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ELEKTA AB (publ)

Tremanadersrapport 1 maj - 31 juli 2002/03

e Rorelseresultatet forbattrades starkt med 31 Mkr till 64 (33) Mkr och
rorelsemarginalen till 10 (6) procent.

e Orderingangen var stabil och uppgick till 697 (703) Mkr.
e Nettoomsittningen ckade med 22 procent till 662 (544) Mkr.
e Kassaflodet efter investeringar var positivt och uppgick till 27 (46) Mkr.
e Dom i patenttvist i USA, erhéllen i september 2002, har 6verklagats.
e Ny funktionell organisation inford.
Det internationella konjunkturlaget ar fortfarande svagt och svarbedomt.
Efterfragan pa Elektas produkter och behandlingsmetoder for cancer och
sjukdomar i hjirnan 4r dock fortsatt god.
Orderingang och Orderstock
Orderingangen minskade med 1 procent till 697 (703) Mkr.
Valutakursforandringar paverkade orderingangen negativt med S procent.
Neurokirurgiprodukter minskade med 4 procent till 213 (223) Mkr och
onkologiprodukter 6kade med 1 procent till 484 (480) Mkr.

For rullande 12 manader 6kade orderingdngen med 6 procent till 2 921 Mkr.
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Koncernens orderstock minskade, trots hogre orderingdng dn nettoomséttning,

pa grund av forsvagningen av framst US dollarn. Orderstocken uppgick den 31
juli 2002 till 2 260 Mkr jamfort med 2 317 Mkr den 30 april 2002.

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning okade med 22 procent till 662 (544) Mkr.
Valutakursforandringar paverkade nettoomsattningen negativt med 6 procent.
Nettoomsattningen minskade med 7 procent till 172 (184) Mkr for
neurokirurgiprodukter och 6kade med 36 procent till 490 (360) Mkr for
onkologiprodukter. Nettoomsattningen for eftermarknadens produkter och
tjanster okade med 19 procent till 197 (165) Mkr och utgjorde 30 (30) procent
av koncernens nettoomsattning.

Nettoomsattningen 6kade med 24 procent till 2 856 Mkr pa rullande 12
manader.

Nettoomsattning 662 (544) Mkr,
maj - juli 2002/03
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Resultat

Rorelseresultatet forbattrades med 31 Mkr till 64 (33) Mkr. Forbattringen
forklaras framst av 6kad volym. Rorelsemarginalen forbattrades till 10 (6)
procent. For rullande 12 manader var rorelsemarginalen 8 procent.

Valutakursforandringarnas paverkan pa rorelseresultatet var positivt med cirka
2 Mkr.
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Satsningarna pa forskning och utveckling 6kade med 22 procent till 38 (30)
Mkr, motsvarande 6 (6) procent av nettoomsattningen. I enlighet med RR15
har 10 Mkr kapitaliserats for vissa specifika projekt medan resterande
kostnadsforts. Se redovisningsprinciper sidan 10.

Rorelseresultat
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Finansnettot uppgick till =3 (2) Mkr. Rintenettot ingick med -2 (-5) Mkr.
Resultat fran andelar i intressebolag ingick med 1 (3) Mkr och
valutakursdifferenser med -2 (4) Mkr.

Resultatet efter finansnetto forbattrades till 61 (35) Mkr och resultatet efter
skatter till 43 (23) Mkr.

Resultatet per aktie under forsta kvartalet uppgick till 1,37 (0,80) kr fore
utspadning och 1,33 (0,82) efter utspadning.

Rintabilitet pa eget kapital uppgick till 13 (8) procent och rantabilitet pa
sysselsatt kapital uppgick till 21 (14) procent.
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Rorelsemarginal och rantabilitet pa sysselsatt kapital pa
rullande 12 manader
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Investeringar och avskrivningar

Investeringar i immateriella och materiella anldggningstillgangar uppgick till
13 (9) Mkr. Avskrivningar avseende immateriella och materiella
anldaggningstillgangar uppgick till 15 (15) Mkr.

Likviditet och finansiell stéllning

Kassaflodet fore investeringar uppgick till 28 (53) Mkr. Kassaflodet efter
investeringar och avyttringar uppgick till 27 (46) Mkr.

Likvida tillgangar uppgick den 31 juli 2002 till 562 Mkr jamfort med 536 Mkr
den 30 april 2002. Av banktillgodohavanden var 66 Mkr pantforskrivna,
framst for garantier for erhallna kundforskott.

Rintebarande skulder uppgick till 32 (48) Mkr.

Soliditeten uppgick till 52 procent.

Under forsta kvartalet tecknades 115 800 nya B-aktier genom utnyttjanden av
tilldelade teckningsoptioner inom ramen for faststillda optionsprogram. Totala
antalet aktier uppgick den 25 september till 31 937 867.

Marknaden

En allt dldre befolkning och battre diagnosmetoder gor bland annat att antalet

cancerfall okar. Utvecklingen av behandlingsmetoder for cancer gar alltmer mot
stralbehandling med hog precision. Elekta ar idag den storsta leverantoren i
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Europa och den nist storsta leverantoren i varlden av metoder for
stralbehandling av cancer. Elekta ar ocksd en ledande leverantor av
precisionsbestralning av cancer med IMRT, intensitetsmodulerad
stralbehandling. IMRT gor det mojligt att med bittre precision anpassa
straldosen till tumorens tredimensionella form och specifika
stralningskinslighet utan att frisk vavnad skadas. Darmed forbattras patientens
behandlingsresultat och livskvalitet. Marknaden har snabbt accepterat IMRT
som en bade kliniskt och ekonomiskt effektiv metod for en forbattrad
cancervard.

Behovet av icke-invasiv stralkirurgi 6kar. Idag har cirka 235 manniskor pa en
miljon sjukdomar i hjarnan, som lampar sig val for stralkirurgi med Leksell
Gamma Knife®. Sjukdomsomraden, dir stralkirurgisk behandling 6kar kraftigt,
ar bland annat vissa tumorsjukdomar i hjarnan samt funktionella sjukdomar.
Stralbehandling med Leksell Gamma Knife utmarks av hog vardkvalitet och
kostnadseffektivitet samt dr dessutom mycket skonsam for patienten.

Mkr Orderingang rullande 12 manader per marknad
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Nettoomsattning 3 manader 3 manader Jfr| 12 méanader
Mkr 2002/03 2001/02 2001/02
Europa, Mellanostern, Afrika 248 200 24% 1195
Nord- och Sydamerika 305 175 74% 877
Japan 21 86 -76% 303
Asien exkl Japan 88 83 6% 363
Koncernen 662 544 22% 2738
varav

Onkologi 490 360 36% 1848
Neurokirurgi 172 184 -7% 890

Stabil orderingdng i Europa

Orderingdngen i region Europa, inklusive Mellanostern och Afrika 6kade med
2 procent till 293 (288) Mkr. I Nederlanderna gors betydande investeringar i
utveckling av cancervarden. I England har ytterligare fonder allokerats for
investeringar i stralbehandling av cancer. Nettoomsattningen okade med 24
procent till 248 (200) Mkr.

Positiv utveckling i Nordamerika

Okad orderinging av linjaracceleratorer for stralbehandling av cancer ledde till
att orderingdangen i Nord- och Sydamerika 6kade med 9 procent och uppgick
till 274 (252) Mkr. Orderingangen for onkologiprodukter 6kade med 160
procent. Nettoomsattningen okade med 74 procent till 305 (175) Mkr.
Ersittningsnivderna bade for stralknivsbehandling och stralbehandling av
cancer med IMRT har nyligen rekommenderats till samma fordelaktiga niva
som tidigare. Stralknivsbehandling har sin egen kod for ersittning och
stralbehandling av cancer med IMRT har en tre till fyra ganger sa hog
ersdttningsniva som konventionell strilbehandling.

Starkt kvartal i Japan

Stark orderingdang inom saval neurokirurgi som onkologi ledde till att
orderingdngen i Japan 6kade till 84 (11) Mkr. En stor installerad bas av
stralknivar utgor en betydande potential for lonsam eftermarknadsforsiljning.
Japanska myndigheter har godkint den nya Leksell Gamma Knife C, vilket
innebar okade mojligheter for uppgraderingar av dldre stralknivar samt
nyforsaljning.

Asien utvecklas planenligt

Fortsatt god efterfrdgan pa Elektas produkter i Asien. Jamfort med det mycket
starka forsta kvartalet foregdende ar, minskade dock orderingdngen i Asien till
46 (152) Mkr. Forsta kvartalet foregdende verksamhetsar var mycket starkt
beroende pa en stor bestdllning av onkologiprodukter fran en marknad,
namligen Taiwan.
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Patenttvist

Som tidigare meddelats vid flera tillfallen, senast i ett pressmeddelande den 20
september 2002, stimde ett privat amerikanskt foretag, i slutet av 1997, vissa
bolag inom Elektakoncernen att betala skadestand for patentintrang. Foretaget
hiavdade att nagra av Elektas mjukvaruprodukter inkriaktade pa nagra av det
amerikanska foretagets amerikanska patent. Patenten avser metoder for
overforing av medicinska bilder, t.ex. CT och MRI scans, till datorer for
anvandning inom stereotaktisk planering och bildfusion.

I september 2002 faststidllde domaren sitt domslut i malet baserat pa juryns
tidigare beslut i februari 2002. Skadestandsbeloppet var pa ca 25 miljoner
dollar. Domen omfattar férbud mot fortsatt intrdng. Forbudet férhindrar inte
Elekta fran att leverera nadgon av sina produkter i USA.

Elekta anser sig inte skyldigt till ndgot patentintrang och ar av uppfattningen att
savial domen som juryns tidigare beslut ar felaktigt pa flera grunder. Elekta har
overklagat domen till hogre instans, United States Court of Appeals for the
Federal Circuit, en federal domstol med nationell jurisdiktion i patentfragor.
Elekta uppskattar att processen for overklagande kommer att ta tva till tre ar.
Elektas uppfattning, vilken understods av juridiska ombud i malet, 4r att Elekta
vid overklagandet har ett starkt forsvar.

Under 6verklagandeprocessen kommer Elekta att behova utstilla en sidkerhet,
en s.k. ”surety bond”. Storleken pa denna sikerhet 4r 4nnu inte faststalld av
domstolen men Elekta uppskattar att ett belopp pa 25 miljoner dollar ar
tillrackligt.

Elekta har forsakringsfaciliteter for olika andamal och risker. Som en del av
dessa faciliteter har Elekta en finansiell facilitet med en 6vre grans pa

20 miljoner dollar. Under l6ptiden for denna facilitet pantforskriver Elekta
medel for faciliteten. Faciliteten tjanar dels som en sikerhet for en “surety
bond” vid 6verklagandet, dels som ett instrument for att finansiera och fordela
betalningar av eventuellt utdomda skadestandsbelopp upp till facilitetens ovre
grans.

Om hogre domstolsinstans vidhaller domen fran lagre instans, skulle Elekta
behova betala ett belopp motsvarande den 6vre griansen pa faciliteten,

20 miljoner dollar, 6ver nio ar med tyngdpunkt pa de forsta fem aren. Elekta
skulle ocksd behova betala eventuellt skadestandsbelopp overstigande
facilitetens 6vre grans. Till dags dato har Elekta pantforskrivit 27 Mkr for
faciliteten.

Sa lange patenttvisten pagar kommer Elekta att dsamkas kostnader for bland
annat juridiska tjanster och kostnader for faciliteten. Den totala kostnaden for
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faciliteten ar cirka 20 Mkr. Elekta uppskattar den arliga kostnaden for patent-
tvisten till 10-20 Mkr. Elekta reserverade foregdende verksamhetsar
20 Mkr for beraknade kostnader for innevarande verksamhetsar, 2002/03.

For den hiandelse Elekta skulle forlora sitt 6verklagande kommer hela
skadestandsbeloppet att belasta resultatet vid det tillfallet. I balansrakningen
kommer eventuellt skadestandsbelopp att redovisas som riantebarande skuld
minskad med det belopp som pantférskrivits for faciliteten.

Under overklagandeprocessen kommer beloppet pa “surety bond” att redovisas
som en ansvarsforbindelse.

Om hogre instans stoder Elektas 6verklagande och frikdnner Elekta fran all
skuld i denna patenttvist kan Elekta vilja att reducera det pantforskrivna
beloppet for faciliteten.

Anstallda

Medelantal anstillda i koncernen uppgick till 989 (874). Antalet anstallda vid
periodens slut uppgick till 995 jamfort med 989 den 30 april 2002.

Ny organisation

Elekta har infort en ny organisationsstruktur och en utokad koncernledning i
syfte att skapa forutsattningar for langsiktig och uthallig tillvaxt och lonsamhet.
Den nya organisationen bygger pa ett starkt marknads- och kundfokus och ar
baserad pa Elektas regionala struktur som samlas i en global funktion for
forsiljning, marknadsforing och service. Denna funktion kopplas till en
gemensam funktion for teknikutveckling och produktion.

Moderbolag

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och koncerngemensamma
funktioner samt finansférvaltning. Moderbolagets resultat efter finansnetto
uppgick till -6 (-5) Mkr. Medelantalet anstallda uppgick till 15 (13).

Framtidsutsikter

Som tidigare meddelats i samband med bokslutskommunikén den 18 juni 2002
har, mot bakgrund av verksamhetens positiva utveckling, Elektas mal for
perioden 2002-2004 reviderats. Rorelsemarginalmalet har hojts fran 6-8
procent pd rullande 12 manader till 8-10 procent fore kostnader f6r pagaende
patenttvist. Rorelsemarginalen for enskilda kvartal kan avvika fran detta mal.
Ovriga finansiella mal och tillvixtmal kvarstir oférindrade for perioden 2002-
2004. Malet for forsiljningstillvaxt ar 10-15 procent, for avkastning pa
sysselsatt kapital mer dn 15 procent samt for soliditeten 40 procent.
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Resultatet for andra kvartalet verksamhetsidret 2002/03 bedoms bli i nivd med
forsta kvartalet.

Ekonomisk information

Halvarsrapport den 11 december 2002.

Stockholm den 30 september 2002
ELEKTA AB (publ)

Laurent Leksell
Verkstillande Direktor

For ytterligare information var vinlig kontakta:

Lars Jonsteg, Informationsdirektor, Elekta AB (publ) tel. 08-587 254 82

Mer information om Elekta finner Ni pa: www.elekta.com
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Redovisningsprinciper

Tillimpning av RR15, Redovisningsrddets nya rekommendation om immateriella tillgdngar
innebar byte av redovisningsprincip for Elekta som tidigare har kostnadsfort all forskning och
utveckling. Elektas tillimpning av de nya reglerna innebar att mycket hoga krav stalls for att
utgifter for utveckling skall redovisas som tillgang. T.ex. skall en ny produkts tekniska
funktionalitet kunna pévisas innan utgifter for dess utveckling borjar redovisas som tillgang.
Overgangsreglerna for denna rekommendation innebir att ingen retroaktiv justering gors.

I 6vrigt har samma redovisningsprinciper anvints som i Elektas senaste arsbokslut. Denna
deldrsrapport har tagits fram i enlighet med Redovisningsrddets rekommendation RR20

Delarsrapportering.
RESULTATRAKNING
3 manader| 3 manader 12 manader 12 manader
maj -jul maj - jul aug-jul maj - april
Mkr 2002/03 2001/02 2001/02 2001/02
Nettoomsattning 662 544 2 856 2738
Kostnad for salda produkter - 440 - 336 -1 802 -1 698
Bruttoresultat 222 208 1054 1040
Forsaljningskostnader -78 -77 - 368 -367
Administrationskostnader -59 -59 -315 -315
Forsknings- och utvecklingskostnader -28 -30 -142 - 144
Valutakursdifferenser i rorelsen 7 -9 9 -7
Rorelseresultat 64 33 238 207
Finansnetto -3 2 9 14
Resultat efter finansnetto 61 35 247 221
Skatter -22 -15 -85 -78
Minoritet 4 3 3 2
Arets resultat 43 23 165 145
Resultat per aktie fore utspadning 1,37 0,80 5,23 4,66
Resultat per aktie efter utspadning 1,33 0,82 5,07 4,56
KASSAFLODE
Rorelseflode 63 54 274 265
Rorelsekapitalforandring -35 -1 -162 -128
Kassaflode fore investeringar 28 53 112 137
Investeringar och avyttringar -1 -7 -18 -24
Kassaflode efter investeringar och

avyttringar 27 46 94 113
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BALANSRAKNING

31 juli 31 juli 30 april
Mkr 2002 2001 2002
Immateriella anlaggningstillgangar 389 413 388
Materiella anlaggningstillgangar 84 97 87
Finansiella anlaggningstillgangar 19 19 22
Varulager 281 263 269
Fordringar 1156 991 1234
Likvida tillgangar 562 469 536
Summa tillgangar 2 491 2252 2536
Eget kapital 1301 1158 1272
Minoritet 5 5 6
Avsattningar 90 76 90
Réntebdrande skulder 32 48 35
Rantefria skulder 1063 965 1133
Summa eget kapital, avsattningar
och skulder 2 491 2252 2536
FORANDRING AV EGET KAPITAL

31 juli 31 juli 30 april
Mkr 2002 2001 2002
Ingdende balans 1272 678 678
Andrad redovisningsprincip 209 209
Konvertering av forlagsbevis 229 229
Utnyttjande av teckningsoptioner 6 6
Omrakningsdifferenser -20 19 5
Arets resultat 43 23 145
Utgaende balans 1301 1158 1272
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NYCKELTAL 12 manader 12 manader| 12 manader 1) 12 manader 3 manader| 3 manader
maj - apr maj - apr maj - apr maj - apr maj - jul maj - jul
1999/2000 2000/01 2000/01 2001/02 2001/02 2002/03
Orderingang, Mkr 1877 2402 2402 2927 703 697
Nettoomsattning, Mkr 1789 2160 2160 2738 544 662
Jamforelsestorande poster, Mkr 19
Rorelseresultat, Mkr -37 92 92 207 33 64
Rorelsemarginal 2% 4% 4% 8% 6% 10%
Vinstmarginal -4% 3% 3% 8% 6% 9%
Eget kapital, Mkr 576 678 887 1272 1158 1301
Sysselsatt kapital, Mkr 905 959 1178 1313 121 1338
Soliditet 31% 33% 39% 50% 52% 52%
Réntabilitet pa eget kapital 2) -22% 10% 5% 13% 8% 13%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital 2) 3% 12% 10% 19% 14% 21%
1) Omarbetad avseende ny redovisningsprincip for skatter
2) Beraknat pa rullande 12 manader.
DATA PER AKTIE 12 manader 12 manader| 12 manader 1) 12 manader 3 manader| 3 manader
maj - apr maj - apr maj - apr maj - apr maj - jul maj - jul
1999/2000 2000/01 2000/01 2001/02 2001/02 2002/03
Vinst per aktie
fore utspadning, kr -4,24 2,21 1,52 4,66 0,80 1,37
efter utspadning, kr -1,17 2,70 1,89 4,56 0,82 1,33
Kassaflode per aktie
fore utspadning, kr 2,30 8,11 8,11 3,64 1,58 0,85
efter utspadning, kr 3,13 7,90 7,90 3,63 1,42 0,83
Eget kapital per aktie
fore utspadning, kr 20,68 24,33 31,84 40,03 36,58 40,82
efter utspadning, kr 24,90 28,43 35,03 39,89 36,61 40,74
Rénta pa konverterat forlagslan,
netto efter skatt, Mkr 45 24 17 3 3
Genomsnittligt vagt antal aktier,
fore utspadning, tusental 18 263 27 854 27 854 31048 29123 31807
efter utspadning, tusental 27 787 31662 31662 32 504 32334 32 604
Antal aktier per balansdag,
fore utspadning, tusental 27 854 27 854 27 854 31765 31662 31880
efter utspadning, tusental 31662 31662 31662 33084 33 084 33084

1) Omarbetad avseende ny redovisningsprincip for skatter

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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