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ELEKTA AB (publ)

Tremånadersrapport 1 maj - 31 juli 2002/03

• Rörelseresultatet förbättrades starkt med 31 Mkr till 64 (33) Mkr och
rörelsemarginalen till 10 (6) procent.

• Orderingången var stabil och uppgick till 697 (703) Mkr.

• Nettoomsättningen ökade med 22 procent till 662 (544) Mkr.

• Kassaflödet efter investeringar var positivt och uppgick till 27 (46) Mkr.

• Dom i patenttvist i USA, erhållen i september 2002, har överklagats.

• Ny funktionell organisation införd.

Det internationella konjunkturläget är fortfarande svagt och svårbedömt.
Efterfrågan på Elektas produkter och behandlingsmetoder för cancer och
sjukdomar i hjärnan är dock fortsatt god.

Orderingång och Orderstock

Orderingången minskade med 1 procent till 697 (703) Mkr.
Valutakursförändringar påverkade orderingången negativt med 5 procent.
Neurokirurgiprodukter minskade med 4 procent till 213 (223) Mkr och
onkologiprodukter ökade med 1 procent till 484 (480) Mkr.

För rullande 12 månader ökade orderingången med 6 procent till 2 921 Mkr.

Orderingång 697 (703) Mkr,
 maj - juli 2002/03

0

250

500

750

1 000

Kv 1
00/01

Kv 2
00/01

Kv 3
00/01

Kv 4
00/01

Kv 1
01/02

Kv 2
01/02

Kv 3
01/02

Kv 4
01/02

Kv 1
02/03

Mkr

0

1 000

2 000

3 000

4 000

Mkr

Per kvartal Rullande 12 månader



2

Koncernens orderstock minskade, trots högre orderingång än nettoomsättning,
på grund av försvagningen av främst US dollarn. Orderstocken uppgick den 31
juli 2002 till 2 260 Mkr jämfört med 2 317 Mkr den 30 april 2002.

Nettoomsättning

Koncernens nettoomsättning ökade med 22 procent till 662 (544) Mkr.
Valutakursförändringar påverkade nettoomsättningen negativt med 6 procent.
Nettoomsättningen minskade med 7 procent till 172 (184) Mkr för
neurokirurgiprodukter och ökade med 36 procent till 490 (360) Mkr för
onkologiprodukter. Nettoomsättningen för eftermarknadens produkter och
tjänster ökade med 19 procent till 197 (165) Mkr och utgjorde 30 (30) procent
av koncernens nettoomsättning.

Nettoomsättningen ökade med 24 procent till 2 856 Mkr på rullande 12
månader.

Resultat

Rörelseresultatet förbättrades med 31 Mkr till 64 (33) Mkr. Förbättringen
förklaras främst av ökad volym. Rörelsemarginalen förbättrades till 10 (6)
procent. För rullande 12 månader var rörelsemarginalen 8 procent.
Valutakursförändringarnas påverkan på rörelseresultatet var positivt med cirka
2 Mkr.

Nettoomsättning  662 (544) Mkr, 
maj - juli 2002/03
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Satsningarna på forskning och utveckling ökade med 22 procent till 38 (30)
Mkr, motsvarande 6 (6) procent av nettoomsättningen. I enlighet med RR15
har 10 Mkr kapitaliserats för vissa specifika projekt medan resterande
kostnadsförts. Se redovisningsprinciper sidan 10.

Finansnettot uppgick till –3 (2) Mkr. Räntenettot ingick med -2 (-5) Mkr.
Resultat från andelar i intressebolag ingick med 1 (3) Mkr och
valutakursdifferenser med –2 (4) Mkr.

Resultatet efter finansnetto förbättrades till 61 (35) Mkr och resultatet efter
skatter till 43 (23) Mkr.

Resultatet per aktie under första kvartalet uppgick till 1,37 (0,80) kr före
utspädning och 1,33 (0,82) efter utspädning.

Räntabilitet på eget kapital uppgick till 13 (8) procent och räntabilitet på
sysselsatt kapital uppgick till 21 (14) procent.

Rörelseresultat
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Investeringar och avskrivningar

Investeringar i immateriella och materiella anläggningstillgångar uppgick till
13 (9) Mkr. Avskrivningar avseende immateriella och materiella
anläggningstillgångar uppgick till 15 (15) Mkr.

Likviditet och finansiell ställning

Kassaflödet före investeringar uppgick till 28 (53) Mkr. Kassaflödet efter
investeringar och avyttringar uppgick till 27 (46) Mkr.

Likvida tillgångar uppgick den 31 juli 2002 till 562 Mkr jämfört med 536 Mkr
den 30 april 2002. Av banktillgodohavanden var 66 Mkr pantförskrivna,
främst för garantier för erhållna kundförskott.

Räntebärande skulder uppgick till 32 (48) Mkr.

Soliditeten uppgick till 52 procent.

Under första kvartalet tecknades 115 800 nya B-aktier genom utnyttjanden av
tilldelade teckningsoptioner inom ramen för fastställda optionsprogram. Totala
antalet aktier uppgick den 25 september till 31 937 867.

Marknaden

En allt äldre befolkning och bättre diagnosmetoder gör bland annat att antalet
cancerfall ökar. Utvecklingen av behandlingsmetoder för cancer går alltmer mot
strålbehandling med hög precision. Elekta är idag den största leverantören i

Rörelsemarginal och räntabilitet på sysselsatt kapital på 
rullande 12 månader
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Europa och den näst största leverantören i världen av metoder för
strålbehandling av cancer. Elekta är också en ledande leverantör av
precisionsbestrålning av cancer med IMRT, intensitetsmodulerad
strålbehandling. IMRT gör det möjligt att med bättre precision anpassa
stråldosen till tumörens tredimensionella form och specifika
strålningskänslighet utan att frisk vävnad skadas. Därmed förbättras patientens
behandlingsresultat och livskvalitet. Marknaden har snabbt accepterat IMRT
som en både kliniskt och ekonomiskt effektiv metod för en förbättrad
cancervård.

Behovet av icke-invasiv strålkirurgi ökar. Idag har cirka 235 människor på en
miljon sjukdomar i hjärnan, som lämpar sig väl för strålkirurgi med Leksell
Gamma Knife. Sjukdomsområden, där strålkirurgisk behandling ökar kraftigt,
är bland annat vissa tumörsjukdomar i hjärnan samt funktionella sjukdomar.
Strålbehandling med Leksell Gamma Knife utmärks av hög vårdkvalitet och
kostnadseffektivitet samt är dessutom mycket skonsam för patienten.

Orderingång rullande 12 månader per marknad
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Orderingång 3 månader 3 månader Rullande Jfr 
Mkr 2002/03 2001/02 12 månader
Europa, Mellanöstern, Afrika 293 288 1 112 -8%
Nord- och Sydamerika 274 252 1 269 44%
Japan 84 11 290 10%
Asien exkl Japan 46 152 250 -39%
Koncernen 697 703 2 921 6%
varav
Onkologi 484 480 1 905 6%
Neurokirurgi 213 223 1 016 5%
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Stabil orderingång i Europa
Orderingången i region Europa, inklusive Mellanöstern och Afrika ökade med
2 procent till 293 (288) Mkr. I Nederländerna görs betydande investeringar i
utveckling av cancervården. I England har ytterligare fonder allokerats för
investeringar i strålbehandling av cancer. Nettoomsättningen ökade med 24
procent till 248 (200) Mkr.

Positiv utveckling i Nordamerika
Ökad orderingång av linjäracceleratorer för strålbehandling av cancer ledde till
att orderingången i Nord- och Sydamerika ökade med 9 procent och uppgick
till 274 (252) Mkr. Orderingången för onkologiprodukter ökade med 160
procent. Nettoomsättningen ökade med 74 procent till 305 (175) Mkr.
Ersättningsnivåerna både för strålknivsbehandling och strålbehandling av
cancer med IMRT har nyligen rekommenderats till samma fördelaktiga nivå
som tidigare. Strålknivsbehandling har sin egen kod för ersättning och
strålbehandling av cancer med IMRT har en tre till fyra gånger så hög
ersättningsnivå som konventionell strålbehandling.

Starkt kvartal i Japan
Stark orderingång inom såväl neurokirurgi som onkologi ledde till att
orderingången i Japan ökade till 84 (11) Mkr. En stor installerad bas av
strålknivar utgör en betydande potential för lönsam eftermarknadsförsäljning.
Japanska myndigheter har godkänt den nya Leksell Gamma Knife C, vilket
innebär ökade möjligheter för uppgraderingar av äldre strålknivar samt
nyförsäljning.

Asien utvecklas planenligt
Fortsatt god efterfrågan på Elektas produkter i Asien. Jämfört med det mycket
starka första kvartalet föregående år, minskade dock orderingången i Asien till
46 (152) Mkr. Första kvartalet föregående verksamhetsår var mycket starkt
beroende på en stor beställning av onkologiprodukter från en marknad,
nämligen Taiwan.

Nettoomsättning 3 månader 3 månader Jfr 12 månader
Mkr 2002/03 2001/02 2001/02
Europa, Mellanöstern, Afrika 248 200 24% 1 195
Nord- och Sydamerika 305 175 74% 877
Japan 21 86 -76% 303
Asien exkl Japan 88 83 6% 363
Koncernen 662 544 22% 2 738
varav
Onkologi 490 360 36% 1 848
Neurokirurgi 172 184 -7% 890
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Patenttvist

Som tidigare meddelats vid flera tillfällen, senast i ett pressmeddelande den 20
september 2002, stämde ett privat amerikanskt företag, i slutet av 1997, vissa
bolag inom Elektakoncernen att betala skadestånd för patentintrång. Företaget
hävdade att några av Elektas mjukvaruprodukter inkräktade på några av det
amerikanska företagets amerikanska patent. Patenten avser metoder för
överföring av medicinska bilder, t.ex. CT och MRI scans, till datorer för
användning inom stereotaktisk planering och bildfusion.

I september 2002 fastställde domaren sitt domslut i målet baserat på juryns
tidigare beslut i februari 2002. Skadeståndsbeloppet var på ca 25 miljoner
dollar. Domen omfattar förbud mot fortsatt intrång. Förbudet förhindrar inte
Elekta från att leverera någon av sina produkter i USA.

Elekta anser sig inte skyldigt till något patentintrång och är av uppfattningen att
såväl domen som juryns tidigare beslut är felaktigt på flera grunder. Elekta har
överklagat domen till högre instans, United States Court of Appeals for the
Federal Circuit, en federal domstol med nationell jurisdiktion i patentfrågor.
Elekta uppskattar att processen för överklagande kommer att ta två till tre år.
Elektas uppfattning, vilken understöds av juridiska ombud i målet, är att Elekta
vid överklagandet har ett starkt försvar.

Under överklagandeprocessen kommer Elekta att behöva utställa en säkerhet,
en s.k. ”surety bond”. Storleken på denna säkerhet är ännu inte fastställd av
domstolen men Elekta uppskattar att ett belopp på 25 miljoner dollar är
tillräckligt.

Elekta har försäkringsfaciliteter för olika ändamål och risker. Som en del av
dessa faciliteter har Elekta en finansiell facilitet med en övre gräns på
20 miljoner dollar. Under löptiden för denna facilitet pantförskriver Elekta
medel för faciliteten. Faciliteten tjänar dels som en säkerhet för en “surety
bond” vid överklagandet, dels som ett instrument för att finansiera och fördela
betalningar av eventuellt utdömda skadeståndsbelopp upp till facilitetens övre
gräns.

Om högre domstolsinstans vidhåller domen från lägre instans, skulle Elekta
behöva betala ett belopp motsvarande den övre gränsen på faciliteten,
20 miljoner dollar, över nio år med tyngdpunkt på de första fem åren. Elekta
skulle också behöva betala eventuellt skadeståndsbelopp överstigande
facilitetens övre gräns. Till dags dato har Elekta pantförskrivit 27 Mkr för
faciliteten.

Så länge patenttvisten pågår kommer Elekta att åsamkas kostnader för bland
annat juridiska tjänster och kostnader för faciliteten. Den totala kostnaden för
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faciliteten är cirka 20 Mkr. Elekta uppskattar den årliga kostnaden för patent-
tvisten till 10-20 Mkr. Elekta reserverade föregående verksamhetsår
20 Mkr för beräknade kostnader för innevarande verksamhetsår, 2002/03.

För den händelse Elekta skulle förlora sitt överklagande kommer hela
skadeståndsbeloppet att belasta resultatet vid det tillfället. I balansräkningen
kommer eventuellt skadeståndsbelopp att redovisas som räntebärande skuld
minskad med det belopp som pantförskrivits för faciliteten.

Under överklagandeprocessen kommer beloppet på “surety bond” att redovisas
som en ansvarsförbindelse.

Om högre instans stöder Elektas överklagande och frikänner Elekta från all
skuld i denna patenttvist kan Elekta välja att reducera det pantförskrivna
beloppet för faciliteten.

Anställda

Medelantal anställda i koncernen uppgick till 989 (874). Antalet anställda vid
periodens slut uppgick till 995 jämfört med 989 den 30 april 2002.

Ny organisation

Elekta har infört en ny organisationsstruktur och en utökad koncernledning i
syfte att skapa förutsättningar för långsiktig och uthållig tillväxt och lönsamhet.
Den nya organisationen bygger på ett starkt marknads- och kundfokus och är
baserad på Elektas regionala struktur som samlas i en global funktion för
försäljning, marknadsföring och service. Denna funktion kopplas till en
gemensam funktion för teknikutveckling och produktion.

Moderbolag

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning och koncerngemensamma
funktioner samt finansförvaltning. Moderbolagets resultat efter finansnetto
uppgick till -6 (-5) Mkr. Medelantalet anställda uppgick till 15 (13).

Framtidsutsikter

Som tidigare meddelats i samband med bokslutskommunikén den 18 juni 2002
har, mot bakgrund av verksamhetens positiva utveckling, Elektas mål för
perioden 2002-2004 reviderats. Rörelsemarginalmålet har höjts från 6-8
procent på rullande 12 månader till 8-10 procent före kostnader för pågående
patenttvist. Rörelsemarginalen för enskilda kvartal kan avvika från detta mål.
Övriga finansiella mål och tillväxtmål kvarstår oförändrade för perioden 2002-
2004. Målet för försäljningstillväxt är 10-15 procent, för avkastning på
sysselsatt kapital mer än 15 procent samt för soliditeten 40 procent.
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Resultatet för andra kvartalet verksamhetsåret 2002/03 bedöms bli i nivå med
första kvartalet.

Ekonomisk information

Halvårsrapport den 11 december 2002.

Stockholm den 30 september 2002

ELEKTA AB (publ)

Laurent Leksell
Verkställande Direktör

För ytterligare information var vänlig kontakta:

Lars Jonsteg, Informationsdirektör, Elekta AB (publ)  tel. 08-587 254 82

Mer information om Elekta finner Ni på: www.elekta.com
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Redovisningsprinciper

Tillämpning av RR15, Redovisningsrådets nya rekommendation om immateriella tillgångar
innebar byte av redovisningsprincip för Elekta som tidigare har kostnadsfört all forskning och
utveckling. Elektas tillämpning av de nya reglerna innebär att mycket höga krav ställs för att
utgifter för utveckling skall redovisas som tillgång. T.ex. skall en ny produkts tekniska
funktionalitet kunna påvisas innan utgifter för dess utveckling börjar redovisas som tillgång.
Övergångsreglerna för denna rekommendation innebär att ingen retroaktiv justering görs.

I övrigt har samma redovisningsprinciper använts som i Elektas senaste årsbokslut. Denna
delårsrapport har tagits fram i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR20
Delårsrapportering.

RESULTATRÄKNING

3 månader 3 månader 12 månader 12 månader
maj -jul maj - jul aug-jul maj - april

Mkr 2002/03 2001/02 2001/02 2001/02

Nettoomsättning  662  544 2 856 2 738
Kostnad för sålda produkter - 440 - 336 -1 802 -1 698

Bruttoresultat  222  208 1 054 1 040

Försäljningskostnader - 78 - 77 - 368 - 367
Administrationskostnader - 59 - 59 - 315 - 315
Forsknings- och utvecklingskostnader - 28 - 30 - 142 - 144
Valutakursdifferenser i rörelsen  7 - 9  9 - 7

Rörelseresultat  64  33  238  207

Finansnetto - 3  2  9  14

Resultat efter finansnetto  61  35  247  221

Skatter - 22 - 15 - 85 - 78
Minoritet  4  3  3  2

Årets resultat  43  23  165  145

Resultat per aktie före utspädning 1,37 0,80 5,23 4,66
Resultat per aktie efter utspädning 1,33 0,82 5,07 4,56

KASSAFLÖDE

Rörelseflöde 63 54  274 265
Rörelsekapitalförändring -35 -1 - 162 -128

Kassaflöde före investeringar 28 53 112 137

Investeringar och avyttringar -1 -7 - 18 -24

Kassaflöde efter investeringar och
avyttringar 27 46 94 113
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BALANSRÄKNING

31 juli 31 juli 30 april
Mkr 2002 2001 2002

Immateriella anläggningstillgångar 389 413 388
Materiella anläggningstillgångar 84 97 87
Finansiella anläggningstillgångar  19  19  22
Varulager  281  263  269
Fordringar 1 156  991 1 234
Likvida tillgångar  562  469  536

Summa tillgångar 2 491 2 252 2 536

Eget kapital 1 301 1 158 1 272
Minoritet  5  5  6
Avsättningar  90  76  90
Räntebärande skulder  32  48  35
Räntefria skulder 1 063  965 1 133

Summa eget kapital, avsättningar
och skulder 2 491 2 252 2 536

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL

31 juli 31 juli 30 april
Mkr 2002 2001 2002

Ingående balans 1272 678 678
Ändrad redovisningsprincip 209 209
Konvertering av förlagsbevis 229 229
Utnyttjande av teckningsoptioner 6 6
Omräkningsdifferenser -20 19 5
Årets resultat 43 23 145

Utgående balans 1 301 1 158 1 272
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

NYCKELTAL 12 månader 12 månader 12 månader 1) 12 månader 3 månader 3 månader
maj - apr maj - apr maj - apr maj - apr maj - jul maj - jul

1999/2000 2000/01 2000/01 2001/02 2001/02 2002/03

Orderingång, Mkr 1 877 2 402 2 402 2 927  703  697
Nettoomsättning, Mkr 1 789 2 160 2 160 2 738  544  662
Jämförelsestörande poster, Mkr  19
Rörelseresultat, Mkr -37 92 92 207 33 64
Rörelsemarginal -2% 4% 4% 8% 6% 10%
Vinstmarginal -4% 3% 3% 8% 6% 9%
Eget kapital, Mkr  576  678  887 1 272 1 158 1 301
Sysselsatt kapital, Mkr  905  959 1 178 1 313 1 211 1 338
Soliditet 31% 33% 39% 50% 52% 52%
Räntabilitet på eget kapital  2) -22% 10% 5% 13% 8% 13%
Räntabilitet på sysselsatt kapital   2) -3% 12% 10% 19% 14% 21%

1)  Omarbetad avseende ny redovisningsprincip för skatter
2)  Beräknat på rullande 12 månader.

DATA PER AKTIE 12 månader 12 månader 12 månader 1) 12 månader 3 månader 3 månader

maj - apr maj - apr maj - apr maj - apr maj - jul maj - jul
1999/2000 2000/01 2000/01 2001/02 2001/02 2002/03

Vinst per aktie
  före utspädning, kr -4,24 2,21 1,52 4,66 0,80 1,37
  efter utspädning, kr -1,17 2,70 1,89 4,56 0,82 1,33
Kassaflöde per aktie
  före utspädning, kr 2,30 8,11 8,11 3,64 1,58 0,85
  efter utspädning, kr 3,13 7,90 7,90 3,63 1,42 0,83
Eget kapital per aktie
  före utspädning, kr 20,68 24,33 31,84 40,03 36,58 40,82
  efter utspädning, kr 24,90 28,43 35,03 39,89 36,61 40,74
Ränta på konverterat förlagslån,
  netto efter skatt, Mkr 45 24 17 3 3
Genomsnittligt vägt antal aktier,
  före utspädning, tusental 18 263 27 854 27 854 31 048 29 123 31 807
  efter utspädning, tusental 27 787 31 662 31 662 32 504 32 334 32 604
Antal aktier per balansdag,
  före utspädning, tusental 27 854 27 854 27 854 31 765 31 662 31 880
  efter utspädning, tusental 31 662 31 662 31 662 33 084 33 084 33 084

1)  Omarbetad avseende ny redovisningsprincip för skatter


