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Mandatumin analyytikot :
Suomalaisosakkeiden hinnat alhaalla kansainvalisesti vertaillen

Mandatum Pankkiiriliike odottaa Helsingin Pérssissa noteerattujen yritysten keskimaaraisen
tuloskasvun jaavan tana vuonna yhteen prosenttiin. Ensi vuonna kasvuvauhdin uskotaan kuitenkin
kohoavan jo 22 prosenttiin. Tasta kasvusta vastaavat erityisesti metsateollisuus seka teleoperaattorit.
Myds Nokian tulosparannus nostaa odotuksia. Tulosten odotetaan kasvavan hitaimmin
perusmetalliteollisuuden, rakentamisen ja kaupan aloilla.

- Osakkeiden hinnoittelu on talla hetkella Suomessa erittain maltillista. Kuluvan vuoden
tulosennusteilla keskimaarainen P/E-luku suomalaisosakkeille on nyt noin 15 ja ilman Nokian
vaikutusta noin 13,5. Nama luvut ovat kansainvalisesti vertailtuna alhaisia, kertoo Mandatum
Pankkiirilikkeen uusi paaanalyytikko Erkki Vesola.

Mandatum Pankkiiriliikkeen ennusteiden mukaan suomalaisten pérssiyhtididen kuluvalta vuodelta
jakamien osinkojen efektiivinen tuotto ylittda 3 prosenttia ja Nokian vaikutus poislukien perati 4
prosenttia. Mandatum Pankkiiriliike on nostanut téksi syksyksi osakkeiden painotusta neutraalista
ylipainotukseen osakkeiden tarjotessa houkuttelevan sijoitusvaihtoehdon esim.
joukkovelkakirjasijoituksiin verrattuna.

Kansainvalisen talouden kasvuodotukset ovat viimeisen puolen vuoden aikana heikentyneet selvasti.
Mandatum Pankkiiriliike odottaa talouden kasvuvauhdiksi lantisessa teollistuneessa maailmassa 1-2
prosenttia tdnd vuonna ja 2-3 prosenttia vuonna 2003.

- Odotusten heikkeneminen on tietenkin ollut markkinoille pettymys, mutta kurssien reagointi on
kuitenkin ollut vahvasti ylimitoitettua. Vaikka riskit yha heikommalle talouskehitykselle ovat
lisdantyneet, ei talouskasvun kuitenkaan ndhda kaantyvan taantuman puolelle. Ongelmaksi jaa
skenaario, jossa talouskasvua kunnolla piristavaa tekijaa ei nahda viela ensi vuoden puolellakaan,
sanoo Vesola.

Mandatum Vuosikirja 2002 ilmestynyt

Mandatum Pankkiiriliike on julkaissut tdnaan Mandatum Vuosikirja 2002:n, joka sisaltaa tiedot
Helsingin Porssissa noteeratuista yhtidista. Mandatum Vuosikirja 2002 esittelee yritysten perustiedot
(mm. osaketiedot, suurimmat osakkeenomistajat, yhteystiedot), tulos- ja tasetiedot seka keskeiset
tilinpaatdksen ja arvostuksen tunnusluvut. Kirja sisaltdd myds toimialakohtaista ja koko markkinoita
koskevaa tietoa.

Mandatum Pankkiiriliikkeen toimitusjohtaja Jaakko Niemelan mukaan vuosi sitten ensimmaisen
kerran julkaistu kirja sai hyvan vastaanoton sijoittajilta, ja se rohkaisi tekemaan julkaisusta perinteen.

- Vuosikirja on tarkoitettu palvelemaan seka institutionaalisten etta yksityisten sijoittajien
tiedontarpeita. Se toimii my6s erinomaisesti toimittajan kasikirjana ja hakuteoksena. Toivomme kirjan
lisdavan yleista sijoittajien mielenkiintoa suomalaisia porssiyhtiditd kohtaan, sanoo Niemela.

Lisatietoja:
toimitusjohtaja Jaakko Niemela, puh. 010 236 4701
paaanalyytikko Erkki Vesola, puh. 010 236 4712

Toimitukset voivat tilata lehdistdkappaleen Mandatum Vuosikirjasta sahkdpostitse osoitteesta
pia.maljanen@mandatum.fi



