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Pressmeddelande
Stockholm 9 oktober, 2002

Song Networks tecknar avtal om rekonstruktion av
balansrdkningen med en kommitté av obligationsinnehavare
och tillférs nytt kapital

Song Networks Holding AB (Stockholmsbdrsen: SONW) ("Song
Networks" eller "Bolaget") tillkAnnagav idag att ett avtal undertecknats
med en ad hoc kommitté ("Kommittén'') av innehavare av Song Networks
N.V. Senior Notes ("Obligationer”), Vattenfall AB och Stena Adactum AB
avseende en omstrukturerings- och investeringsplan for Bolaget
("Omstrukturering")

Det omstrukturerade Song Networks blir ett i det ndrmaste skuldfritt bolag och
fullt finansierat tills dess att positivt kassafléde nas under andra kvartalet 2004.
Med nya starka agare och ett utvidgat natverk kommer Song Networks att vara
val positionerat och kunna fortsatta fokusera pa utveckling av kvalitetstjanster
till kund. Kommittén stoder enhélligt den féreslagna Omstruktureringen, genom
vilken Song Networks N.V:s alla utestdende Obligationer kommer att
konverteras till nya aktier i Song Networks. Kommittén ager gemensamt ungefar
64 procent av Song Networks N.V.:s utestaende Obligationer.

De viktigaste villkoren i omstrukturerings- och investeringsavtalet sammanfattas
nedan:

Konvertering av Obligationer

Alla utestaende Obligationer utgivna av Song Networks N.V. (utom de som for
narvarande innehas av Song Networks eller Song Networks N.V.) kommer att
bytas ut mot en kombination av nya stamaktier och konvertibla preferensaktier i
Song Networks. Varje preferensaktie som har ett nominellt belopp av 0,05 SEK,
berattigar innehavaren till 1/10 rost och ar mojlig att, pa pro rata basis,
konvertera till en stamaktie utan kostnad for innehavaren. Song Networks har
mojlighet att l6sa in preferensaktierna till nominellt belopp om man s& 6nskar
efter forfallodatum av de konvertibler som kommer att utstédllas av Song
Networks i samband med konverteringen av Obligationerna. Preferensaktierna
kommer inte att berattiga till nagon utdelning och kommer att vara efterstéllda
stamaktierna vad galler ratt vid utskiftning.
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Stamaktierna kommer att vara noterade pa Stockholmsbdrsen. Omedelbart
efter konvertering av  Obligationer till eget Kkapital kommer
obligationsinnehavarna att aga 95 procent av Bolaget och Song Networks
nuvarande aktiedgare 5 procent.

Alla Obligationer som for narvarande innehas av Bolaget eller Song Networks
N.V. skall annulleras, under forutsattning att sadan annullering inte far
ogynnsamma skattemassiga konsekvenser for vare sig Song Networks eller
Song Networks N.V.

Konvertering av obligationer skall verkstdllas genom betalningsinstéllelse
(Surseance) och en 6verenskommen plan for ackordsuppgorelse (Akkoord) i
Nederlanderna. For att genomfora detta forfarande kommer Song Networks
N.V. att lamna in en ans6kan om betalningsinstéllelse (Surseance). Samtidigt
kommer Song Networks N.V. till den nederlandska domstolen inlamna ett
forslag till ackordsuppgorelse baserat pa avtalet med Kommittén. Planen
tillgodoser att alla Song Networks N.V.:s utestdende obligationer (utom de som
for narvarande innehas av Song Networks och Song Networks N.V.) byts ut mot
stamaktier och konvertibla preferensaktier i dess moderbolag, Song Networks,
pa det satt som beskrivs nedan.

Senior Notes Antal mottagna andelar
per €/$1 000 av kapitalbeloppet:

$150 miljoner av 13% Senior 6 649,89 stamaktier
Notes med forfallodag 15 maj 2009 720,02 preferensaktier
€100 miljoner av 13% Senior 6 530,66 stamaktier
Notes med forfallodag 15 maj 2009 707,11 preferensaktier
€150 miljoner av 11,875% Senior 6 476,81 stamaktier
Notes med forfallodag 1 december 2009 701,28 preferensaktier
€175 miljoner av 12,375% Senior 6 746,30 stamaktier
Notes med forfallodag 1 februari 2008 730,46 preferensaktier

Omestruktureringen forutsatter stod fran innehavare av minst 66? procent av
antalet och 75 procent av ackumulerat kapitalbelopp och rénta av
Obligationerna samt bekréaftelse fran den nederlandska domstolen. Bekréaftelsen
kommer att vara bindande fér samtliga obligationsinnehavare och eliminera
Song Networks-koncernens utestaende skuld, samtidigt som Bolagets
verksamhetsdrivande dotterbolag kan fortsatta sin verksamhet utan avbrott.
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For att erhalla stam- och preferensaktier maste obligationsagare teckna sig
senast 2 maj, 2003.

Obligationsinnehavare som vill ha ytterligare information om Omstruktureringen
uppmanas att snarast mojligt kontakta Kommitténs juridiska ombud, Anna
Boelitz hos Bingham McCutchen LLP, tel.nr +44 (0) 20 7661 5300.

Kapitalinvestering

| samband med konverteringen av Obligationerna till aktier tecknar sig Vattenfall
AB for 769 230 769 stamaktier i Song Networks och Stena Adactum AB for 384
615 385 stamaktier i Song Networks till en teckningskurs av 0,26 SEK per aktie,
for en total teckningslikvid om 300 MSEK.

Forvarv av Arrowhead AB

Song Networks forvarvar 100 procent av Arrowhead AB fran Vattenfall AB for
100 MSEK. Samtidigt med forvarvet av Arrowhead AB tecknar Vattenfall AB
384 615 385 nya stamaktier i Song Networks till en teckningskurs av 0,26 SEK
per aktie for sammanlagt 100 MSEK. Foérvarvet av Arrowhead AB tillfor Song
Networks-koncernen ett kostnadseffektivt IP- och transmissionsnat samt utdkad
tackning i Sverige. Genom forvarvet, som planeras ske i januari 2003, far Song
Networks storre marknadsandelar pa internet- och dataomradet samt en battre
tjansteportfolj inom dessa omraden.

Nyemission

Nuvarande aktiedgare i Song Networks erbjuds att i en nyemission pa pro rata
basis teckna sig for upp till 373 241 648 nya stamaktier i Song Networks till en
teckningskurs av 0,26 SEK per aktie, upp till hdégst 97 MSEK. Song Networks
avser anlita en eller flera banker som garant fér nyemissionen eller pa annat
satt arrangera ett konsortium bestdende av nuvarande aktiedagare i Song
Networks, obligationsinnehavare eller andra investerare for att garantera
nyemissionen.

Konvertibler

Samtidigt med nyemissionen ska Song Networks &aven emittera upp till
maximalt 83 MSEK i konvertibler till nuvarande aktiedgare till ett nominellt
belopp om 1 000 SEK per konvertibel och med en konverteringskurs
uppgaende till 0,39 SEK. Lanet kommer att I6pa med en arlig ranta om 7
procent. Oberoende av denna transaktion tecknar Stena Adactum AB ytterligare
konvertibler for 15 MSEK. Song Networks avser anlita en eller fler banker som
garant for konvertiblerna eller pa annat satt arrangera ett konsortium bestaende
av nuvarande aktiedgare i Song Networks, obligationsinnehavare eller andra
investerare for att garantera konvertibellanet.
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Ovan namnda omstruktureringstransaktioner resulterar i att, under forutsattning
att samtliga utestdende Obligationer konverteras, fullteckning sker av
nyemissionen samt fullteckning och konvertering sker av konvertibler och
preferensaktier, agandet av Bolaget blir enligt foljande: Vattenfall AB 19,82
procent, Stena Adactum AB 7,27 procent, tidigare obligationsagare 60,00
procent och nuvarande aktieagare i Song Networks 12,91 procent.

Omvand split
Bolaget avser vidare att genomfora en omvand split om 100:1 av Song
Networks stamaktier.

Incitamentsprogram
Som en del av Omstruktureringen avser Bolaget att foresla ett
incitamentsprogram avsett for ledande befattningshavare.

Styrelse

Parternas avsikt ar att Song Networks styrelse, efter avslutad Omstrukturering,
ska besta av minst sex ledamoter, dar den nya styrelsen initialt ska besta av tre
medlemmar utsedda av tidigare obligationsinnehavare, en representant utsedd
av Vattenfall AB, en representant utsedd av Stena Adactum AB samt en
oberoende styrelseledamot som godkants av de tidigare obligationsinnehavarna
samt Vattenfall AB och Stena Adactum AB. Darefter ska en oberoende
nomineringskommitté bildas for att férsla en styrelse som skall aterspegla Song
Networks aktieagarstruktur efter Omstruktureringen.

Villkor

Omstruktureringens slutférande, som vantas ske under maj 2003, foérutsatter
bland annat att Bolagets befintliga aktiedgare ger sitt godkéannande vid en extra
bolagsstamma planerad till mitten november 2002 samt att den nederlandska
domstolen slutgiltigt bekraftar ackordsuppgorelsen (Akkoord). Ytterligare
information avseende forslag till beslut att fattas pa extra bolagsstamma
gallande Omstruktureringen kommer att ges i kallelse till stdmman. Kallelsen
forvantas publiceras omkring den 14 oktober.

Styrelsens stallningstagande

Styrelsen i Song Networks har enhalligt godkant
omstruktureringstransaktionerna. Omstruktureringens genomférande ger
Bolaget mojlighet att koncentrera sina resurser pa att fortsatta att utveckla
kvalitetstjanster till kund. Efter avslutad Omstrukturering, genomford nyemission
samt forvarv av 100 procent av aktierna i Arrowhead AB, forvantar sig Bolaget
att dess kassa, tillsammans med forvantat lopande kassaflode fran
verksamheten, kommer att vara tillrackligt for att finansiera verksamheten tills
dess att positivt kassafléde uppnas.
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| samband med Omstruktureringen har Bolaget gjort prognoser ("Prognoserna”)
betraffande dess tankbara framtida utveckling, dels fristdende ("Fristdende
prognos") dels i kombination med Arrowhead AB ("Kombinerad prognos").
Bolaget har baserat dessa prognoser huvudsakligen pa& nuvarande
forvantningar, prognoser om framtida handelser och ekonomiska trender som
kan komma att paverka Bolagets verksamhet. Dessa prognoser ar forknippade
med risker och ovisshet och baseras pa antaganden. Den Fristaende
prognosen per 31 juli 2002 och den kombinerade prognosen per 19 september
2002 sammanfattas nedan.

EBITDA (rérelseresultat fore avskrivningar, finansieringskostnader och skatt),
investeringskostnader, resultatrakning, balansrakning, kassaflodeprognoser i
denna prognossektion, liksom 6vriga uppgifter i detta pressmeddelande, utgor
"framatriktade uttalanden" inom betydelsen i paragraf 21E av "U.S. Securities
Exchange Act". Sadana framatriktade uttalanden identifieras pa anvandningen
av ord som "tror", "vantar sig", "borde", "raknar med", "prognos", "berdknas"
och liknande uttryck. Sadana uttalanden baseras endast pa radande
forvantningar och antaganden hos Song Networks ledning, och Song Networks
atager sig inte att offentligt uppdatera eller revidera denna redovisning vare sig
till foljd av ny information, framtida handelser eller annat. Dessa framatriktade
uttalanden medfér kédnda och okanda risker, ovisshet och andra faktorer som
kan f& Song Networks faktiska framtida resultat, prestation och insatser att skilja
sig patagligt fran vad som forutsagts eller antytts i detta pressmeddelande. Den
viktigaste av dessa faktorer &r Song Networks potentiella oférmaga att utfora
sin Omstrukturering pa de villkor som beskrivs i detta meddelande. Vidare
betraffande vinstprognoser omfattar sadana faktorer dessutom, dock utan
begransning, foljande: (a) minskad efterfragan pa Song Networks
telekomtjanster; (b) prispress fran bade Song Networks direkta konkurrenter
och fran leverantérer av alternativa tjanster; (c) fel, avstangning eller
driftstorningar betraffande Song Networks néatverk; och (d) forsamrad
operatdrsmarknad och internet-datamarknad. Férutom dessa risker &r EBITDA-
prognoser och annan framatriktad information i detta pressmeddelande utsatta
for risker som: (a) okade kostnader vid konstruktion, underhall eller expansion
av Song Networks natverk; (b) Song Networks of6rmaga att utveckla och
bibehalla effektivt stod for verksamheten; och (c) andrade bestammelser i
Europa som &r ogynnsamt fér Song Networks eller svarigheter for Song
Networks att behalla nodvandiga telekommunikationslicenser eller andra
statliga tillstand. Utforligare upplysningar om sadana risker som kan paverka
Bolaget star i Song Networks rapporter som aterfinns hos U.S. Securities and
Exchange Commission, inklusive Bolagets arsrapport pa Form 20-F och
rapporter pa Form 6-K.
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Fristdende affarsplan

Pa fristdende basis beraknas Song Networks-koncernen bli EBITDA-positiv mot
slutet av det fjarde kvartalet 2002, framst till féljd av en foérbattrad intaktsmix,
Okad bruttomarginal samt lagre SG&A-kostnader. Dessa SG&A-kostnader
minskar framst pa grund av lagre I6nekostnader till féljd av ett reducerat antal
anstallda.

Bolaget beraknar intakterna for helaret 2002 till 2,3-2,4 miljarder SEK (250-260
MUSD). Intakterna berdknas 6ka till 2,6 miljarder SEK 2003 och till 3,0 miljarder
SEK 2004, motsvarande en arlig genomsnittlig tillvaxt om cirka 14 procent.
Bruttomarginalen forvantas dka med cirka 3-4 procentenheter 2003, fran 40,7
procent for andra kvartalet 2002. Under 2004 forvantas bruttomarginalen 6ka
ytterligare 1-2 procentenheter. Dessa framatriktade uttalanden baseras pa
forvantningar och prognoser om framtida handelser, vilka Bolaget inte kan
garantera det verkliga utfallet av.

Kombinerad affarsplan

Som en del av Omstruktureringen forvarvar Song Networks 100 procent av
aktierna i Arrowhead AB.

Arrowhead AB:s kundbas forvantas generera arliga intéakter pa cirka 120 MSEK
(13 MUSD) under 2003 och 2004. Intakter i Song Networks verksamhet
beraknas minska med 32 MSEK (3 MUSD) per ar pa grund av forlusten av
Arrowhead AB som kund. Denna forlust kompenseras dock av minskade
kostnader i Arrowhead AB. Den l6pande SG&A-nivan pa kombinerad basis ar
beréknad till cirka 245 MSEK (26,5 MUSD) per kvartal. SG&A-nivan for de
forsta tva kvartalen 2003 férvantas vara 25-30 MSEK (2,7-3,2 MUSD) hogre, da
integrationen av de tva verksamheterna inte vantas vara fullt genomford forran
tredje kvartalet 2003. Bruttomarginalen pa kombinerad basis forvantas oka
ytterligare 1-2 procentenheter under 2003.

For rakenskapsaren 2003 och 2004 raknar Song Networks med synergier
avseende investeringar om totalt cirka 100 MSEK (11 MUSD).

Kassafloden

Bolaget beraknar att investeringar kommer att uppga till 350 MSEK (38 MUSD)
per ar fér 2003 och 2004. Beréknade investeringar bestar framst av kostnader i
samband med anskaffandet av nya kunder, flytt av nuvarande kunder fran
hyrda linjer till Song Networks eget nat samt expansion av detsamma.

Bolaget beraknar for narvarande att dess maximala finansieringsbehov pa
kombinerad basis med Arrowhead AB (det vill sdga den ytterligare finansiering
som kravs for att nd positivt kassaflode) ar cirka 350 MSEK (38 MUSD) vilket
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forvantas intraffa under det forsta kvartalet 2004. Detta finansieringsbehov
tillgodoses av den féreslagna kapitalinjektionen pa 300 MSEK (33 MUSD) fran
Vattenfall AB och Stena Adactum AB, nyemissionen om 97 MSEK (10,5 MSEK)
och emissionen av konvertibler om 98 MSEK (10,6 MUSD). Per 31 augusti
2002 hade Bolaget dessutom tillgang till en bankfacilitet om 200 MSEK.

Bolagets kvartalsrapport for tredje kvartalet av rakenskapsaret 2002
presenteras den 13 november 2002.

Antagna vaxelkurser
SEK till USD = 19,2184
SEK till EUR = 9,0236

Eor mer information, vanligen kontakta:

Song Networks Holding AB Song Networks Holding AB
Tomas Franzén, CEO Jenny Moquist, Investor Relations
Telefon: 08 5631 0111 Manager

Mobil: 0701 810 111 Telefon: 08 5631 0219
tomas.franzen@songnetworks.net Mobil: 0701 810 219

jenny.moquist@songnetworks.net

Om Song Networks, tidigare Telel Europe, (Stockholmsbérsen: SONW)

Song Networks &r en data- och teleoperatdér med verksamhet i Sverige, Finland, Norge och Danmark.
Affarsidén ar att erbjuda den béasta bredbandslésningen for datakommunikation, internet och telefoni till
foretag i Norden. Detta innebér att Song Networks levererar kommunikationslésningar som &r attraktivt
anpassade efter varje kunds behov. Song Networks ar idag den enda pan-nordiska operatdren som
investerar i lokala accessnat med bredbandskapacitet till féretag. Utbyggnaden av accessnéten har skett i
Nordens storsta stider. Accessnaten, som binds samman med langdistansnat, ar en utav Europas
snabbaste motorvéagar for data- och internettrafik med en initial kapacitet till kund pa upp till en gigabit.
Foretaget grundades 1995 i Sverige och har cirka 1000 anstallda. Huvudkontoret finns i Stockholm och
Bolaget har 34 kontor runt om i Norden. Se vidare www.songnetworks.net

Detta pressmeddelande innehaller uttalanden om framtiden, s.k. "forward-looking statements” enligt den definition som
anges i federala sakerhetslagar i USA. Uttalanden av denna typ baserar sig pa aktuella férvantningar som uttrycks av
ledningen i Song Networks Holding AB och som &r foremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan innebéara
att den faktiska utvecklingen kommer att avvika avsevart frdn vad som ursprungligen uttalades. Riskerna kan omfatta
men &r inte begransade till foljande faktorer: inskrankande lagar och regler, tekniska landvinningar eller nya
konkurrensmedel, minskad efterfrdgan av foretagets varor och tjanster, foretagets utveckling, lansering och
marknadsfoéring av ny teknik, nya varor och tjanster ligger fel i tiden, konkurrenterna genomfor prissankningar,
oférutsedda konstruktionsforseningar, systemfel eller driftstopp och serviceavbrott eller forsamrad kundservice atgardas
inte pa ett effektivt satt. For narmare information om sadana risker och osakerhetsfaktorer som paverkar foretagets
verksamhet, se Song Networks Holding AB:s rapporter som kontinuerligt inges till U.S. Securities and Exchange
Commission tillsammans med bolagets arsredovisningar (formuléar 20-F) och 6vriga rapporter (formular 6-K).

| denna pressmeddelande finns finansiell information som presenteras i vissa pro forma rakenskaper och innehdller estimat om Song Networks Holding ABs
mojliga framtida utveckling och representerar intakter och resultat presenterat i enlighet med svenska redovisningsregler. Historisk finansiell information i Song
Networks Holding ABs arsredovisning p& Formulér 20-F och kvartalsrapporter pd Formuldr 6-K, vilka registrerats hos U.S. Securities and Exchange
Commission har hittills redovisats i enlighet med US GAAP. Svenska redovisningsregler skiljer sig till viss del fran US GAAP. Pro forma information inkluderas
for att gora investerare uppmarksamma pa vissa selektiva komponenter av Song Networks Holding ABs resultat och kan utelamna vésentlig information som
annars skulle redovisats i enlighet med US GAAP.

Erbjudna vardepapper &r inte och har inte varit registrerade enligt United States Securities Act 1933 och far inte
erbjudas eller saljas i USA utan registrering eller med befrielse fran kravet pa registrering.
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