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Goteborg den 8 mars 1999

Pressmeddelande

Denna information har skickats ut till stérre aktieagare i BTL AB.

Inledning

Den 1 februari 1999 offentliggjorde Stinnes AG (“Stinnes”), genom sitt heldgda
svenska dotterbolag Schenker International AB, ett erbjudande om forvarv av de
aktier i BTL som man inte dgde sedan tidigare for 45 kronor per aktie
“Erbjudandet”).

Omedelbart efter Erbjudandets offentliggdrande borjade Stinnes forvarva aktier
pa marknaden. Den 15 februari 1999 offentliggjorde Stinnes att man dgde aktier i
BTL motsvarande 63,7 % av aktiekapitalet och 64,4 % av rosterna.

Med anledning av Erbjudandet utsag de av BTLs styrelseledaméter som inte dr
knutna till Stinnes (de "Oberoende Ledamoterna”) den 3 februari 1999 Deutsche
Bank som radgivare.

Den 15 februari 1999 publicerade Stinnes ett prospekt innehéllande detaljerna i
Erbjudandet. Samma dag uttalade de Oberoende Ledaméterna i ett pressmed-
delande att de inte avsag att uttrycka en uppfattning om villkoren i Erbjudandet
innan de hade haft ndrmare diskussioner med Stinnes och Bilspeditions Trans-
portorer Forvaltnings AB ("BTF”).

De Oberoende Ledamoternas avsikt med detta brev ar att redogora for resultatet
av diskussionerna med Stinnes och BTF samt for sin uppfattning betrédffande vill-
koren i Erbjudandet.

Vid diskussionerna med Stinnes och BTF har de Oberoende Ledamoterna fore-
tratts av Gunnar L. Johansson, Hans Larsson och Janeric Axelsson.

Haékan Larsson har inte deltagit i de Oberoende Ledaméternas utvardering av
Erbjudandet och inte heller vid utformningen av detta brev.

Bakgrund
Stinnes har varit huvudégare i BTL sedan november 1997, da Stinnes forvarvade
aktier i BTL motsvarande 35 % av aktiekapitalet och 49,9 % av rosterna.

I samband med Stinnes aktieforvarv i BTL trdffade BTL och Stinnes heldgda
dotterbolag, Schenker AG, ett samarbetsavtal som syftade till att integrera de tva
bolagens landtransportverksamheter och pa sa sétt, under namnet Schenker-BTL,
skapa ett paneuropeiskt nédtverk. I enlighet med avtalet sdlde BTL ett antal av sina
utlandska dotterbolag till Stinnes och forvarvade i gengald ett antal dotterbolag
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fran Stinnes. Arbetet med att skapa ett gemensamt landtransportnétverk pagar
och saval BTL som Stinnes dr vil rustade for att tillvarata de betydande synergi-
effekter som forvantas uppkomma med anledning av det pagdende samarbetet.

I samband med utredningen om samarbete i landtransportverksamheterna férdes
diskussioner om en eventuell sammanslagning av BTL och Schenker. Dock valde
Stinnes att ensidigt, utan foregdende diskussion med BTLs styrelse om villkoren i
Erbjudandet, offentliggtra ett bud pa BTL den 1 februari 1999. Omedelbart dér-
efter och innan de Oberoende Ledamdterna hade fatt mojlighet att uttrycka nagon
uppfattning om erbjudandet, 6kade Stinnes sitt aktieinnehav i BTL genom forvarv
pa marknaden. Per den 15 februari 1999 dgde Stinnes BTL-aktier motsvarande
63,7 % av aktiekapitalet och 64,4 % av rosterna.

Erbjudandet

Erbjudandet fran Stinnes, genom Schenker International AB, innebar féljande:
For A-aktie 45 kr kontant

For B-aktie 45 kr kontant

Erbjudandet medfor att det utestdende aktiekapitalet i BTL vérderas till 5.059
miljoner kronor. Erbjudandet géller till och med den 18 mars 1999.

Virdering

De Oberoende Ledamoéterna har ombett Deutsche Bank att foreta en vardering av
BTL. Deutsche Bank har darvid anvént sig av ett antal olika varderingsmetoder
och har dven jamfort varderingen med andra borsnoterade foretag. Deutsche Bank
har foretagit en analys avseende lamnade premier vid publika uppkép i Sverige,
granskat atskilliga jamforbara transaktioner samt foretagit en cash-flow-vardering.
Vid sin vardering har Deutsche Bank anvint sig av offentliga uppgifter och
framtida finansiella bedomningar, tillgdngliga for BTLs styrelse. Deutsche Banks
slutsats dr att BTL-aktien har ett rimligt varde pa mellan 45-57 kr per aktie.

De Oberoende Ledamoéterna anser, mot bakgrund av Deutsche Banks slutsats, att
Erbjudandet om 45 kr per aktie inte i tillrdcklig grad aterspeglar den langsiktiga
resultatutvecklingen i BTL, férdelarna med samarbetet med Schenker samt de
ytterligare synergieffekter som sannolikt uppstdr vid en fullstindig sammanslag-
ning av foretagen.

Overliaggningar med Stinnes

De Oberoende Ledamoéterna och Deutsche Bank trdffade Stinnes och deras rad-
givare, Enskilda Securities, den 24 februari 1999 varvid de Oberoende Ledamo-
terna klargjorde sin instédllning att Erbjudandet innebar en undervardering av
BTL. Stinnes har trots detta inte hojt sitt bud.

Overliaggningar med BTF
BTF ar sedan lange aktiedgare i BTL. BTF dr idag den nést storsta aktiedgaren i
BTL och innehar aktier motsvarande 7,6 % av aktiekapitalet och 14,8 % av ros-
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terna. BTF har ocks3, i egenskap av foretrddare for de akerier som erbjuder BTL
sina tjdnster, ett mangdrigt affirssamarbete med BTL.

BTF har meddelat de Oberoende Ledamoterna att de anser att Erbjudandet ar for
lagt. BTF har dock dnnu inte tagit stillning till huruvida de skall acceptera erbju-
dandet eller inte. BTF har planerat att vid bolagsstimma den 8 mars 1999 disku-
tera Erbjudandet.

Huruvida BTF kommer att kvarstd som aktiedgare i BTL kan vara av avgdrande
betydelse for andra aktiedgares stdllningstagande till Erbjudandet. De Oberoende
Ledamoterna kommer att informera 6vriga aktiedgare om BTFs stillningstagande
sdvida det medges av BTF och &r praktiskt mojligt.

Maizels, Westerberg & Co dr BTFs radgivare ndr det galler Erbjudandet.

Ovriga faktorer av relevans for en bedomning av Erbjudandet
Infor ett stdllningstagande avseende Erbjudandet bor minoritetsaktiedgarna noga
overvdga foljande kompletterande fakta.

Styrelsekontroll: Efter sina aktieforvarv kan Stinnes nu kontrollera sammansatt-
ningen av styrelsen i BTL och ddrmed i stor utstrackning d&ven BTLs framtida
kommersiella och operativa inriktning. Stinnes kan forvarva ytterligare aktier i
BTL saval under som efter Erbjudandet. Det ska sarskilt noteras att om Stinnes har
tva tredjedelar eller mer av aktiekapitalet och rosterna, kan Stinnes besluta om att
dndra BTLs bolagsordning.

Tvingsinlosen av aktier: Aktiedgarna skall vara medvetna om att Stinnes har laglig
ratt att forvarva deras aktier till ett “verkligt” varde om Stinnes dger mer an 90 %
av kapital och roster.

Utdelningspolicy: Da Stinnes dger aktier motsvarande mer dn 50 % av rosterna, kan
Stinnes kontrollera BTLs framtida utdelningspolicy forutsatt att minoritetsaktie-
dgarnas ratt att begdra minimiutdelning enligt nedan beaktas. Aktiedgarna kan
inte utgd fran att existerande policy att dela ut en tredjedel av vinsten efter skatt
uppratthalls.

Likviditet: BTL-aktiens likviditet har redan till f6ljd av Stinnes aktieférvarv reduce-
rats vasentligt. I den utstrackning aktiedgare accepterar Erbjudandet och/eller
Stinnes forvarvar fler aktier pd marknaden kommer aktiens likviditet att reduceras
ytterligare. Detta kan ha en ogynnsam effekt pa BTL-aktiens pris och séljbarhet.

Moajligheten av ett senare erbjudande: Aktiedgare som inte accepterar Erbjudandet
kan inte utga fran att Stinnes kommer att ligga ett nytt erbjudande till samma eller
hogre pris.

Minoritetsskydd: Minoritetsaktiedgare har visst skydd enligt svensk lag, bland
annat en allman bestammelse att styrelsen inte far vidta ndgon atgdard som kan ge
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en otillborlig fordel &t en aktiedgare eller ndgon annan, till nackdel f6r minorite-
ten. Darutover géller att aktiedgare som innehar 10 % eller mer av aktiekapitalet
kan krdva en miniminiva pd utdelningen, forutsatt tillgangliga vinstmedel, och
jamval krdva minoritetsrevisor.

Rekommendation till aktiedgarna

De Oberoende Ledamdéterna anser att BTLs forutsattningar inte har beaktats fullt
ut i Erbjudandet. De Oberoende Ledamoterna anser mot bakgrund av detta att
Erbjudandet inte dr finansiellt attraktivt och skulle ha rekommenderat aktiedgarna
att inte acceptera Erbjudandet, om inte Stinnes hade gjort vésentliga aktieférvarv
efter det att Erbjudandet offentliggjordes. Pa motsvarande sétt géller att Stinnes,
genom sina aktieforvarv, nu har kontroll 6ver BTLs styrelse. Med beaktande av
ovanstdende faktorer anser de Oberoende Ledaméterna inte att de kan
rekommendera minoritetsaktiedgarna att forkasta Erbjudandet. De oberoende
Ledamoterna har darfor beslutat att inte lamna nagon rekommendation avseende
Erbjudandet utan 6verldmnar till aktiedgarna att sjdlva fatta beslut om Erbju-
dandet.

Styrelseledamoten Antti Lagerroos anser, efter att ha beaktat vad som anforts
under rubriken “Ovriga faktorer av relevans for en bedémning av Erbjudandet”,
att aktiens framtida kursutveckling och likviditet &r svdra att forutsdga och att
minoritetsaktiedgarna darfor bor rekommenderas att acceptera Erbjudandet.
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