Melelogic

Delarsrapport
juli — september
2002

Telelogic juli - september 2002:

* Positivt rorelseresultat i kvartalet
1,1 MKr i resultat och kraftigt forbattrad rorelsemarginal
» God utveckling av bruttomarginalen; 72,7% i kvartalet
Andelen licenser vaxer till 76% av totala omséattningen

« Fortsatt nedgang inom Telekom segmentet
Flyg/forsvarsindustrin har okat till Telelogics storsta segment

» Tau Generation2 lanserad
En av Telelogics storsta produktlanseringar genom tiderna 6ppnar
upp nya mojligheter

* 45% tillvéxt i forsaljningen av Telelogic DOORS
Forsaljningen av DOORS ¢kar inom samtliga segment

* Positivt kassaflode under de forsta nio manaderna
28,8 MKkr i positivt kassaflode. Likvida medel uppgar till 150,3 Mkr
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Starkt position i oférandrat marknadsklimat

Telelogics omséttning for tredje kvartalet uppgick till 264 Mkr (28,3 MUSD) att jamfdra med
290 Mkr (29,9 MUSD) i andra kvartalet. Jamfort med tredje kvartalet 2001 har omséattningen
i svenska kronor minskat med 76 Mkr.

Forséljningen av licenser och underhall uppgick till 201,6 Mkr vilket motsvarade 76% av den
totala omsattningen. Justerat for valutaeffekter ligger licens- och underhallsintakten pa
samma niva som tredje kvartalet 2001. | svenska kronor har licens- och
underhallsforsaljningen minskat med 7% jamfért med samma kvartal féregaende ar.

Konsultforsaljningen uppgick till 62,4 Mkr under tredje kvartalet vilket &r 49% lagre &n
tredje kvartalet 2001. Telelogic har under det senaste aret halverat konsultstyrkan och styrt
om verksamheten fran telekom dar efterfragan ar mycket svag mot 6vriga fokuserade
segment. | lander med stora konsultorganisationer kommer antalet konsulter att fortsatta
anpassas till den svaga efterfragan som Telelogic bedémer kommer att fortsatta under de
nérmaste kvartalen.

Den amerikanska marknaden har utvecklats stabilt med intakter och marginaler pa
motsvarande nivaer som andra kvartalet. Telelogics amerikanska verksamhet har en lagre del
av forsaljningen mot telekom och drabbas inte lika hart av nedgangen inom detta segment.
For fjarde kvartalet i foljd visar Telelogics amerikanska verksamhet god l6nsamhet.

Telelogics marknadsbolag i Europa har under perioden successivt forbattrat marginalerna.
Undantaget &r Norden dar den negativa trenden har fortsatt med minskad omséttning i tredje
kvartalet jamfort med andra kvartalet 2002 som f6ljd. Nedgangen beror framst pa regionens
starka koppling till telekom och en mycket svag efterfragan pa konsulttjanster. Norden har
vid tredje kvartalets utgang en tredjedel av Telelogics totala konsultresurser. Dessa har
successivt minskat under aret och bedoms fortsatta minska som andel av totalen.

| Asien utvecklas Telelogics dotterbolag i Japan fortfarande val med stabil omséttning och
goda marginaler. | 6vriga delar av Asien var tredje kvartalet svagt forsaljningsmassigt men
ytterligare ett kvartal med god I6nsamhet.

Resultat

For tredje kvartalet i foljd fortsatte resultatet att kraftigt forbattras jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar och
omstruktureringskostnader var 1,1 Mkr vilket ska jamforas med -49,5 Mkr for samma period
foregaende ar.

Kostnaden har minskat ytterligare under det tredje kvartalet i takt med att huvuddelen av de
under 2001 och forsta halvaret 2002 initierade kostnadsbesparingarna fatt genomslag. Den
totala kostnaden inklusive omstruktureringskostnad har minskat med 39% jamfort med tredje
kvartalet 2001 och med 10% jamfort med forsta kvartalet 2002.

Omstruktureringskostnaderna uppgick till 19,8 Mkr under kvartalet. Resultat efter
finansnetto uppgick till -23,3 Mkr. Under fjarde kvartalet kommer Telelogic att fortsatta att
rationalisera verksamheten. De totala kostnaderna inklusive omstruktureringskostnader
kommer darmed att fortsétta att minska.
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Forbattrad bruttomarginal

Telelogic har successivt forbattrat bruttomarginalen till att under tredje kvartalet uppga till
72,7% vilket ska jamforas med 67% for samma period féregdende &r. Aven bruttomarginalen
pa licensforsaljningen har dkat nagot, men den forbattrade totala bruttomarginalen beror
framfor allt pa att forsaljningen av licenser och underhall star for en allt storre del av den
totala forsaljningen.

Marginalen for konsultverksamheten var under perioden 17,9% vilket &r 12,8 procentenheter
béattre &n andra kvartalet 2002. Telelogic anpassar successivt antalet konsulter till den lagre
efterfragan. Langsiktigt ar Telelogics malsattning en konsultmarginal pa 6ver 30%. Detta mal
berdknas uppnas under 2003.

Verksamheten for att utveckla en UMTS protokollstack har under perioden avyttrats till en

engelsk partner. Denna verksamhet har under det senaste aret sysselsatt ca 30 konsulter. Av
dessa Overgick 10 anstéllda i England till den engelska partnern medan de 6vriga anstéllda

blev uppsagda.

Framgangsrik ompositionering till nya segment

Inom telekom syns fortfarande inga tecken pa aterhamtning. Telekomsegmentets andel av
Telelogics totala omséttning har fortsatt minska fran 32% i andra kvartalet till 25% under det
tredje kvartalet. Till nagra av de storre kunderna inom detta segment har
introduktionsprogram av den nya generationen utvecklingsverktyg, Tau Generation2, skett
med positiva resultat. Produktfamiljen Telelogic Tau ar fortfarande den dominerande
produkten inom detta segment.

Flyg/forsvar storsta segmentet

Telelogics forséljning mot flyg och férsvarsindustrin har under perioden 6kat med 16%
jamfort med samma period foregaende ar. Segmentet svarade for 26% av den totala
omséttningen under tredje kvartalet vilket gor flyg/forsvar till Telelogics enskilt storsta
segment. Forséljningen av Tau produkterna 6kade med 28%. Telelogic DOORS é&r dock
fortfarande den dominerande produkten inom detta segment.

De fordelar i bade produktivitet- och kvalitetsforbattringar som kan uppnas med effektiva
utvecklingsverktyg visas tydligt av det faktum att ett av vérldens ledande flyg- och
forsvarsforetag, amerikanska Raytheon har uppnatt den hdgsta nivan i den internationella
kvalitetssakringsstandarden for mjukvara, CMM, med hjalp av framférallt
kravhanteringsverktyget Telelogic DOORS och konfigurationshanteringsverktyget Telelogic
Synergy. En betydande afférer under kvartalet var vérldens storsta helikoptertillverkare
Westland som standardiserade pa DOORS och tecknade ett sexarigt licens- och
underhallsavtal omfattande 5,5 Mkr. I ett avtal vart totalt 12,4 Mkr tecknade en statlig kund
under kvartalet ett avtal for samtliga Telelogics produktfamiljer att anvandas for att utveckla
avancerade styr- och logistiksystem for luftovervakning.

Korsforsaljningen 6kar i bilindustrin

Forséljningen mot bilindustrin &r ater i linje med nivan under forsta kvartalet. Segmentet
svarade for 9% av Telelogics omsattning under tredje kvartalet jamfort med 6% under andra
kvartalet. Fortfarande ar forsaljningen koncentrerad till Tyskland. | USA ar forséljningen
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mot bilindustrin fortfarande nagot lagre, men har under perioden tredubblats jamfért med
forsta kvartalet. Verksamheten i Japan har hittills resulterat i ett antal viktiga pilotprojekt
men dnnu inte i nagon storre affar.

Bilindustrin &r det segment dar korsforsaljningen natt storst framgang. Under kvartalet har
Telelogic DOORS och Telelogic Synergy 6kat kraftigt vilket resulterat i en balanserad
produktmix pa 35% for DOORS, 27% for Tau och 30% for Synergy. Kvartalets storsta affar
inom detta segment tecknades med en tysk biltillverkare dar Telelogic under en
fyramanadersperiod ska leverera konsulttjanster i ett projekt dar Telelogic tillsammans med
kunden utvecklar ett avancerat informations- och underhallningssystem for bilens forare och
passagerare.

Kraftig tillvaxt i Telelogic DOORS

Telelogic DOORS fortsétter vara den produktfamilj som utvecklas starkast med en tillvéaxt pa
45% jamfort med tredje kvartalet foregaende ar. Under perioden 6kade &ven andelen av
omséttningen till 45% jamfort med 38% for det andra kvartalet. Telelogic Tau har minskat
som del av den totala omsattningen till 25% under tredje kvartalet. Daremot har forsaljningen
av Tau Okat inom de fokuserade segmenten utanfor telekom jamfort med andra kvartalet i ar.
Telelogic Synergy visar ett liknande monster. Produktfamiljen har 6kat inom bil och
flyg/forsvarsindustrin jamfort med andra kvartalet men minskat till 24% av den totala
omséttningen under perioden.

Lansering av ny generation produkter

Telelogic har tidigare under aret lanserat en rad nya produkter. Detta har fortsatt under andra
halvaret. Under september lanserades en uppgradering av Telelogic DOORS med stod for
elektroniska signaturer. Denna funktionalitet har lange varit ett starkt dnskemal fran bl a
medicinteknik- och lakemedelsindustrin.

Strax efter kvartalets utgang, den 7 oktober, lanserade Telelogic en helt ny generation av
Telelogic Tau. Tau Generation2 &r en av de storsta produktlanseringarna i foretagets historia
och ar resultatet av Telelogics flerariga arbete att fa utvecklingsspraken SDL och UML att
smalta samman. Den nya standarden UML2, som standardiseras av den internationella
organisationen OMG, &r fortfarande under framtagande. Tau Generation2 &r det forsta
verktyget pa varldsmarknaden med stod for UML2 fran nagon av de ledande aktorerna.

De nya verktygen har redan métt ett stort intresse bland de kunder som ingatt i det
utvarderingsprogram som genomforts innan lanseringen vilket har resulterat i att tva kunder,
amerikanska Hughes Network Systems och franska Cellon redan innan lanseringen har
tecknat avtal pa Tau Generation2.

Personal

Antalet anstallda uppgick vid kvartalets slut till 850, en minskning fran 916 vid foregaende
kvartalsslut. Detta ar en effekt av atgardsprogram som haft till syfte att minska kostnaderna
och fokusera karnverksamheten.

Som en del av kostnadsbesparingarna inférdes under det fjarde kvartalet 2001 ett
I6neséankningsprogram som temporért sankt lI6nerna med 10%. Programmet hade den 30
september 2002 som slutdatum. Det medfor en kostnadsokning om 6 Mkr per kvartal fr.o.m
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det fjérde kvartalet. De totala kostnaderna kommer dock att fortsétta att minska aven under
fjarde kvartalet.

Finansiell stéallning

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten for de forsta nio manaderna uppgick till 85 Mkr.
Av investeringarna pa 61,9 Mkr ar 57 Mkr aktiverad produktutveckling framst avseende Tau
Generation2 som borjar séljas fran och med nasta kvartal. Optionsprogram till personalen har
inbringat 13 Mkr samtidigt som samtliga lan exklusive konvertibeln har betalats av med 7,8
MKkr.

Detta ger ett positivt kassaflode for arets forsta nio manader pa 28,8 Mkr. Likvida medel per
den 30 september 2002 uppgick till 150,3 Mkr.

Bolagstamma och nomineringskommitté

Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas pa Borshuset i Malmo den 2 april 2003.
Styrelsens fullstandiga forslag kommer att annonserar pa sedvanligt sétt i god tid fore
stamman. Forslag fran aktieagarna rérande nomineringar av styrelseledaméter kan lamnas till
nomineringskommitténs ordférande Bo Dimert eller till VD Anders Lidbeck.

Utsikter for 2002

Da det inte finns nagra tecken pa en snabb aterhamtning inom telekomindustrin under aret
och forvantningar pa en generellt 6kad investeringsvilja ar forsiktiga, gér Telelogic
bedémningen att det blir svart att na tillvaxt d&ven under andra halvaret 2002 jamfort med
samma period 2001. Telelogic kommer istallet fortsatta att fokusera pa att forbattra
rorelseresultat och kassafloden.

Trots en forvantat svag marknad &r bedémningen att rérelseresultatet for 2002 kommer att
forbéattras kraftigt jamfort med 2001 och vara positivt exklusive goodwillavskrivningar och
omstruktureringskostnader. Aven malsattningen om att nd ett positivt kassaflode under
helaret 2002 kvarstar.

Malséttningen att na 20% rorelsemarginal fore goodwillavskrivningar ar 2004 ligger fast.
Malsattningen ar ocksa att tillvaxt ater ska uppnas under 2003 och 2004.

Malmd den 17 oktober 2002
Styrelsen

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av Telelogics revisorer.

Under kvartalet har ingen &ndring av redovisningsprinciperna skett.
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System- & Programvaruutveckling

Det har lange funnits produktivitetsbegransning i 6verlamningen mellan de systemingenjorer
som ansvarar for ett systems Overgripande design och de programvaruingenjorer som
utvecklar den ingaende programvaran i systemet. Problemet har varit att de inte kunnat arbeta
i samma verktygsmiljé och med samma modeller och metoder.

Med Tau Generation2 erbjuds for forsta gangen en mojlighet for bade system- och
programvaruingenjorer att arbeta i samma verktyg genom hela utvecklingsprocessen. Med
Tau/Architect kan systemingenjoren tidigt i processen analysera och modellera stora,
komplexa system med ett standardiserat, visuellt sprak. Han kan dessutom simulera systemet
pa ett tidigt stadium for att sakerstalla funktionalitet och kvalitetskrav.

Programvaruingenjoren kan darefter arbeta vidare i samma sprak och miljo med
Tau/Developer som i slutanden kan generera fardig kod fran modellen. Bada produkterna
bygger pa samma utvecklingssprak, vilket innebar att system- och programvaruingenjorer
arbetar med samma modell, och far tillgang till samma sprak, vilket underlattar
kommunikationen och forbéattrar arbetsflodet.
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Finansiell Information:
Tidpunkter for ekonomisk information:

» Bokslutskommunike for 2002: 22 januari 2003
» Bolagsstamma: XX april 2003

Alla belopp i miljontals kronor om ej annat anges

Resultatrakning i sammandrag

juli-sep juli-sep | jan-sep | jan-sep
2002 2001 2002 2001 2001 2000

Licens- och underhallsintakter 201,6 217,7 635,2 710,2 970,5 569,6
Konsult- och dvriga intakter 62,4 122,3 210,8 404,8 524,5 311,6
Nettoomsattning 264,0 340,0 846,0 | 11150 | 14950 881,2
Licens- och underhallskostnader -21,0 -27,2 -65,2 -86,3 -113,0 -57,5
Konsult- och 6vriga kostnader -51,2 -84,9 -184,6 -271,2 -351,0 -196,5
Bruttoresultat 1918 | 2279 | 5962 7575 | 10310 | 6272
Férsaljningskostnader -119,9 -174,9 -365,4 -603,8 -739,7 -362,8
Administrationskostnader -26,6 -39,6 -86,4 -135,6 -168,0 -92,2
Produktutvecklingskostnader -44,2 -62,9 -133,1 -206,1 -260,9 -171,5
Rorelseresultat exkl omstrukturerings-

kostnader och goodwillavskrivningar 1,1 -49,5 11,3 -188,0 -137,6 0,7
Omstruktureringskostnader -19,8 -75,0 -49,8 -75,0 -120,0 0,0
Goodwillavskrivningar under aret -4,7 -29,4 -15,1 -90,5 -126,3 -50,4
Nedskrivning av goodwill 0,0 0,0 0,0 0,0 | -1737,6 0,0
Rorelseresultat inkl.

goodwillavskrivningar -23,4 -153,9 -53,6 -353,5 | -2121,6 -49,7
Finansnetto 0,1 -1,4 -1,0 -0,1 -2,0 8,1
Resultat efter finansiella poster -23,3 -155,3 -54,6 -353,6 | -2 123,6 -41,6
Skatt 0,0 34,2 0,0 72,2 72,4 -7,1
Resultat efter skatt -233| -121,1| -546| -281,4|-2051,2| -48,7
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Operativa Nyckeltal

juli-sep jul-sep | jan-sep | jan-sep
2002 2001 2002 2001 2001 2000

Omséttningsforandring (%) -22 70 -24 151 70 177
Licens- och underhéllsintakter -7 73 -11 164 70 171
Konsult och dvriga intakter -49 64 -48 132 68 189
Bruttomarginal (%) 72,7 67,0 70,5 67,9 69,0 71,2
Bruttomarginal licens och
underhallsintakter 89,6 87,5 89,7 87,8 88,4 89,9
Bruttomarginal konsult- och évriga
intakter 17,9 30,6 12,4 33,0 33,1 36,9
Indirekta kostnader i % av
omsattningen 72,2 81,6 69,1 84,8 78,2 71,1
Forsaljningskostnader i % av omséttningen 454 51,4 43,2 54,2 49,5 41,2
Administrationskostnader i % av
omsattningen 10,1 11,6 10,2 12,2 11,2 10,5
Produktutv. kostnader i % av omséttningen 16,7 18,5 15,7 18,5 17,5 19,5
Rdorelsemarginal exkl omstrukturerings-
kostnader och goodwillavskrivningar
(%) 0,4 -14,6 1,3 -16,9 -9,2 0,1
Antalet anstéllda vid periodens slut 850 1160 850 1160 1010 1260
Finansiella Nyckeltal

juli-sep | juli-sep | jan-sep | jan-sep

2002 2001 2002 2001 2001 2000

Resultat efter skatt per aktie fore
utspadning (kr) -0,12 -0,89 -0,28 -2,08 -13,81 -0,45
Resultat efter skatt per aktie efter
utspadning (kr) -0,11 -0,82 -0,26 -1,91 -12,39 -0,43
Genomsnittligt antal aktier under perioden,
fore utspadning (miljoner) 199,0 135,4 196,0 135,2 148,5 107,3
Genomsnittligt antal aktier under perioden,
efter utspadning (miljoner) 213,7 147,4 210,5 1471 165,5 113,0
Kassa & Bank (Mkr) 150,3 178,8 150,3 178,8 128,4 240,8
Soliditet (%) 59,0 77,1 59,0 77,1 49,5 76,0
Eget kapital per aktie (kr) 3,4 13,1 3,4 13,1 3,8 18,6
Borskurs vid slutet av perioden (kr) 3,7 4,9 3,7 4,9 8,3 52,5
Borsvarde vid slutet av perioden (Mkr) 734 920 734 920 1572 6 582
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Balansrakning i sammandrag

30 sep 2002 | 30sep 2001 | 31 dec 2001 31 dec 2000
Goodwill 254,4 2049,1 301,3 1951,1
Kaéllkodsréattigheter 5,0 7,8 7,1 8,8
Balanserade kostnader for produktutveckling 132 53,8 75,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 74,4 139,4 1249 133,8
Finansiella anlaggningstillgangar 181,9 178,2 183,5 102,0
Kundfordringar 272,8 446,5 486,3 537,6
Ovriga Kkortfristiga fordringar 90,5 129,6 139,3 101,0
Kassa & bank 150,3 178,8 128,4 240,8
Summa tillgangar 11613 3183,2 14458 3075,1
Eget kapital, not 1 685,2 2 454,0 716,2 2337,2
Avsattningar 13,0 0,0 18,3 34,3
Rantebarande langfristiga skulder 45,9 59,2 58,0 4.4
Icke rantebdrande langfristiga skulder 8,5 64,6 78,7 67,1
Réntebarande kortfristiga skulder 0,0 0,0 2,1 0,0
Leverantdrsskulder 27,3 63,7 46,8 79,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 336,2 4421 411,6 448,7
Ovriga icke rantebdrande Kortfristiga skulder 45,2 99,6 114,1 103,7
Summa skulder och eget kapital 1161,3 3183,2 14458 3075,1
Kassaflodesanalys i sammandrag

jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec
2002 2001 2001 2000

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 85,0 -170,5 -219,4 -146,8
Investeringsverksamheten -61,9 -148,7 -160,7 -648,6
Finansieringsverksamheten 5,7 245,5 257,2 1004,2
Periodens kassaflode 28,8 -73,7 -122.9 208,8
Likvida medel vid periodens bérjan 128,4 240,8 240,8 30,9
Kursdifferens i likvida medel -6,9 11,7 10,5 11
Likvida medel vid periodens slut 150,3 178,8 128,4 240,8
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NOT 1 Eget kapital, Koncernen

Antal aktier Mkr Mkr Mkr

jan-sep 2002 jan-sep 2002 jan-sep 2001 2001
Ingdende balans 189 406 634 716,1 23372 2337,2
Nyemissioner 11 161 620 67,8 188,2 195,1
Pagaende nyemissioner 24,1
Kursdifferens -44.1 210,0 210,9
Arets resultat -54,6 -281,4 -2 051,2
Utgaende balans 200 568 254 685,2 2 454,0 716,1
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OMSATTNING/KVARTAL
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| Omstruktureringskostnad
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RESULTAT EXKLUSIVE OMSTRUKTURERINGS-
KOSTNADER OCH GOODWILL
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FORSALJINING/REGION (jul-sep)

Asien Norden
9% 8%

Amerika Europa
39% 447
FORSALJINING/PRODUKT (jul-sep)

Ovriga Tau
6% 25%

Synergy DOORS
243 45%
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FORSALJINING/SEGMENT (jul-sep)
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