AB Sardus (publ.)
Noterat pa Stockholmshorsens A-lista

Delarsrapport januari-september 2002

Omsattningen tkade med 30% och uppgick till 1 215 Mkr (938)

Rorelser esultat fore goodwillavskrivningar 6kade med 35% till 123 Mkr (91)
Resultat fore skatt 6kade med 36% till 72 Mkr (53)

Vingt per aktie uppgick till 4,84 kr (3,78), en 6kning med 28%

Resultatet fore skatt for 2002 ber aknas uppga till nivan 100 Mkr (84)

Vinst per aktie for heléret forvantas ka med drygt 10% (f.g &r 5,85)
Stérkta marknadsandelar i Sverige och Danmark

Utveckling tredje kvartal et

Den positiva utvecklingen fran forsta halvaret 2002 fortsatte &ven under tredje kvartalet 2002.
Sardus rorel seresultat fore goodwillavskrivningar for tredje kvartalet 2002 uppgick till

53 Mkr (43). Resultatet fore skatt uppgick till 36 Mkr (30) pa en omséttning av 422 Mkr
(340). En stor del av resultatforbéttringen beror pa dkad forsajning och gynnsammare
produktmix. Marknadsandelarna forstarktes bade i Sverige och Danmark. Forvéarvet av
Falbygdens Ost bidrog till forsaljningsdkningen.

Resultat januari-september 2002

Sarduskoncernen uppvisade en positiv niomanadersperiod med en forsaljning pa 1 215 Mkr
(938). Sardus rorelseresultat fore goodwillavskrivningar for niomanadersperioden okade till
123 Mkr (91). Fortsatta férsaljningsokningar i samtliga afféarsenheter med undantag av Sardus
Foodpartner bidrog till resultatforbattringen. Margina erna forbéttrades bland annat genom en
gynnsammare produktmix. Forvarvet av Falbygdens Ost bidrog till forsaljningsokningen.

De totala goodwillavskrivningarna for perioden uppgick till 23 Mkr (19) och finansnettot till
-28 Mkr (-19). Resultatet fore skatt uppgick till 72 Mkr (53) och vinsten per aktie till

4,84 kronor (3,78).

Pastejkoket

Omséttningen under niomanadersperioden uppgick till 327 Mkr (319) och rérel seresultatet
fore goodwillavskrivningar till 55 Mkr (48). Det forbéttrade resultatet beror huvudsakligen pa
den 6kade forsaljningen av pastejprodukter bland annat den nylanserade bredbara pastejen
Balans. Lansering av en ny forpackningstyp — tvapack (2x75g) genomférdes under tredje
kvartalet.

Charkdelikatesser

Omséttningen under niomanadersperioden uppgick till 351 Mkr (329). Rorelseresultatet fore
goodwillavskrivningar uppgick till 31 Mkr (19) och inkluderar realisationsvinster for slda
anlaggningstillgangar med 3 Mkr (8).

Okad forsdljning av bland annat tunna skivor, blodpudding och sylta samt férandringar i
produktmixen bidrog till ett battre resultat. Under perioden lanserades |&gfettprodukter under
varumérket " Det |étta bordet” medan produktionen av bacon lades ner.
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Omséttningen under niomanadersperioden uppgick till 208 Mkr (198) och rérel seresultatet
fore goodwillavskrivningar till 32 Mkr (26). Den tkade forsdljningen av de fettfattigare
produkterna ” Det lette bord” och forandringar i produktmixen bidrog till det 6kade resultatet.



Sardus Foodpartner-Storhushall

Omséttningen under niomanadersperioden uppgick till 105 Mkr (120) och rérel seresultatet
fore goodwillavskrivningar till 6 Mkr (7). Lagre forsaljning medférde ett sémre resultatutfall
pa grund av forandringar i konkurrenssituationen.

Falbygdens Ost

Omesattningen under niomanadersperioden uppgick till 248 Mkr. Rorel seresultatet fore
goodwillavskrivningar uppgick till 12 Mkr. Falbygdens Ost utvecklas fortsatt enligt plan och
forsaljningsutvecklingen & positiv. Speciellt de egna mérkesostarna och utlandsk dessertost
uppvisar kraftiga forsaljningsokningar. Foretaget ingar i koncernen sedan fjarde kvartalet
2001.

Nya marknadssatsningar

Nya fettsndla pal éggsprodukter har lanserats i Sverige och Danmark. Genom etablering i
Danmark av " Det lette bord” och lansering i Sverige av samma produkter under varuméarket
"Det |&tta bordet” tillfredsstéller Sardus ett vaxande konsumentbehov. Dessutom ger
lanseringen positiva synergieffekter mellan de svenska och danska verksamheterna. Aven
inom pastejomradet har ett flertal |agfettprodukter lanserats under varumarkena Arboga,
Pastejkoket och Lindbergs. For att tillfredsstélla ett 6kat konsumentbehov av mindre
forpackningar har under kvartalet lanserats pastejprodukter i tvapack (2x75g).

Likviditet och finansnetto

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 september till 28 Mkr (13). Dérutbver finns ett
outnyttjat kreditutrymme pa 351 Mkr. Finansnettot uppgick till -28 Mkr (-19). Okningen
beror dels pa storre rantebédrande |an till foljd av forvarvet av Falbygdens Ost, dels pa en
hogre ranteniva.

Som ett led i AB Sardus fortsatta expansion har bolaget genom SEB Merchant Banking tagit
upp ett forlagsan i borjan pa aret pa 100 Mkr inom en ram pa 150 Mkr. Lanet & noterat pa
Stockholmsbdrsens manatliga lista for obligationslan och har en 16ptid pa 5 &. Samtidigt har
koncernens tidigare externa finansiering, som uppgick till cirka 570 Mkr, ersatts av ett
syndikerat |an pd maximalt 770 Mkr. Bakom lanet stér SEB, Danske Bank, LB Kiel och
Nykredit Bank.

Genom de utdkade krediterna skapas ytterligare utrymme for framtida forvarv.

Fordran pa Alecta som for nérvarande inte anses vara tillgangliga for utbetalning (frysta)
uppgick till cirka 2,5 Mkr per den 30 september.

| nvesteringar
Koncernens totala investeringar under niomanadersperioden uppgick till 36 Mkr (30).

Goodwill

For varje forvarv provas goodwillnivan I6pande och varumérkets styrka och livslangd.
Goodwill kopplat till Falbygdens Ost avskrivs rakt under en tioarsperiod och uppgar till
5 Mkr for niomanadersperioden. Sarduskoncernens resultat for niomanadersperioden
belastades totalt med 23 Mkr (19) i goodwillavskrivningar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20
Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i
delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen.



Utsikter for 2002

Okad forsdljning liksom effekterna frén tidigare forvarv & vasentliga for resultatet.
Marknaden for Sardus produkter forvantas varai stort sett oférandrad och konkurrensen
beddms fortsatt vara intensiv i en miljé som préglas av priskonkurrens.

Vid rédande marknadsférhallanden bedomer styrelsen, att resultatet for 2002 kommer att
overtréffa resultatet for 2001 och na en niva pa 100 Mkr (84) fore skatt. Vinsten per aktie
forvantas 6ka med drygt 10% (fg ar 5,85) och darmed uppnas det finansiella malet.

Helsingborg den 21 oktober 2002
AB Sardus (publ.)
Syrelsen

Néarmare upplysningar [amnas av VD Ragnar Bringert, tel 042-37 02 50 eller 070-593 62 73.



