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e Forvaltningsarvodena uppgick till 87,2 (78,0) MSEK.

e Resultat fore skatt uppgick till 27,3 (22,2 exkl. omstruktureringskostnader) MSEK.

* Nettoinflodet i fonderna uppgick till +166 (+329) MSEK.

Intakter

Rorelseintékterna, dvs forvaltningsarvodena, uppgick under januari-
september 2002l 87,2 (78,0) MSEK, en 6kning med 12%. Huvudférkla-
ringen till att intdkterna har kunnat stiga &r Rysslandsfondens gynnsam-
ma utveckling.

Under perioden juli-september 2002 uppgick rorelseintakterna till
26,0 (25,5) MSEK. Den svaga utvecklingen pa aktiemarknaderna under
detvasenaste kvartalen medforde attintakternaunder det tredje kvartalet
blev lagre an under érets tva inledande kvartal.

Resultat

Resultatet fore skatt uppgick under januari-september till 27,3 (22,2
exklusive omstruktureringskostnader om 11,7) MSEK, vilket &r en 6k-
ning med 23%. Kostnader av engangskaraktér rérande O-listenotering
och sammanlaggning av aktier har under arets nio forsta manader
belastat resultatet med 1,2 MSEK, varav 1,1 MSEK under arets andra
kvartal. Forutom hogre intakter har forra arets rationaliseringar i organi-
sationen bidragit starkt till den positiva resultatutvecklingen.

For det tredje kvartalet uppgick resultatet fore skatt till 10,1 (8,1
exklusive omstruktureringskostnader om 4,9) MSEK. Under perioden
mottes de sjunkande intakterna, i jamforelse med arets tva inledande
kvartal, med lagre kostnader. Resultatmassigt blev det tredje kvartalet
arets hittills basta kvartal.

Finansiell stallning

Eget kapital uppgick per den 30 september 2002 till 35,9 (26,6 per den 31
december 2001) MSEK, motsvarande 8,55 (6,34) SEK per aktie. Koncer-
nens likvida medel uppgick till 48,2 (40,0 per den 31 december 2001)
MSEK.

Nettofléden och forvaltat kapital
Nettosparandet, dvs inséttningar minus uttag i fonder, uppgick under
perioden till +166 (+329) MSEK. Det &r framforallt Sverige-, Strategi-
och Rysslandsfonderna som kan uppvisa goda infléden. Nettosparandet
i HQ Fonders aktiefonder uppgick under arets nio forsta manader till
+208 (+374) MSEK. For perioden juli-september uppgick det totala
nettosparandet till +8 (-28) MSEK och nettosparandet i aktiefonder till
-3 (-21) MSEK.

Svenskarnas nettosparande i fonder uppgick under perioden till +52,6

(+44,8) Mdr SEK, varav aktiefonder utgjorde +15,7 (+14,8) Mdr SEK.
Under perioden juli-september uppgick svenskarnas nettosparande till
+8,4 (+3,8) Mdr SEK. Sparandet i aktiefonder var dock negativt under
kvartalet, -3,9 (-7,2) Mdr SEK.

Forvaltat kapital uppgick per den 30 september till 6 700 (8 500 per
den 31 december 2001 och 8 000 per den 30 juni 2002) MSEK. Av HQ
Fonders forvaltade kapital ar 95% investerat i koncernens aktiefonder.
Det faktum att HQ Fonders forvaltningsresultat hittills i ar Gvertraffat det
stora flertalet konkurrerande fonder ar den viktigaste forklaringen till att
HQ Fonder fortsatt att 6ka sin andel av den svenska fondférmagenheten
som &r investerad i aktiefonder.

Fondernas utveckling
Flertalet aktiebdrser har hittills i &r uppvisat en negativ utveckling. Det
forklaras framst av omvarderingen av teknologiaktier, osékerhet kring
trovérdigheten i bolagens ekonomiska rapportering samt under det
tredje kvartalet en vaxande oro for konjunkturutvecklingen.
Investeringsfilosofin, baserad pa aktiv forvaltning och fundamental
analys, har medfort att HQ Fonder kan uppvisa generellt goda relativa
forvaltningsresultat. Samtliga aktiefonder har dvertraffat sina respektive
jamfarelseindex, dels sedan arsskiftet och dels under det tredje kvartalet.
Koncernens storsta fond, Strategifonden, sjonk under &rets forsta nio
manader med 22,5%. Det kan jamfdras med Stockholmsborsen, som
redovisade en nedgang om 42,5%. Sverigefonden sjonk under samma
period med 31,3%. Rysslandsfonden sjonk med 1,3%. Fondernas utveck-
ling kan foljas pa var hemsida www.hgfonder.se.

Ovrigt

Notering p& O-listan

Fran och med den 25 juni 2002 &r aktierna i HQ Fonder AB noterade pa
Stockholmsbdrsens O-lista.

Utsikter infor kommande kvartal

Det svenska folkets behov av att spara har ¢kat i takt med att deras
sparkapital sjunkitsomen f6ljd av de senaste drens svaga aktiemarknader.
Aktiemarknadernas utveckling har ocksa lett till att de orealiserade
vinsterna for manga fond- och aktiesparare har sjunkit eller férsvunnit,
vilket mojliggor en 6kad rorlighet pa marknaden. HQ Fonder har med
sina historiskt mycket konkurrenskraftiga forvaltningsresultat goda



mojligheter att 6ka sina marknadsandelar. En risk &r att fortroendet for
aktier och aktiefonder sjunkit sa att nysparandet i hogre utstrackning
tillfaller andra sparformer.

Intékts- och resultatutvecklingen &r i stor utstrackning beroende av
marknadsutvecklingen paisynnerhet Stockholms- och Moskvaborserna.
Vad géller utsikterna i det kortare perspektivet, arets fjarde kvartal, sa kan
konstateras att det forvaltade kapitalet ar lagre vid ingangen av kvartalet
i jamforelse med arets tidigare kvartal.

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké 2002............cccccevirrrnenninnnns 29 januari 2003
Arsredovisning 2002 ...........co.covvieeenvoneonienees s, mars 2003

Endast rapporter hanforliga till arsbokslutet distribueras till aktiedgarna.
Ovriga rapporter finns tillgangliga pa bolagets kontor och sands till de
aktiedgare som sa dnskar. Samtliga rapporter finns ocksa tillgangliga pa
bolagets hemsida, www.hgfonder.se.

Stockholm den 22 oktober 2002

HQ FONDER AB

Hans Hedstrom, Verkstéllande direktor

Telefon 08-5220 2600

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av bolagets
revisorer.

Nyckeltal och statistik

Jan-Sep  Jan-Sep Okt 2001- Jan-Dec
Nyckeltal 2002 2001 Sep 2002 2001
Rorelsens intékter, MSEK 87,2 78,0 113,6 104,4
Rorelsens kostnader, MSEK -60,8 -68,1 -75,9 -83,2
Resultat efter finansiella poster, MSEK 27,3 10,5 38,8 22,0
Resultat fére omstrukturerings-
kostnader och skatt, MSEK 27,3 22,2 38,4 33,3
Vinst per aktie, SEK 4,74 1,88* 6,72 3,86*
Eget kapital per aktie, SEK 8,55 4,41* 8,55 6,34*
Avkastning pa eget kapital, % 100 847** 100 91
Vinstmarginal, % 22,8 10,1 24,8 15,5
Soliditet, % 60 45 60 51
Q3 Q2 Q1 Q4
Utveckling per kvartal 2002 2002 2002 2001
Rorelsens intakter, MSEK 26,0 31,2 30,0 26,4
Rorelsens kostnader, MSEK -16,3 -21,8 -22,7 -15,1
Rorelseresultat, MSEK 9,7 9,4 73 11,3
30/9 30/6 31/3 31/12
Statistik 2002 2002 2002 2001
Forvaltat kapital, MSEK 6700 8000 9000 8500
Nettofldde per kvartal, MSEK +8 -41 +199 +204
Antal anstéllda, st 14 15 16 17

* Justering har skett for omvénd split 1:5 genomférd 2002-05-07.

** Baseras pa proformasiffror.



Koncernresultatrakning (MSEK)

Koncernbalansrakning (MSEK)

Jul-Sep  Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep 30/9 31/12
Rorelseintakter 2002 2001 2002 2001 Tillgdngar 2002 2001
Forvaltningsarvoden 26,0 25,5 87,2 78,0 Immateriella anlggningstillgangar 0,4 0,7
Summa rorelseintakter 26,0 25,5 87,2 78,0 Materiella anlaggningstillgangar 0,5 0,7
Ovriga fordringar 13 0,5
Rorelsekostnader Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9,8 10,6
Provisionskostnader -8,8 -7,6 -29,5 -234 Kassa och bank 48,2 40,0
Personalkostnader -3,3 5,3 -11,4 -15,7 Summa tillgangar 60,2 52,5
Marknadsforingskostnader -1,1 -1,2 -5,6 -3,9
Omstruktureringskostnader - -4,9 - -11,7 Eget kapital och skulder
Avskrivningar av materiella Eget kapital, not 1 35,9 26,6
och immateriella tillgangar -0,2 -0,2 -0,6 -0,6 Avsattningar 3,3 1,4
Ovriga rorelsekostnader 2,9 -3,4 13,7 -12,8 Ovriga skulder 8,9 6,4
Summa rorelsekostnader -16,3 -22,6 -60,8 -68,1 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 12,1 18,1
Rorelseresultat 9,7 2,9 26,4 9,9 Summa eget kapital och skulder 60,2 52,5
Rénteintéakter 0,4 0,3 0,9 0,6
Resultat efter finansiella poster 101 32 273 105 Delarsrapporten for koncernen ar upprattad enligt redovisningsradets rekommendation
om deldrsrapportering. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar desamma som
Skatt 28 08 A4 K i senaste arsredovisning. Nya rekommendationer fran redovisningsradet har inte haft
Periodens resultat 3 24 19.9 79 nagon effekt pa koncernens redovisning.
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1,74 0,57 4,74 1,88 Not 1, Féréndringar av eget kapital, MSEK
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1,74 0,57 4,74 1,88 Jan-Sep  Jan-Sep
2002 2001
Eget kapital vid &rets ingéng 26,6 0,1
Utdelning -10,5 -
Omrékningsdifferens -0,1 0,5
Emissioner och aktieagartillskott 0,0 10,9
Forandrad koncernstruktur - -0,9
Periodens resultat 19,9 79
Eget kapital vid periodens utgang 35,9 18,5

Vinst per aktie efter skatt

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden, 4.197.915
st. Antal aktier vid full utspadning uppgér till 4.418.079 st. Berakningen av resultatet per
aktie har inte féranlett ndgon utspadning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhllande till antal aktier vid periodens utgang 4.197.915 (4.197.914) st.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt for den senaste tolvmanadersperiodeni forhallande till genomsnittligt
eget kapital. Berakningshasen utgdrs av eget kapital vid fem matpunkter (kvartal).

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i férhéllande till rérelseintakterna.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Koncernens kassaflodesanalys (MSEK)

Jan-Sep  Jan-Sep
2002 2001

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital 20,5 8,5
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -1,6 6,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 18,9 14,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,1 5,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10,5 11,0
Periodens kassaflode 8,3 30,6
Likvida medel vid arets bérjan 40,0 0,1
Kursdifferens likvida medel -0,1 0,5
Likvida medel vid periodens slut 48,2 31,2
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