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Kvartalsrapport 3. kvartal 2002

Stabll overordnet udvikling

Ordineert resultat EUR 399 mio., en stigning pa 18 pct. i forhold til

2. kvartal

Samlede indteegter EUR 1.406 mio., et fald p& 1 pct. i forhold til

2. kvartal, hvilket afspejler vaekst i nettorenteindtaegter og nedgang i
gebyrer og provisionsindtaegter

Samlede udgifter uaendrede i forhold til 2. kvartal

Tab og hensaettelser EUR 66 mio. (EUR 56 mio.), svarende til 0,18 pct. af
udlan pa arsbasis

Ordinaert resultat fra forsikring ramt af svage aktiemarkeder
Nettoresultat EUR 193 mio. (EUR 107 mio.) pavirket af en yderligere
hensaettelse pa EUR 120 mio. til pensionsforpligtelser

@get fokus og hastighed

Lars G Nordstrom udnaevnt til ny koncernchef

Andret sammenseaetning af Group Executive Management

Ny enhed, Group Processing and Technology, skal koordinere og
fremskynde integration og sammenlaegning for at gge effektiviteten

Labende preestationsforbedringer far
topprlorltet fremover

Kredltportefﬂlje — stabil kvalitet

Eksponering pa kapitalmarkederne — lavere volatilitet
Omkostningseffektivitet — forbedring ngdvendig
Effektiv kapitalanvendelse — styrkelse af balancen

"Den samlet set stabile udvikling i vores resultater trods vanskelige markedsforhold er
naturligvis positiv, men fremover vil en hgjere omkostningseffektivitet og lgbende
praestationsforbedringer fa topprioritet. @get fokus og hastighed i alt, hvad vi ger,
herunder integration og sammenlaegning, vil bidrage til en forbedring af effektivitet og
resultater”, siger Lars G Nordstrom, koncernchef for Nordea.

Nordea er den ferende finanskoncern i Norden og @ster seregionen med aktiviteter inden for tre forretningsomréder: Retail
Banking, Corporate and Institutional Banking og Asset Management & Life. Nordea koncernen har mere end 10 mio. kunder og
1.245 bankfilialer. Nordea er reprassenteret i 24 lande. Nordea koncernen er blandt verdens farende inden for e-banking med 3,2
mio. e-kunder. Nordea er noteret pa fondsbersernei Stockholm, Helsinki og Kgbenhavn.

WWW.Nnor dea.com
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Operationel resultatopggrelse’

3.kvt.  2.kvt. /AEndrind 1.-3.kvt 1.-3.kvt. Zndring Aret?
EUR mio. 2002 2002 pct) 2002 2001 pct) 2001
Nettorentei ndtaegter 874 855 2 2.56€ 2.613 -2 3.46E
Gebyrer og provisionsindtasgter 371 396 -6 1.147 1.053 9 1.432
Handelsindtjening 127 137 -7 40C 415 -4 543
Andet 34 37 -8 10C 126 -21 165
Indteegter i alt 1.406 1.425 -1 4.213 4.207 0 5.60E
Personal eudgifter -521 -514 1 -1.541  -1.39% 10 -1.87¢
Andre udgifter -404 -408 -1 -1.211  -1.092 11 -1.511
Udgifter i alt -925 -922 0 -2.752  -2.488 11 -3.38¢
Resultat for tab og hensaettelser 481 503 -4 1.461 1.719 -15 2.21€
Tab og hensadtel ser, netto -66 -56 18 -18E -317 -42 -372
Indre vaardis metode 4 17 -76 3€ 60 -40 9
Resultat feor indtaegter frainvest.virks. og
forsikring 419 464 -10 1.312 1.462 -10 1.93¢
Indtaggter frainvesteringsvirksomhed, bank 39 31 81 146 172
Ordinaat resultat, livsforsikring -13 -26 -42 -21 -17
Ordinaat resultat, skadesforsikring -4 -87 -122 -19 -1€
Afskrivning pa goodwill -42 -44 -5 -128 -108 19 -147
Ordinaert resultat far skat mv. 399 338 18 1.101 1.460 -25 1.92¢
Hensatelse til pensionsfonden -120 -152 -272 - -
Skat -86 -79 -26E -415 -36C
Minoritetsinteresser 0 0 C 0 C
Resultat 193 107 81 564 1.045 -46 1.568

1
Nggletal

Resultat pr. aktie, EUR 0,07 0,04 0,19 0,35 0,53
Barskurs ultimo, EUR 4,05 5,49 4,05 5,34 5,97
Egenkapital pr. aktie, EUR 3,92 3,90 391 3,77 4,00°
Cirkulerende mamngde aktier*, mio. 2.928 2.963 2.928 2.964 2.965
Egenkapital forrentning eksklusive goodwill® 11,1 5,7 10,0 17,3 19,2
Udlan, EUR mia. 147 143 147 134 138
Indldn, EUR mia. 91 90 91 81 83
Egenkapital, EUR mia 12 12 12 1 128
Aktiver i dt, EUR mia 252 251 252 231 242
Kapital under forvaltning, EUR mia. 93 100 93 87 105
Omkostningsprocent, bank® 64 63 64 56 58
K ernekapital procent 7,0 7.4 7,0 6,9 7.3
Solvensprocent 9,0 89 9,0 9,3 91
Vaggtede aktiver, EUR mia. 137 136 137 134 136

1 Som falge af salget af skadesforsikringsaktiviteterne er praesentationen af den operationelle resultatopgarel se blevet andret. Ordinaat
resultat af henholdsvis skadesforsikring og livsforsikring indeholder alle indtaggter og udgifter herfra eksklusive goodwill. Derudover er
koncernens regnskabsprincipper for livsforsikringsaktiviteterne blevet andret fra og med 3. kvartal. Nu anlasgges en
portefgljebetragtning for hver juridisk enhed ved vaardiansadtelse til kabspris eller markedsvaadi, hvis denne er lavere. Tidligere
anvendtes i nogle juridiske enheder kagbspris eller markedsvaardi, hvis denne var lavere, for hvert enkelt vaerdipapir.
Sammenligningstallene for 2002 er tilpasset i overensstemmelse hermed.

2Inklusive Postgirot Bank fra december 2001.

3Ultimo perioden (efter foresl&et udbytte for 2001).

4Ultimo. Gennemsnitligt antal aktier 1.-3. kvt. 2002 efter fuld udnyttelse var 2.963 mio.

5Eksklusive afskrivning p& goodwill og eksklusive resterende goodwill, der er fratrukket egenkapitalen.

®Fer tab og hensatelser og afskrivning pa goodwill.
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Note 1

Note 2
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Kvartalsoversigt!

3.kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt
EUR mio. Note 2002 2002 2002 2001 2001
Nettorentei ndtaegter 874 855 837 852 856
Gebyrer og provisionsindtaagter 1 371 396 380 379 322
Handelsindtjening 127 137 136 128 131
Andet 34 37 29 37 36
Indteegter i alt 1.406 1.425 1.382 1.396 1.345
Personal eudgifter -521 -514 -506 -482 -467
Andre udgifter -404 -408 -399 -419 -354
Udgifter i alt 2 -925 -922 -905 -901 -821
Resultat for tab og hensaettelser 481 503 477 495 524
Tab og hensadtel ser, netto -66 -56 -63 -56 -213
Indre vaardis metode 4 17 15 35 29
Resultat far indtaegter frainvest.virks. og forsikring 419 464 429 474 340
Indtaggter frainvesteringsvirksomhed, bank 39 31 11 28 -4
Ordinaat resultat, livsforsikring -13 -26 -3 4 -49
Ordinaat resultat, skadesforsikring -4 -87 -31 1 -24
Afskrivning pa goodwill -42 -44 -42 -39 -35
Ordinaert resultat far skat mv. 399 338 364 468 228
Hensattelse til pensionsfonden -120 -152 - - -
Skat -86 -79 -100 55 -65
Minoritetsinteresser 0 0 0 0 2
Resultat 193 107 264 523 165
Resultat pr. aktie 0,07 0,04 0,09 0,18 0,06
Resultat pr. aktie, rullende 12 maneder frem til ultimo perioden 0,38 0,37 0,49 0,53 0,46
Gebyrer og provisionsindtaegter, EUR mio.
Kurtage 38 46 55 76 56
Kapitalforvaltning/investeringsforeninger og fonde 101 115 126 115 104
Udstedel se af vaardipapirer 6 5 4 9 7
Udléan 86 91 87 84 84
Indl&n og betalingsformidling 189 183 157 139 130
Valutavirksomhed 11 10 8 8 9
Andet 33 35 26 33 14
Gebyrer og provisionsudgifter -85 -83 -77 -79 -77
Netto gebyrer og provisionsindtaggter 379 402 386 385 327
Heraf investeringsvirksomhed -8 -6 -6 -6 -5
Gebyrer og provisionsindtasgter 371 396 380 379 322
Udgifter, EUR mio.
Personal€? 523 515 506 484 469
I nformationsteknol ogi ® 111 113 103 107 94
Markedsfaring 21 36 23 34 20
Porto, telefon og kontorudgifter 50 52 60 54 45
Huslge, lokaler og fast gendom 79 74 71 81 72
Andet 146 139 152 152 133
Udgifter 930 929 915 912 833
Heraf investeringsvirksomhed -5 -7 -10 -11 -12
Udgifter 925 922 905 901 821

1som falge af salget af skadesforsikringsaktiviteterne er praesentationen af den operationelle resultatopgerel se blevet sndret.
Ordinaat resultat for henholdsvis skadesforsikring og livsforsikring indeholder alle indtasgter og udgifter herfra eksklusive goodwill.
Derudover er koncernens regnskabsprincipper for livsforsikringsaktiviteterne blevet andret fra og med 3. kvartal. Nu anlaggges en
portefaljebetragtning for hver juridisk enhed ved vaardiansadtel se til kabspris eller markedsvaadi, hvis denne er lavere. Tidligere
anvendtes i nogle juridiske enheder kaghspris eller markedsvagdi, hvis denne var lavere, for hvert enkelt vaardipapir.
Sammenligningstallene for 2002 er tilpasset i overensstemmelse hermed.

2Overskudsrel aterede personal eudgifter inklusive overskudsdelingsordninger var EUR 20 mio. i 3. kvartal 2002 (2. kvartal 2002:
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EUR 18 mio.).
3Vedrerer | T-drift, serviceudgifter og konsulenthonorarer. I T-relaterede udgifter i alt inklusive forsikring i 3. kvartal 2002,
inklusive personale mv. var EUR 202 mio. (2. kvartal 2002: EUR 220 mio.).
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Koncernen

Sammenfatning

Som falge af salget af skadesforsikringsaktiviteterne
prassenteres livsforsikringsvirksomheden i en selvstaandig
regnskabspost. Sammenligningstal for bade livsforsikring
og skadesforsikring er tilpasset i overensstemmelse
hermed.

Ordinaat resultat steg 18 pct. til EUR 399 mio., hvilket
afspejler, at de nu frasol gte skadesforsikringsaktiviteter var
tabsgivendei 2. kvartal. Den fortsat negative udvikling pa
kapitalmarkederne pavirkede koncernens
livsforsikringsaktiviteter negativt.

| 3. kvartal viste de underliggende indtasgter og udgifter
samlet set en stabil udvikling i forhold til 2. kvartal.

De samlede indtaggyter faldt med 1 pct. og var karakteriseret
ved vakst i nettorenteindtaegter og fald i gebyrer og
provisionsindtaggter. De samlede udgifter var pa samme
niveau somi 2. kvartal.

Resultat fer indtaggter frainvesteringsvirksomhed og
forsikring blev EUR 419 mio., hvilket er et fald pd 10 pct. i
forhold il 2. kvartal.

Et yderligere indskud i den svenske pensionsfond
reducerede resultat far skat med EUR 120 mio.

Nettoresultatet blev EUR 193 mio., hvilket svarer til

EUR 0,07 pr. aktie. Egenkapitalforrentningen var 11,1 pct.
(eksklusive goodwill). 12 maneders rullende resultat pr.
aktievar EUR 0,38.

Udviklingen i 3. kvartal

Usikkerheden omkring en mulig vending i den globale
gkonomi ggedes igennem kvartalet, dadet tidligere
forventede opsving er forsinket.

Markedsforholdene var svagei 3. kvartal og palinje med
situationen i 2. kvartal 2002. Den stort set usandrede
underliggende makrogkonomiske situation og en generelt
stabil rente pa et lavt niveau har fortsat presset
indteegterne. De nordiske og global e aktiemarkeder blev
yderligere starkt svaskket i 3. kvartal, hvilket ligel edes
pavirkede indtaegterne negativt.

De samlede udlan steg 3 pct. De samlede indlén steg 1 pet.,
hvilket af spejler et skift hos kunderne mod opsparings-
produkter med lav risiko. | forhold til ultimo 3. kvartal 2001
er udlan og indlan steget med henholdsvis 10 pct. og 12
pct.

I ndtaegter
Nettorentei ndtaggter steg til EUR 874 mio. (EUR 855 mio. i 2.
kvartal 2002) som faglge af en stigning i udl&n og indlan.
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Den korterente er faldet en anelsei forhold til 2. kvartal, og
udl&ns- og indl&nsmarginalerne var forholdsvis stabile.

Den gennemsnitlige udlansmarginal inden for Retail
Banking faldt noget pa grund af vaksten i realkreditlan til
privatkunder, hvor marginalerne er lavere som fglge af den
lavere risikoprofil pasddanne |&n. Dette blev dog opvejet af
de noget hgjere udldnsmarginaler for erhvervskunder.
Indl&nsmarginalerne var fortsat generelt stabile.

De nordiske og international e aktieindekser udviklede sig
meget negativt i kvartalet. De nordiske indekser faldt
gennemsnitligt 22 pct. Omsagtningen pa de nordiske barser
faldt gennemsnitligt 21 pct.

Gebyrer og provisionsindtasgter faldt noget til EUR 371mio.
(EUR 396 mio.). Gebyrindtjeningen pa
betalingsformidlingsomradet steg fortsat. Provisions-
indteegter frakapitalforvaltning og kurtage faldt som fglge
af den fortsatte afmatning pa aktiemarkederne. K apital
under forvaltning faldt 7 pct. i forhold til 2. kvartal til

EUR 93 mia. Patrods af den negative udvikling pa
aktiemarkederne og kundernes skift til opsparingsprodukter
med lav risiko var der ogsai 3. kvartal en nettotilgang inden
for kapitalforvaltningsomradet.

Handel sindtaegter, som hovedsageligt omfatter indtaegter
frakunderelateret handel med valuta og afledte finansielle
instrumenter, blev fastholdt og udgjorde EUR 127 mio.
(EUR 137 mio.).

Andre indtasgter, som hovedsageligt bestar af ejendoms-
relaterede indtaegter, var EUR 34 mio. (EUR 37 mio.).

Udgifter
De samlede udgifter var EUR 925 mio. (EUR 922 mio.),
hvilket er stort set pa niveau med 2. kvartal.

Engangsomkostninger pA EUR 13 mio., som hovedsageligt
kan henfarestil personalenedskaeringer i Nordea Securities,
blev modvirket af den noget lavere aktivitet i kvartalet,
herunder lavere investeringer i udviklingsprojekter.

| 3. kvartal blev EUR 15 mio. af restrukturerings-
hensagttel sen anvendt.

Tab og hensadttel ser

Tab og hensadtel ser udgjorde EUR 66 mio. (EUR 56 mio.).
Den generelle hensadtel se blev reduceret med EUR 16 mio.
som falge af anvendelse af Corporate and Institutional
Bankings resterende generelle hensadtel se pa EUR 26 mio.
og en stigning i koncernens generelle hensadttel se pa

EUR 10 mio. Tab og hensedtelser i 3. kvartal svaredetil 0,18
pct. af de samlede udlén pa arsbasis. For 2001 som helhed
var hensagttel sesprocenten 0,29.
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I ndre vaerdis metode

Resultat af kapitalandelei associerede og tilknyttede
virksomheder blev EUR 4 mio. (EUR 17 mio.), hvilket
afspejler en nedskrivning pA EUR 16 mio. pakoncernens
gjerandel i ejendomssel skabet Real Invest Oy.

Nedskrivningen sker som fglge af Real Invests beslutning
om at afhaande sin ejendomsportefalje.

I ndteegter fra investeringsvirksomhed, bank

Indtasgter frainvesteringsvirksomhed, bank, var i alt
EUR 39 mio. (EUR 31 mio.) i 3. kvartal. Group Treasury
opnaede et positivt resultat pa sine beholdninger, hvor
kursgevinster pa aktiv positionstagning og obligations-
behol dninger mere end opvejede kurstabene pa aktier.
Desuden var resultatet positivt pavirket af gevinsten pa
EUR 22 mio. ved salget af inkassovirksomheden Contant
Oy.

Forsikring

Den 30. september meddelte Nordea, at salget af
skadesforsikringsaktiviteternetil Trygi Danmark smbavar
afsluttet. Det gkonomiske ansvar for virksomheden blev
overdraget alerede pr. 1. juli 2002.

For at afslutte salget og eliminere fremtidig usikkerhed blev
der foretaget en endelig justering af denindre vaardi, som
medferte et tab pAEUR 4 mio. Tabet er medtaget i resultatet
for 3. kvartal.

Som falge af salget af skadesforsikringsaktiviteterne
prassenteres resultatet af livsforsikringsvirksomhedeni en
selvstaendig regnskabspost. Sammenligningstal for bade
livsforsikring og skadesforsikring er tilpasset i
overensstemmel se hermed.

Derudover er koncernens regnskabsprincipper for
livsforsikringsaktiviteter amndret fraog med 3. kvartal. Nu
anlagyges for hver juridisk enhed en portefaljebetragtning
ved vardiansadtel se til kabspris eller markedsvaadi, hvis
denne er lavere. Sammenligningstal for 2002 er til passet.
AEndringen har forbedret det ordinaare resultat af
livsforsikringsaktiviteter med EUR 16 mio. for fgrste halvar
fordelt med EUR -7 mio. og EUR 23 mio. for henholdsvis 1.
og 2. kvartal.

Ordinaat resultat af livsforsikringsaktiviteter blev

EUR -13 mio. (EUR -26 mio.). Nettopraamier faldt 22 pct. i
forhold til 2. kvartal. De svage aktiemarkeder har pévirket
investeringsafkastet negativt. Som falge heraf kom de
samlede indtaegter under det garanterede afkast til
forsikringstagerne, og de reducerede buffere kunne ikke
fuldt ud kompensere herfor.

Pensionsforpligtel ser
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Som falge af faldende aktiemarkeder i 3. kvartal er der
bogfart et yderligere underskud pA EUR 78 mio. i den
svenske pensionsfond. Dertil kommer ggede forpligtel ser
og relateret |gnskat pa EUR 42 mio. En hensadtelse pa
EUR 120 mio. er derfor medtaget i regnskabet for 3. kvartal,
hvilket tilsvarende reducerer resultatet far skat.

Inklusive det foretagne indskud oversteg de samlede
aktiver i koncernens pensionsfonde pensionsforpligtel ser,
der ikke er indregnet i balancen, med EUR 33 mio. ultimo
september. Pr. 18. oktober var det tilsvarende tal EUR 56
mio.

Skat

Skatten i 3. kvartal er beregnet pa basis af koncernens
faktiske skattemasssige stilling. Skatten var EUR 86 mio. i 3.
kvartal.

Nettoresultat

Nettoresultatet var EUR 193 mio. (EUR 107 mio.).
Forbedringen skyldes hovedsageligt tabet i 2. kvartal frade
nu frasol gte skadesforsikringsaktiviteter.

Sammenligning med de fgrste 3 kvartaler af 2001
Ordinaat resultat for de farste 3 kvartaler var EUR 359 mio.
lavere end i den tilsvarende periode sidste &r. Faldet
skyldes hovedsageligt hgjere indlansmarginaler sidste ar,
0g at indtaegter fra bankaktiviteter generelt kom under pres
pagrund af de afdsampede markedsforhold i &r. Som falge
heraf forblev de samlede indtaggter uaandrede patrods af
den underliggende vakst i forretningsomfanget. Desuden
led koncernens forsikringsvirksomhed starre tab pa grund
af den negative udvikling pa aktiemarkedernei ar.

Justeret for Postgirot Bank blev de samlede indtaggter
reduceret med 6 pct., og udgifterne steg med 1 pct.

Tab og hensadtel ser var markant lavere end sidste ar,
hovedsageligt pa grund af den generelle hensagttel se pa
EUR 100 mio., der blev foretaget i 2001.

Omkostningsprocenten for bankaktiviteter var 64 (56).
Omkostningsprocenten for bankaktiviteter eksklusive
indtaegter frainvesteringsvirksomhed var 65 (59). Postgirot
Bank reprassenterer en stigning paca. 2 procentpoint.

Kreditportefglje — stabil kvalitet

Ultimo kvartalet udgjorde kritiske |8n EUR 846 mio. netto
(EUR 875 mio.), svarendetil 0,6 pct. (0,6 pct.) af de samlede
udlan.

Udlansportefaljens sammensagning pa kundegrupper er
stabil i forhold til 2. kvartal. Omkring 60 pct. af udlnene er
til virksomheder, 38 pct. til private og 2 pct. til den
offentlige sektor.
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For privatkunder er 75 pct. af udldnene realkreditl an.
Realkreditudlan som s&dan steg en anelse. Andre udlan til
privatkunder omfatter bl.a. forbrugsan, kassekredit, billan
og kreditkort.

Der er ikke sket starre aandringer i sammensagtningen af
udlansportefaljen til virksomheder. Engagementer med
telekommunikationssektoren udger EUR 6,5 mia., hvilket er
en stigning fraEUR 6,2 mia. i 2. kvartal. Stigningen vedrarer
engagementer med nordiske teleoperaterer. Heraf er trukket
EUR 3,9 mia. De samlede engagementer omfatter
engagementer, der er sikret eller garanteret helt eller delvist
af national e eksportkreditinstitutter. Starstedelen af
eksponeringen over for telekommunikati onssektoren er
knyttet til store nordiske leveranderer af
telekommunikationsudstyr og teleoperatarer.

Det fortsatte koncentration af nordiske kunder har bidraget
til at fastholde kreditkvaliteten pa et tilfredsstillende
niveau. Der er stadig kun fa synlige tegn paforringel se af
kreditkvaliteten i udlansportefaljen. Daen stigning i kritiske
I&n og tab og hensadtelser normalt er seneindikatorer i
forbindel se med en konjunkturnedgang, overvager Nordea
ngje udviklingen i den generelle kreditkvalitet og handler
proaktivt, nér det skgnnes ngdvendigt.

Eksponering p& kapitalmarkederne — lavere
volatilitet

Frasalget af skadesforsikringsaktiviteterne har reduceret
Nordeas eksponering pa kapitalmarkederne. Dette har
reduceret volatiliteten i indtjeningeni 3. kvartal.
Sterstedelen af Nordeas @vrige eksponering pa
kapitalmarkederne er relateret til livsforsikrings-
virksomheden, visse pensionsordninger og Group
Treasury. Derudover pavirker udviklingen pa
kapitalmarkedernei en vis udstragkning de traditionelle
indteegter frabankvirksomhed, isaa gebyrer og
provisionsindtaggter.

Livsforsikring

Som falge af faldet i aktiekurserne blev buffernei
koncernens livsforsikringsvirksomhed reduceret fra 7,5 pct.
til 2,9 pct. af de garanterede forpligtelser ultimo september.
Det tilsvarende tal var medio oktober 3,0 pct.

Aktiebeholdningen i livsforsikringsvirksomheden blev
reduceret i 3. kvartal og udgjorde 17 pct. af de samlede
investeringsaktiver ultimo september, mod 23 pct. ultimo
juni. Skiftet mod renteinstrumenter fandt primaat sted hen
imod slutningen af kvartalet.

Medio oktober var aktiebeholdningen yderligere nedbragt
til 15 pct. efter endnu en aktiv omlaggning af aktiverne. |
den svenske virksomhed er aktieeksponeringen reduceret
til nul. | de norske og finske virksomheder er aktie-
eksponeringen reduceret til henholdsvis 5 pct. og 15 pct. af
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de samlede investeringsaktiver. | den danske virksomhed
udger aktieeksponeringen 23 pct. af de samlede
investeringsaktiver. En stor del er risikoaf dagkket indtil
drets udgang ved hjadp af collars. Denne risikoafdagkning
reducerer den tabsrisiko, der er forbundet med faldende
aktiemarkeder, og begramser samtidig gevinstpotentialet i
stigende markeder.

Samlet set er solvensen i livsforsikringssel skabernei
overensstemmel se med tilsynskravene, i visse tilfadde dog
med en lille margin. Der er ikke indskudt ny kapita i 3.
kvartal.

Group Treasury

Group Treasurys kapitalmarkedsrisiko er primaat relateret til
renteprodukter, hovedsageligt i form af statsobligationer
og reakreditobligationer. Afledte finansielle instrumenter
anvendes aktivt i portefaljestyringen. Rentef gl somheden
malt ved et parallelt skift i rentestrukturen p& 100 bp, var
EUR 118 mio. ultimo 3. kvartad mod EUR 119 mio. ultimo 2.
kvartal.

Aktier, som bestar af bade bgrsnoterede og unoterede
aktier, udger omkring 3 pct. af Group Treasurys
beholdning. Risikoen malt som VaR var EUR 51 mio. ultimo
3. kvartdl mod EUR 60 mio. ultimo 2. kvartal.

Group Treasury styrer en aktiv risikoportefglje, en
benchmark-portefelje hovedsageligt bestdende af
obligationsprodukter samt nogle bgrsnoterede aktier, og en
portefglje af andre aktier.

Den aktive positionstagning foretages hovedsageligt inden
for likvide finansielle produkter med henblik pé at drage
fordel af en forventet kursudvikling. Markedsrisikoen i
benchmark-portefeljen er og har vaaret lav igennem aret,
hvilket af spejler volatiliteten og tabsrisikoen/gevinst-
potentialet pa de finansielle markeder. Portefaljen med
andre aktier bestar af barsnoterede handel svaerdipapirer,
vaadipapirer relateret til andre aktiviteter i banken og
unoterede investeringer i private equity funds.

Pensionsforpligtel ser
Strukturen i Nordeas pensionsordninger i de fire nordiske
lande varierer og er underlagt forskellige national e regler.

En del af Nordeas pensionsforpligtelser i Finland og
Sverige indgér ikkei balancen, men skal fuldt ud daskkes af
aktivernei pensionsfondene. Den volatilitet, der i gjeblikket
afspejlesi Nordeas regnskaber, skyldes primaat den
svenske pensionsfond. | Finland har det samlede overskud
vaaet hgjere, dader ikke er foretaget tilbagebetaling af
overskud i de senere &r, hvorimod der i Sverige
regelmasssigt er foretaget tilbagebetaling af overskud i
pensionsfonden.
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| 3. kvartal blev aktieeksponeringen i den svenske
pensionsfond nedbragt betydeligt og udgjorde 25 pct. af
de samlede investeringer ultimo september mod 50 pct.
ultimo juni. Medio oktober faldt aktiebeholdningen til 22
pct. efter en yderligere aktiv omlaggning af aktiverne.

Forvaltningen af aktivernei pensionsfondene er baseret pa
en aktiv tilpasning til markedsudviklingen med henblik pa
at optimere strukturen for tabsrisikoen/gevinstpotentialet i
forhold til udviklingen og strukturen i passiverne. Nye
benchmarks og investeringspolitikker er etableret i 3.
kvartal. Det taktiske mandat til allokering af aktiver styres af
Group Treasury i kombination med andre koncern-
investeringer, mens mandatet til valg af vaardipapirer styres
af Nordea I nvestment Management.

Omkostningseffektivitet — forbedring n@dvendig
Efter afmatningen i markedernei de sidste 15 maneder har
der veaet nedgang i indtaagterne patrods af rimelig vakst i
forretningsomfanget. Udgifterne udger derfor en sterre del
af indtaggterne end tidligere. Nordeas omkostnings-
effektivitet skal derfor forbedres. Generelt fokus er vigtigt;
dette indebazrer ogsd andring, indskraankning eller
afslutning af for omkostningstunge aktiviteter. Fortsat
integration af forretningsaktiviteter og processer,
implementering af best practice og sasmmenlaggning af
processer vil bidragetil gget effektivitet.

En saarlig opmaarksomhed vil vaere rettet mod den generelle
udvikling i omkostningerne. For at sikre en tilpasning til de
aktuelle markedsforhold vil integrations- og
udviklingsaktiviteter pa kort til mellemlang sigt blive
begramset. Der vil blive udgvet en stram omkostnings-
styring.

Som en konsekvens vil prioriteringen af integrations-
aktiviteter blive strammet i forhold til tidligere. Integrations-
aktiviteter, der involverer hgjeinitialinvesteringer, og hvor
effekten ferst slér igennem efter lamgeretid, kan derfor
blive udskudt for at reducere omkostningerne pakort sigt.

For at opna det nadvendige | gnsomhedsniveau pakort sigt
blev der gennemfart en rakke initiativer i 3. kvartal. Der vil
blive gennemfert yderligereinitiativer i tiden fremover.

Der er etableret en ny enhed, Group Processing and
Technology, som skal koordinere og fremskynde
integrationsaktiviteter og bidrage til at forbedre
omkostningseffektiviteten. Enheden bestér af Group I T og
Electronic Banking samt centraliserede enheder, der
varetager produktionsprocesser, somalle er omrader, hvor
integration og sammenlaggning er vigtig.

IT-omkostningerne er under overvejelse med henblik pa at
reducere | T-udviklingsomkostningerne og sikre
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overensstemmel se mellem de saml ede udviklingsprojekter
0g ledel sesmaessig og organisatorisk kapacitet.

Personal eudgifter udger mere end 50 pct. af Nordeas
omkostninger. En fortsat reduktion i antallet af
medarbejdere er nadvendig for at forbedre praestationen pa
kort og mellemlang sigt.

Med de nuvaarende markedsforhold og baseret pa Nordeas
nuvaaende forretningssammensaganing forventes malet for
omkostningsprocenten pa 50 for bankaktiviteter ikke at
kunne nas.

Effektiv kapitalanvendelse — styrkelse af balancen
Nordeafastholder staark opmaerksomhed omkring
risikostyring og styrkelse af balancen.

Pabasis af indferelsen af economic profit som koncernens
maleparameter vil fokus pa anvendelsen af gkonomisk
kapital blive yderligere skaarpet. Prasstation og |gnsomhed
vil blive givet klar prioritet forud for vaekst.

Blandt de seneste initiativer er salget af skadesforsikrings-
aktiviteterne og afhaandel se af en raskke aktiver i Norden
savel som internationalt, som ikke var blandt kerne-
aktiviteterne. Derudover er der taget initiativ til at reducere
den samlede risikoeksponering pa kapital markederne.

Andre potentielle initiativer med henblik pa at reducere
gkonomisk kapital inkluderer securitisation samt frasalg af
aktiver uden for kerneomréderne.

Hvad angér den overordnede kapital planlsagning sager
Nordea effektivt at tilpasse kapitalen til virksomhedens
risikoprofil. Samtidig tages der hensyn til de nuvaaende
usikre markedsforhold. Fremover vil det samlede

kapital niveau desuden afspejle den kapital, der er
nadvendig for at udvikle virksomheden, potential et for
frigerelse af kapital i den eksisterende virksomhed og det
gnskede udbytteniveau.

Malet for kernekapital procenten pa 6,5 og solvens-
procenten pa minimum 9 fasthol des.

Y derligere tilbagekab af egne aktier vil blive overvejet ngje,
og de naevnte faktorer vil blive taget med i betragtning.
Udbytte vil blive prioriteret hgjere end tilbagekab af aktier.

Kgb af LG Petro Bank i Polen

I maj indgik Nordea en betinget aftale med koreanske LG
om kab af 54,3 pct. af LG Petro Bank i Polen. Der er fremsat
kebstilbud pa de resterende aktier. Pr. 17. oktober
kontrollerede Nordea 99,5 pct. af aktierne. Det samlede
vederlag for samtlige cirkulerende aktier vil bel gbe sig til
PLN 467 mio. (EUR 115 mio.). LG Petro Banks vaggtede
aktiver udger ca. EUR 0,6 mia. N&r den polske bank indgér i
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Nordeas regnskaber, vil koncernens kernekapital procent
blive marginalt reduceret.

Andre begivenheder i 3. kvartal

Der blev 30. september indgaet aftale om salg af 100 pct. af
aktiernei kortselskabet Europay Norge AStil SEB. Aktierne
i selskabet er gjet af seks norske banker, og Nordea ejer
18,75 pct.

Handlen forventes at blive afsluttet i 4. kvartal og vil
resulterei en gevinst pAEUR 24 mio.

Egenkapital og solvens

Ultimo 3. kvartal udgjorde egenkapitalen EUR 12 mia,
svarendetil en kernekapital procent pa 7,0. Solvens-
procenten var 9,0.

| lgbet af 3. kvartal tilbagekabte Nordea 40 mio. af
selskabets egne aktier i henhold til det tilbagekabsprogram,
der blev offentliggjort 19. juni 2002. Aktierne blev ket til
en gennemsnitlig kurs pd SEK 43,50.

Den 1. september 2002 indfriede Nordea AB (publ) sit
udestaende konvertible obligationslan med forfald i 2042.
Nordea har herefter ingen udestaende konvertible
obligationslan.

| juli og august udstedte Nordea obligationslan som
efterstillet kapital pa henholdsvis GBP 300 mio. og EUR 300
mio.

Udneaevnelse af ny koncernchef

Den 25. august 2002 blev Lars G Nordstrém udnaevnt til ny
koncernchef for Nordea. Han efterfalger Thorleif Krarup.
Lars G Nordstrom har tidligere vegret chef for forretnings-
omrédet Retail Banking og mediem af Group Executive
Management i Nordea.

| forleengelse af sin udnaevnelse offentliggjorde Lars G
Nordstrom i september den aandrede sammensagtning af
Group Executive Management. Kari Jordan og Peter
Schiitze blev udnaevnt til nye medlemmer af Group
Executive Management, og ansvarsfordelingen inden for
teamet blev andret pr. 1. oktober 2002.

Nordea-aktien

Aktiekurserne for nordiske samt europagske finansielle
ingtitutioner faldt mere end 20 pct. i 3. kvartal. Kursen pa
Nordea-aktien var 18. oktober SEK 36,30, hvilket svarer il
et fald pA 35 pet. i forhold til ultimo 2001. Det samlede
afkast til aktionagrernei defarste tre kvartaler af 2002 var
-31 pct.

Forventninger
| lyset af den af deempede udvikling pa kapitalmarkederne
og eftersom de gkonomiske fremskrivninger for de
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vaesentligste makrogkonomiske indikatorer er blevet
nedjusteret, forventer Nordealav gkonomisk vakst i den
kommende tid.

Nordea forventer at opretholde et stabilt forretningsomfang
i 4. kvartal. Indtjeningen forventes derfor overvejende at
vage paniveau med det gennemsnitlige niveau opgjort pr.
kvartal for 2002. Dette afhaanger til en visgrad af
udviklingen pa kapitalmarkederne.

Omkostningerne forventes at vaare noget hgjere end
kvartal sgennemsnittet pa grund af et forventet hgjere
aktivitetsniveau i 4. kvartal.

Tab og hensadtel ser forventes at vaare af samme
starrel sesorden somi 3. kvartal.

| 2003 forventes lav vakst i de fire nordiske gkonomier,
hvilket indebagrer et begramset potentiale for ggede
indtaegter. En stigning i den korte rente, som kan forbedre
rentemarginalerne, forventesikke far i slutningen af 2003.
Indtasgtsudviklingen afhaenger til en vis grad ogsa af
udviklingen pa kapitalmarkederne.

Nordeas omkostningseffektivitet skal forbedres. Der vil
fortsat veare skarp fokus pd omkostningsstyring med en
mere aktiv tilpasning af omkostningernetil de nuvaerende
af deampede markedsforhold.

Den stigende usikkerhed omkring et muligt opsving i
verdensgkonomien kan, hvis den varer ved, faretil en
forvaaring af kreditkvaliteten pd mellemlang sigt. Malet for
tab og hensatel ser pa hgjst 0,40 pct. af udlan og garantier
over en konjunkturperiode fasthol des dog uaendret.
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Resultat fordelt p& forretningsomrader for 3. kvartal 2002*
Forretningsomr ader
Kundeansvarlige enheder Retail Corporate Asset Group General Andet | alt
Banking and Managemen| Treasury |lInsurance®
I nstitutiona| t &
EUR mio. | Banking Life?
| ndtaegter 1.112 308 55 26 -95 1.404
Udgifter -633 -174] -40 -9 -69 -925
Tab og hensaetel ser -49 -10 -7 -66
Indre vaardis metode 2 2 4
Resultat far indtaegter fra
investeringsvirksomhed og
forsikring 430 126 15 17 -169 419
I ndteggter frainvest.virks., bank 14 25 39
Ordinaart resultat, livsforsikring -13 -13
Ordinaat resultat, skadesforsikring -4 -4
Goodwill -42 -42
Ord. resultat 3. kvt. 2002 430 126 2 31 -4 -186 399
2002:2. kvt. 440 127 -3 21 -87 -16Q 338
2002:1. kvt. 420 132 22 35 -31 -214 364
2001:4. kvt. 366 142 29 38 1 -108 468
2001:3. kvt. 425 -5 -32 21 -24 -157 228
Egenkapitalforrentning 249 15% 11,19
[Omkostningsprocent, bank 579 57% 72% 35% 649

'Denne tabel viser andringen i den operationelle resultatopgerelse samt i koncernens regnskabsprincipper for livsforsikringsaktiviteter.
Sammenligningstallene for 2002 er tilpasset i overensstemmelse hermed.
2Ordinaat resultat, livsforsikring, 3. kvartal 2001 EUR -49 mio., 4. kvartal 2001 EUR 4 mio., 1. kvartal 2002 EUR -3 mio. og 2. kvartal

2002 EUR -26 mio.

3Salget af skadesforsikringsaktiviteterne blev afsluttet i 3. kvartal 2002 og medferte et yderligere tab pA EUR 4 mio.

Fra og med 1. juli 2002 er Nordeas aktiviteter organiseret i tre
forretningsomréder: Retail Banking, Corporate and Institutional
Banking og Asset Management & Life. Forretningsomraderne
fungerer som resultatcentre. Styringen af koncernens finansielle
aktiviteter varetages af Group Treasury.

| Nordea er kundeansvar af grundlagggende betydning. Koncernens
samlede engagement med kunderne bogfares i den kundeansvarlige
enheds resultatopgerelse og balance. Ved beregning af afkast pa
allokeret kapital anvendes en standardskattesats.

Kapital allokeres pa grundlag af hver enkelt forretningsenheds
faktiske risiko under hensyntagen til kredit- og forsikringsrisici,
markedsrisici samt operationelle og forretningsmaessige risici. Denne
model optimerer anvendelsen og allokeringen af kapital mellem
forretningsomraderne. Economic profit udger grundlaget for at
vurdere strategiske alternativer samt resultatet.

Asset Management & Life har kundeansvaret inden for
portefaljepleje og private banking uden for den fadles enhed med
Retail Banking. Derudover har forretningsomradet produktansvar
for investeringsforeninger og fonde. Det ordinaare resultat, der vises
i tabellen, omfatter de kundeansvarlige enheder, mens
produktresultatet, der viser koncernens samlede indtaegter fra
investeringsforeninger og fonde, herunder salgs- og
distributionsudgifter i filialnettet, visesi faktaboksen "Nggletal pr.
kvartal — Asset Management-aktiviteter.”

Ud over de tre forretningsomrader er Group Treasury med ansvar
for styring af koncernens egenbeholdning og koncernens funding-
aktiviteter inkluderet i tabellen. Kolonnen " Andet” inkluderer
indteegter og udgifter, der ikke er fordelt pa forretningsomrader, dvs.
funding-omkostninger i forbindelse med det kontante keb af Nordea
Bank Norge og Postgirot Bank i Sverige, omkostninger til
efterstillet gadd, resultat af fast jendom, udgifter til
koncernfunktioner, der ikke er defineret som serviceydel ser til
forretningsomraderne, afskrivninger pa goodwill, hensztel ser
foretaget centralt til daskning af tab samt resultat af kapitalandele i
associerede og tilknyttede virksomheder, som ikke indgér i de
kundeansvarlige enheder.
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Retail Banking

Hgj leansomhed med egenkapitalforrentning

pé 24 pct.

Fald i antal medarbejdere og i omkostnings-
procenten

Kabstilbud p& samtlige aktier i LG Petro Bank
i Polen

Retail Banking udvikler, ssedger og distribuerer et bredt
spektrum af finansielle produkter og har kundeansvar for
privatkunder og erhvervskunder.

Markedsudvikling

Markedsforholdenei 3. kvartal har vaaret de samme somi 2.
kvartal 2002. Centralbankernes rentesatser var usndrede i
Finland og Sverige, mens den norske centralbank haevede
renten med 0,50 procentpoint, og den danske centralbank
samnkede udlansrenten med 0,10 procentpoint. De nordiske
og globale aktiemarkeder svaskkedes yderligerei 3. kvartal.

Kunderne udvistei 3. kvartal fortsat solid efterspargsel
efter de fleste serviceydelser bortset fralangsigtede
opsparingsprodukter og udlan til erhvervskunder.

Forretningsudvikling

Der var fortsat staark vakst i udlan til privatkunder. Udlanet
steg EUR 1,4 mia. til EUR 53,8 mia. i 3. kvartal. Udlanet var
11 pet. hgjere end ultimo 3. kvartal 2001. Indlan fra
privatkunder steg EUR 1,0 mia. til EUR 38,4 mia. ultimo 3.
kvartal. Indlan fra privatkunder var 9 pct. hgjerei forhold til
ultimo 3. kvartal 2001. Vaksten i forretningsomfang har
vaget stawkest i Norge og Sverige.

Udl&nsmarginalerne faldt en anelse for privatkunder i 3.
kvartal, mensindlansmarginal erne var usendrede.

Udlan til erhvervskunder viste en mere afdeampet udvikling
med uaandret udl&nsvolumen ultimo 3. kvartal pd EUR 54,5
mia. i forhold til ultimo 2. kvartal. Dette skyldes en nedgang
i udlansportefeljeni Danmark. Finland, Sverige og Norge
havde fortsat udlansvaskst. Indlan fraerhvervskunder steg
med EUR 0,6 mia. i 3. kvartal til EUR 26,4 mia., hvilket er en
stigning pa 20 pct. i forhold til ultimo 3. kvartal 2001.

Udlansmarginalerne for erhvervskunder var uaandredei 3.
kvartal sasmmenholdt med 2. kvartal, og det sasmme var
indlansmarginalerne.

De samlede udlan steg med EUR 1,4 mia. til EUR 108,2 mia. i
3. kvartal, hvilket svarer til en vakst pa 7 pct. i forhold til
ultimo 3. kvartal 2001. Omkring halvdelen af den samlede
udl&nsvolumen var realkreditlan til privat- og
erhvervskunder. De samlede indlan steg EUR 1,6 mia. til
EUR 64,9 mia. i 3. kvartal. Indl8nsvolumen er steget 13 pct. i
forhold til ultimo 3. kvartal 2001.
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| 3. kvartal var nettosalget af investeringsforeninger og
fonde fortsat positivt pa EUR 0,2 mia., hvilket er et noget
lavere niveau end i de foregéende kvartaler.

Nordea har féet accept fra aktionaaer, der repraesenterer
99,5 pct. af aktierne af sit kegbstilbud pa LG Petro Bank.
Nordeavil hurtigst muligt sasmmenlagyge og integrere LG
Petro Bank med Nordeas eksisterende aktiviteter i Polen.
Efter transaktionen vil Nordea vaae blandt de 15 starste
finansielleingtitutioner i Polen med 50 filialer og 17
realkreditsalgssteder, der dakker alle starre polske byer.

Nordeaer udnaevnt til "Bank of the Year” i Danmark,
Finland og Norge af det britiske tidsskrift The Banker.

E-banking

Nordea styrkede fortsat sin position inden for e-banking.

| 3. kvartal steg antallet af e-kunder med 0,1 mio. til 3,2 mio.,
0g 286.000 kunder havde adgang til at handle aktier via
internettet.

| 3. kvartal loggede netbankkunderne sig pa 25,3 mio.
gange, svarendetil en stigning pa 5,4 mio. eller 27 pct. i
forhold til 3. kvartal 2001. Antallet af betalinger steg til 29,8
mio. i 3. kvartal, en stigning p& 6,5 mio. eller 28 pct. i forhold
til samme periode sidste ar.

Resultat
Nettorenteindtaggter i 3. kvartal blev fortsat understettet af
stark vakst i udlan og indlan.

De samlede indtaagter faldt med 1 pct., nar der tages hgjde
for en engangsgevinst i 2. kvartal pa EUR 30 mio.
vedrgrende salget af ejerandelen i det danske realkredit-
ingtitut DLR og en gevinst i 3. kvartal pA EUR 22 mio. fra
Retail Banking Finlands salg af aktiemajoriteteni inkasso-
virksomheden Contant Oy.

Som falge af seesonmasssige udsving var omkostningerne
noget laverei 3. kvartal sammenholdt med 2. kvartal. Der
var fortsat fokus parealisering af de omkostnings-

besparel ser, der muliggeres af e-banking og udviklingeni
multi-kanal distributionen samt centralisering af
produktionen, og antallet af medarbejdere blev reduceret
med yderligere 400, sdledes at den samlede reduktion for de
farste tre kvartaler i 2002 nu er oppe pa 600.

Omkostningsprocenten for 3. kvartal faldt til 57 fra59i 2.
kvartal. Tab og hensadtelser i 3. kvartal var fortsat pa et
lavt niveau pd EUR 49 mio. Ordinaat resultat udgjorde EUR
430 mio. Egenkapitaforrentningen var 24 pct. i 3. kvartal.
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Ordineert resultat

Retail Retall Retall Retall Polen &
| at Danmark Finland Norge Sverige Baltikum
3. kvt. 2.kvt | 3.kvt. 2. kvt. 3.kvt. 2.kvt. 3.kvt. 2.kvt. 3.kvt. 2.kvt. 3.kvt. 2. kvt.
EUR mio. 2002 200z 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002
Nettorentei ndtaegter 785 774 202 211 224 222 113 107 239 228 7 6
Netto gebyrer og
provisionsindtagyter og
andre indtaegter* 327 362 74 88 88 76 48 41 113 125 4 5
Indteegter i alt 1112 1.13€ 276 299 312 298 161 148 352 353 11 11
Udgifter i alt -633  -67% -153  -174 -149 -153 -100 -100 -221 -237 -10 -9
Resultat for tab og
hensaettel ser 479 461 123 125 163 145 61 48 131 116 1 2
Tab og hensadtel ser 49 21 -10 -12 1 -3 -33 -5 -7 0 0 -1
Ordinaert resultat 430  44C 113 113 164 142 28 43 124 116 1 1
Omkostningsprocent 57 5¢ 56 58 48 51 62 67 63 67 96 86
Egenkapitalforrentning 24 2 24 23 41 35 8 14 22 22 2 7

YEUR 30 mio. vedrarende salget af ejerandel i det danske realkreditinstitut DLR i 2. kvartal er ikke medtaget i tallene for landene.

Forretningsomfang og marginaler

Retall Retall Retall Retall Polen &

| at Danmark Finland Norge Sverige Baltikum
3. kvt. 2.kvt. [ 3.kvt. 2.kvt. 3.kvt. 2.kvt. 3. kvt. 2. kvt. 3.kvt. 2. kvt. 3. kvt. 2. kvt.
Forret.omfang, EUR mia 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002
Udlan 108,2 106,8 293 293 245 240 186 182 349 345 09 0,8
Indlan 649 632 148 141 21,3 207 9,7 95 185 184 0,6 05

Udlansmarginder, pct.

Til erhvervskunder 1,2 1,2
Til privatkunder 1,6 1,7
Udlani at 14 15

Indlansmarginaler, pct.

Fra erhvervskunder 1,3 1,3
Fra privatkunder 21 21
Indl&ni alt 1,8 1,8

Nggletal pr. kvartal

3. kvt. 2. kvt. 1. kvtl! 4. kvt. 3. kvt.
2002 2002 2002 2001 2001

Ordinaat resultat, EUR mio. 430 440 420 366 425
Egenkapitalforrentning 24 25 23 18 22
Omkostningsprocent 57 59 60 58 57
Kundeunderlag: privatkunder, mio. 9,5 9,5 9,5 8,9 8,9

erhvervskunder, mio. 0,9 0,9 0,9 0,6 0,6
Antal medarbejdere (omregnet til fuldtid) 23.000 23.400 23.600 22.700 22.700

" Postgirot Bank er medtaget fra 1. kvartal 2002.
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Corporate and Institutional Banking

Stabilt ordineert resultat
Rimeligt aktivitetsniveau i et svagt marked

Corporate and Institutional Banking leverer en ragkke
produkter og serviceydelser til erhvervskunder og

institutionelle kunder og har ansvaret for kunderelationerne

til store erhvervskunder, shipping-, offshore- og
olieselskaber og finansielle institutioner. Investment
banking-serviceydelser tilbydes gennem en selvstaandig
juridisk enhed, Nordea Securities.

Markedsudvikling

Markedsudsigterne var fortsat usikre, og erhvervs-
kundernes aktivitet inden for opkeb og
anlaggsinvesteringer har vagret af daampet. De ugunstige
markedsforhold pa de nordiske og global e aktiemarkeder
blev mere udtalt i 3. kvartal, hvilket blev afspejlet i et lavt
aktivitetsniveau inden for nyudstedelser, lav omsagtning pa
markedet for handel med eksisterende vaardipapirer og fald i
aktieindekserne.

Udviklingen pa aktiemarkederne

Markedsvolumen Markeds-
indeks
AEndring

3. kvt. 2002 3. kvt. ift. | 3. kvt. 2002

EUR mia 2. kvt. pct. pct.

Danmark 12,8 -23,3 -21,9
Finland 39,0 -17,7 -14,2
Norge 10,6 -14,4 -25,5
Sverige 52,6 -24,3 -26,4
Gennemshit -21,2 -22,0

Forretningsudvikling

Der har vagret et godt aktivitetsniveau i Corporate Division
trods det relativt svage gkonomiske klima. Der er blevet
vundet en raskke vaesentlige mandater inden for forskellige
produktomrader sasom risikoafdaskning af aktieportefeljer,
cash management og fremmedkapitaltransaktioner.
Udlansportefaljen klarede sig fortsat tilfredsstillende.

Aktivitetsniveauet inden for Shipping, Offshore and Oil
Services' markeder var svagt stigendei 3. kvartal, og
Nordea opnaede flere vaesentlige mandater. Svakkelsen af
den amerikanske dollar resulterede i en yderligere nedgang
i udlansportefaljen og pavirkede ogsaindtasgterne. Dette
blev dog opvejet af, at udldnsmarginalerne har bevaaget sig
opad. Noglekritiske 1an blev restruktureret med godt
resultat.

Forretningsomfanget i International Division holdt sig
stabilt, bortset fra den planlagte reduktion af de samlede
udlan. Udlan uden for kerneomraderne blev reduceret i
henhold til planen.

Kvartalsrapport 3. kvartal 2002

13(3)

| Markets var kunderel aterede aktiviteter lavere end
forventet i sommermanederne, men stegigen i sidste del af
kvartalet. Efterspargsien efter komplekse risikoprodukter,
sasom rente- og valutaderivater, steg fortsat som resultat af
en malrettet salgsindsats. Aktivitetsniveauet inden for
fremmedkapital stransaktioner var fortsat hgjt, domineret af
private placements og syndikerede |anefaciliteter.
Lanceringen i Danmark af adgang for kundernetil at handle
viae-Markets, den internetbaserede distributionskanal for
valuta- og pengemarkedsprodukter, blev en succes. Der er
nu adgang til internetbaseret handel i alle de nordiske
lande.

Nordea har opnéet ret til at deltagei Deutsche
Bundesbanks auktioner i tyske statspapirer.

Forretningsaktiviteten i Investment Banking var rimeligt
godi 3. kvartal i betragtning af markedsforholdene. Nordea
Securities forbedrede sin markedsandel til nummer tre malt
pa aktieomsagtning pa de nordiske barser. Det
omkostningsbesparel sesprogram, der tidligere er blevet
annonceret for Nordea Securities, som blev ivaarksat pa
grund af de nuvaaende ugunstige forhold for investment
banking, vil resulterei af skedigel ser af omkring 100
medarbejdere.

Custody Servicesklarede sig fortsat godt pa de svage
aktiemarkeder og forbedrede sin markedsandel. Antallet af
transaktioner steg med 5 pct., og aktiver i depot faldt med 2
pct. i forhold til 2. kvartal.

| Trade, Export and Structured Finance var forretnings-
aktiviteten fortsat pa et tilfredsstillende niveau. Nordea
vandt markedsandele inden for eksportfinansierings-
transaktioner. Afslutningen af mange handler er blevet
udskudt som falge af den gkonomiske usikkerhed.

Der er sket fremskridt i implementeringen af centraliserede
produktionsprocesser. Programmet, der omfatter
implementering af en global handelsinfrastruktur, ndede en
milepad, davalutatransaktioner i Finland i september blev
afviklet i et nyt globalt Wall Street-system.

Resultat

De samlede indtaggter i 3. kvartal var EUR 308 mio., hvilket
er en stigning pa EUR 24 mio. eller 8 pct. i forhold til 2.
kvartal 2002. Nettorenteindtaegter udviklede sig positivt,
hvilket afspejler en vis udvidelse af udlansmarginalernei
Corporate Division. De samlede udlan faldt noget. Gebyrer
og provisionsindtaggter forblev pd samme niveau somi 2.
kvartal.

De samlede udgifter i 3. kvartal var EUR 174 mio, svarende
til en stigning pAEUR 4 mio. fra2. kvartal 2002, inklusive
hensadtel ser til omkostninger i forbindelse med
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omkostningsbesparel sesprogrammer i Nordea Securitiespd  Tab og hensadtel ser eksklusive landerisici blev EUR 11

EUR 8 mio. ogi filidernei New Y ork og London pAEUR 5 mio. efter anvendelse af de resterende EUR 26 mio. fraden

mio. Andre udgifter udviklede sig stahilt. generelle hensadtel se foretaget sidste &r til dakning af
identificerede salige hensedttel sesbehov. Kreditkvaliteten
blev fastholdt p& et tilfredsstillende niveau. Hensatel ser til
landerisici faldt med EUR 1 mio. som fglge af faldende
forretningsaktiviteter i Brasilien og Iran, men dette blev
delvist modsvaret af den negative effekt fraen nedjustering
af Brasilien.

Ordinaat resultat udgjorde EUR 126 mio., svarendetil en
egenkapitalforrentning pa 15 pct. Omkostningsprocenten
var 57.

Organisationsaendringer pr. 1. oktober 2002

En ny division, Shipping and International Banking,
omfatter Shipping, Offshore and Oil Servicesog de
international e enheder. Corporate and I nstitutional
Banking har siledesfire divisioner fraog med 1. oktober:
Corporate Banking, Shipping and International Banking,
Markets og I nvestment Banking. Oplysningernei denne
rapport er praesenteret efter den organisation, der var
gaddendei 3. kvartal.



Nordea Kvartalsrapport 3. kvartal 2002 15(3)

Ordineert resultat fordelt pd hovedomrader

| dt Corporate Shipping,  International  Investment Andre Markets?
Division Offshore Division' Banking
and Oil
Services
3. kvt. 2. kvt. [ 3. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 2. kvt. |3. kvt.2. kvt.

EUR mio. 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 | 2002 2002
Nettorentei ndtaegter 110 102 63 57 25 25 17 15 1 1 4 4
Andre indtaegter 198 182 104 105 16 12 27 23 27 26 24 16
Indteegter i alt 308 284 167 162 41 37 44 38 28 26 28 20 113 112
Udgifter i alt -174  -170 -64  -77 -6 9 27 -2 3B 3B 42 -27 -52  -51
Resultat far tab og
henseettel ser 134 114 103 85 35 28 17 16 -7 9 -14 -7 61 61
Tab og hensadtel ser -11 8 -9 -12 -1 9 -6 2 - 5 9 -
Landerisici 1 7 - - 1 7 - 0 0 -
Indre vaardis metode 2 -2 - - 1 -3 - 1 1 -
Ordinaert resultat 126 127 9% 73 34 37 13 22 -7 -9 -8 3 61 61
Udlan, EUR mia. 259 26,3 163 166 55 58 37 36 - - 03 03 - -

1Tallene omfatter indtasgter og udgifter i relation til divisionens aktiviteter som en kundeansvarlig enhed. Derudover har divisionen
indteegter og udgifter i relation til dens service- og produktansvar, som allokeres til andre kundeansvarlige enheder i koncernen.

2Markets har produktansvaret for handel sprodukter s&som valuta og obligationer samt relaterede afledte finansielle instrumenter og
vurderes ved overvagning af produktresultatet. Produktresultatet omfatter alle indteegter og udgifter, som kan henferestil de
respektive produkter, og tilfalder de kundeansvarlige enheder i Corporate and Institutional Banking og Retail Banking.

Nggletal pr. kvartal

3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4, kvt. 3. kvt.

2002 2002 2002 2001 2001

Ordinaat resultat, EUR mio. 126 127 132 142 -5
Egenkapitalforrentning 15 15 14 16 0
Omkostningsprocent 57 60 53 53 51

Antal medarbejdere (omregnet til fuldtid) 3.700 3.800 3.800 3.700 3.700




Nordea

Asset Management & Life

Kapital under forvaltning faldt 7 pct. i et
negativt marked

dget fokus og omkostningsreduktioner i
Investment Management

Reduktion af risikoeksponering i Life

Nordea naevnt i Financial Times som en af de
fem stgrste europeeiske udbydere af
investeringsforeninger pé tveers af
landegreenser

Asset Management & Life omfatter koncernens aktiviteter
inden for institutionel kapitalforvaltning, liv og pension,
investeringsforeninger og fonde, private banking samt i
markedet for privat opsparing generelt.

Markedsudvikling

Verdens aktiemarkeder faldt yderligerei 3. kvartal. De
nordiske aktieindekser faldt gennemsnitligt 22 pct. i
kvartalet.

Forretningsudvikling

For at til passe sig de forvaarede markedsforhold har Asset
Management & Lifeivaaksat en raskke restrukturerings-
tiltag, som beskrives naarmere nedenfor. Nettotilgangen af
aktiver var i 3. kvartal i alt 3 pct. (pé &rsbasis), hvilket er
under det strategiske mal pa 12 pct. pd &rsbasis. Ar-til-dato
tilgangen er opgjort til 7 pct.

Investment Management

| Igbet af 3. kvartal centraliserede Investment Management
forvaltningen af europad ske, amerikanske og global e aktier
til ét sted med anvendelse af én investeringsproces.
Forvaltningen af euro-obligationsinvesteringer blev ogsa
konsolideret, og det samme var tilfaddet med forvaltningen
af norske aktier.

Nordea fortsatte med at vinde europada ske og globale
aktiemandater i international konkurrence. Nettotilgangen
af aktiver til investment management var EUR 0,5 mia.
Kapital under forvaltning faldt til EUR 62,6 mia., hvilket er
et fald pa 8 pct. i forhold til 2. kvartal. Bruttomarginalerne
var stabile med et gennemsnit pé 20 bp sammenlignet med
19 bpi 2. kvartal patrods af en aandring i
aktivsammensagningen fra 43 pct. aktier til 35 pct. i |gbet af
kvartalet.

Investment Funds

Nordeas europad ske kapitalforvaltningsforretning blev i
august omtalt af Financial Times som en af de fem starste
europad sk baserede udbydere af investeringsforeninger pa
tvaars af landegraenser, mélt pa salg. Syv Nordea-fonde
fremviste en 36-maneders track record og fik tildelt rating af
Standard & Poor’s Micropal. Af de syv fonde opnéede to
de maksimale fem stjerner, mens de avrige fik fire stjerner.
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Kapital under forvaltning i investeringsforeninger og fonde
faldt 11 pct. fra 2. kvartd til EUR 30,4 mia.

Markedsandelei 3. kvartal 2002

Norden| Danmar | Finlan | Norge | Sverige
Nettotilgan | 1 505 | na? | 13,8% | na® | 12,1%
KuF* 19,7%' | 25,9% | 23,9% | 9,4% | 17,9%"

Markedsandel i Sverige ultimo 2. kvartal 2002.

2 Nordeas tilgang var negativ i 3. kvartal 2002

% Markedstilgang i Norge var negativ i 3. kvartal 2002
*Kapital under forvaltning

Den gennemsnitlige bruttomarginal painvesterings-
foreninger og fondei kvartalet var 97 bp, hvilket er 5 bp
lavereend i forrige kvartal og afspejler en endnu mere
markant andring i aktivsammensagningen i investerings-
foreninger og fonde.

Life

NordeaLife & Pensionsfortsatte med at reducere den
kortsigtede risikoeksponering ved at nedbringe aktie-
beholdningernei den svenske del til nul ved udgangen af
kvartalet. | de andre nordiske lande blev aktie-
eksponeringen reduceret til mindre end 10 pct. af de
samlede aktiver. Solvensen er sdledes robust i tilfadde af
yderligere fald pa aktiemarkederne. Felsomheden over for
rentefald er ogsa blevet reduceret. Reduktionen i risiko-
eksponeringen skal ogsa sesi lyset af restruktureringen af
Life-aktiviteterne. Risikoeksponeringen inden for Life vil
ikke stige veesentligt, far de ngdvendige aandringer i
forretningsmodellen er blevet implementeret.

Salget af livsforsikringsprodukter var pavirket af den
generelle usikkerhed om markedsudviklingen. Praamier f.e.r.
faldt 24 pct. ssmmenlignet med 2. kvartal.
Investeringsafkastet var -0,8 pct. (-1,9 pct. i 2. kvartal), og
de samlede buffere var EUR 508 mio. (2,9 pct. af de
garanterede forpligtel ser) ved udgangen af kvartalet.

Long-Term Savings & Life

Opsparingen for retail-kunder (ikke inkluderet i kapital
under forvaltning som sadan) faldt 6 pct. i 3. kvartal. Dette
afspejler et noget starrefald i investeringer i investerings-
foreninger og fonde samt i direkte aktieinvesteringer, men
det blev opvejet af en stigning i beholdningen af
opsparingskonti og obligationer.

Nordic Private Banking

Denne forretningsenhed oplevede et fald i kapital under
forvaltning fra EUR 20,0 mia. ved udgangen af 2. kvartal til
EUR 18,6 mia. ved udgangen af 3. kvartal som fglge af en
fortsat afventende holdning hos kunderne. Et nyt
servicekoncept, der blev lanceret i 1abet af 3. kvartal, vil
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resulterei en rationalisering af supportfunktionerne og
mere méalrettede serviceydelser.

European Private Banking

Den Luxembourg-baserede enhed var ikke vassentligt
pavirket af de negative markedsforhold og rapporterede en
nassten uaandret kapital under forvaltning pAEUR 6,5 mia.
sammenlignet med EUR 6,6 mia. i 2. kvartal. Introduktionen
af et nyt pensionsprodukt rettet mod nordiske kunder med
pension i Frankrig bidrog til tilgangen af aktiver.

Resultat

Produktresultatet var pavirket af de fortsat negative
markedsforhold. Omkostningseffekten af de initiativer, der
er igangsat i |abet af kvartalet, vil blive realiseret gradvist.
Omkostningerne forbundet med kapitalforvaltnings-
aktiviteterne var uamndrede, mens indtjeningen faldt.
Produktresultatet i Asset Management var EUR 35 mio. i 3.
kvartal sammenlignet med EUR 49 mio. i 2. kvartal.

Som falge af salget af skadesforsikringsaktiviteterne
prassenteres livsforsikringsvirksomheden i en selvstaandig
regnskabspost. Sammenligningstal for bade livsforsikring
og skadesforsikring er tilpasset i overensstemmelse
hermed.

Derudover er koncernens regnskabsprincipper for
livsforsikringsaktiviteter aandret fraog med 3. kvartal. Nu
anlaggges for hver juridisk enhed en portefaljebetragtning
ved vaadiansaettel se til kagbspris eller markedsvaadi, hvis
denne er lavere. Sammenligningstal for 2002 er til passet.
AEndringen har forbedret det ordinaere resultat af
livsforsikringsaktiviteter med EUR 16 mio. for ferste halvar
fordelt med EUR -7 mio. og EUR 23 mio. for henholdsvis 1.
og 2. kvartal.

| Life pavirkede investeringsresultatet endnu engang
bundlinjen, selvom risikoafdaskning og en direkte reduktion
af aktieeksponeringen har reduceret volatiliteten. Ordinaat
resultat var fortsat negativt, EUR -13 mio., sammenlignet
med EUR -26 mio. i 2. kvartal.
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Forretningsomfang, tilgang og marginaler

I dt Danmark Finland Norge Sverige

3. kvt. 3.kvt. 2. kvt. [3. kvt. 2. kvt 3. kvt. 2. kvt. 3. kvt 2. kvt. 3. kvt. 2. kvt

EUR mia. 2002 Tilgang 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002

Investment Funds! 30,4 02 342 96 10€ 35 38 14 14 131 152
Investment Management 62,6 05 67,7
heraf investeringsforeninger og fonde 27,3 -0,1 308
heraf koncerninterne fors kringsmidler2 16,5 0,2 195
Nordic Private Banking 18,6 0,0 20,0
European Private Banking 6,5 0,1 6,6
Ejendomme 1,9 1,9
| dt 92,7 0,9 996

Marginaler, Investment Funds, pct2 0,97 1,02 056 062 135 145 08 100 110 1,14
Marginaer, Investment Management, pct.4 0,20 0,19

'Inklusive EUR 3,0 mia. og EUR 2,8 mia. uden for de nordiske lande for henholdsvis 2. og 3. kvartal.

2Unit-linked forsikringsmidler er generelt inkluderet under Investment Funds.

®For Danmark opgeres nettomarginalerne, for de andre markeder opgeres bruttomarginalerne (fer udgifter til kapitalforvaltning).
“Marginberegningen inkluderer styringen af Nordeas investeringsforeninger og fonde og koncerninterne forsikringsmidier.

Nggletal pr. kvartal — Asset Management-aktiviteter

3. kvt. 2. kvt 1. kvt. 4, kvt. 3. kvt

EUR mio. 2002 2002 2002 2001 2001
| ndtaggter 109 124 131 133 117
Udgifter -49 -48 -48 -63 -52
Distributionsudgifter -25 -2€ -27 -15 -1E
Produktresultat 35 49 56 55 5C
heraf resultat i Retail Banking 15 1¢ 31 30 32
Ordinaat resultat, kundeansvarlige enheder 15 23 25 25 17
Omkostningsprocent — kundeansvarlige enheder 72 62 61 64 6<
Kapital under forvaltning, EUR mia. 93 10C 108 105 87
Antal medarbejdere (omregnet til fuldtid) 856 85€ 846 846 84z
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Nggletal pr. kvartal — Life-aktiviteter

3. kvt. 2. kvt. 1. kvt 4. kvt. 3. kvt.

EUR mio. 2002 2002 200z 2001 2001
Traditionel livsforsikring
Praamier f.er. 381 486 55¢ 589 367
Normaliseret investeringsafkast* 285 239 23¢ 288 279
Forsikringsydelser og aandring i hensadtelser -511 -642 =704 -889 -555
Forsikringsmaessige driftsomkostninger -29 -31 -31 -29 -26
Normaliser et driftsoverskud" 126 52 62 -41 65
Udsving sammenlignet med normaliseret investeringsafkast -435 -540 -15€ 267 -776
AEndring i opgarel sesrenten for livsforsikringshensadtel ser -277 -94 211 -228 4
Faktisk driftsoverskud -586 -582 11€ -2 -707
heraf overfart til forsikringstagere -6 -11 -11 -5 -1
heraf til/fra buffere 579 570 -11C 12 655
Resultat af syge- og ulykkesforsikring -1 -5 - -
Ordineert resultat -14 -28 -E 5 -53

Unit-linked aktiviteter

Praamier f.er. 84 125 134 189 91
Ordineert resultat 1 2 p -1 4
| alt
Praamier f.er. 465 611 695 778 458
Ordinaert resultat i alt -13 -26 -3 4 -49
heraf overfert til Retail Banking 14 16 1z 22 11
Obligationer 12.945 11.699 11.452 11.205 10.813
Aktier 3.543 4.859 5.33C 5.001 4.384
Ejendomme 1.908 1.872 1.782 1.740 1.663
Unit-linked 2.827 3.144 3.53¢ 3.378 2.952
Investeringsaktiver i alt 21.223 21.574 22.09¢ 21.324 19.812
Investeringsafkast, pct.2 -0,8 -19 0t 33 31
Forsikringsmaessige hensadtel ser 20.585 20.901 21.24¢ 20.534 19.120
Buffere 508 1.088 1.694 1.566 1.563
Antal medarbejdere (omregnet til fuldtid)® 896 787 79€ 802 827

11 den lovpligtige regnskabsaflseggel se vaardiansadtes investeringsaktiver til markedsvaardi. Falgelig vil kortfristede udsving pa de
finansielle markeder pavirke det ordinazre resultat. Det normaliserede investeringsafkast viser det forventede langfristede afkast
painvesteringsaktiver baseret pa den gaddende aktivsammensagning i Life & Pensions-aktiviteterne.

2Eksklusive unit-linked aktiviteter.

®Stigningen i antallet af medarbejdere i 3. kvartal 2002 skyldes opsplitningen af fadlesfunktioner, der tidligere indgik i General
Insurance.



Nordea

Group Treasury
Volatile finansielle markeder
Positiv aktiv positionstagning

Group Treasury er ansvarlig for koncernens egen inve-
steringsportefglje og positionstagning i finansielle instru-
menter (eksklusive investeringer paforsikringsomréadet)
samt koncernens funding og aktiv/passiv-styring.

Markedsudvikling

Definansielle markeder var meget volatilei 3. kvartal med
dramatiske kursfald pa aktiemarkederne og lavere
markedsrenter.

Definansielle markeder indledte kvartalet med forventning
om et gkonomisk opsving i anden halvdel af &ret og
afsluttede kvartal et med bekymringer over potentielle
deflationaae kradter i den kommendetid.

Forretningsudvikling

Aktiviteterne vedrarende aktieportefaljerne blev yderligere
konsolideret ved udgangen af 3. kvartal med en vaesentlig
reduktion af aktieaktiviteternei Norge og Finland.

| juli udstedte Nordea sit farste sterling-denominerede
uamortisable 18n som efterstillet kapital pa EUR 300 mio.
Herudover udstedte Nordea ogséa Subordinated Lower Tier
[1-1&n pA EUR 300 mio. i 3. kvartal.

| sine finansieringsaktiviteter har Nordea nydt fordel af god
og bred efterspargsel efter sine forskellige kortfristede
programmer.
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Ultimo 3. kvartal var rentef gl somheden forbundet med
Group Treasurys handel spositioner, malt ved et parallelt
skift i rentestrukturen pa 100 bp, EUR 118 mio.
sammenlignet med EUR 119 mio. ultimo 2. kvartd.

Aktiekursriskoen malt som VaR var EUR 51 mio.
sammenlignet med EUR 60 mio. ultimo 2. kvartd. VaR-tallet
omfatter alle aktier, herunder barsnoterede og unoterede
aktier samt investeringer i private equity funds.

Resultat
Ordinaat resultat var EUR 31 mio. i 3. kvartal sammenlignet
med EUR 21 mio. i 2. kvartal.

Indtaagter frainvesteringsvirksomhed viste en gevinst pa
EUR 14 mio. i 3. kvartal sammenlignet med et tab pA EUR 4
mio. i 2. kvartal.

Resultatet af obligationsbeholdningen var positivt med
EUR 61 mio. i 3. kvartal sammenlignet med EUR 28 mio. i 2.
kvartal. Resultatet af aktiebeholdningen var negativt med
EUR 47 mio. i 3. kvartal sammenlignet med et tab paA EUR 32
mio. i 2. kvartal.

Ordinaat resultat i Group Funding var EUR 17 mio.
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Ordineert resultat fordelt pd hovedomrader

Group Investment Group Funding
| dt Obligations- Aktie-
beholdning beholdning

3. kvt. 2. kvt 3. kvt 2. kvt.  3.kvt. 2. kvt 3. kvt. 2. kvt
EUR mio. 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002 2002
I ndtaggter 64 31 -46 -31 26 32
Udgifter -3 -3 -1 -1 -9 -7
Resultat ekskl. indt. frainvest.virks. 17 2t 17 2t

Indtaggter frainvesteringsvirksomhed 14 -4 61 28 -47 -32

Ordinaert resultat 31 21
Nggletal pr. kvartal

3. kvt. 2. kvt. 1. kvt 4. kvt. 3. kvt.
2002 2002 2002 2001 2001
Ordinaat resultat, EUR mio. 31 21 3t 38 21
Omkostningsprocent 35 22 23 17 23
Obligationer, EUR mio. 14.154 13.496 15.124 13.378 11.942
Aktier, EUR mio. 499 616 682 574 622
Investeringsaktiver, EUR mio. 14.653 14.112 15.80€ 13.952 12.564
Antal medarbejdere (omregnet til fuldtid) 98 104 10€ 101 103
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Tirsdag, 22. oktober 2002

Lars G Nordstréom
Koncernchef

- Der afholdes telefonkonference med ledel sen 22. oktober 2002 kl. 17.00 CET.
(Tast +44 (0)20 8781 0577, password Nordea, 10 minutter far.)

- Kvartalsrapporten er tilgaengelig painternettet.

- Enslide-praesentation er tilgeengelig painternettet.

Yderligere information:

ArneLiljedahl, Group CFO/EVP +46 8 614 7996
Sigurd Carlsen, chef for Investor Relations +46 8 614 7852 (eller +46 70 204 9878)
Erik Evrén, chef for Group Media Relations +46 8 614 8611 (eller +46 70 946 5389)

Finansiel kalender:
Arsregnskabsmeddel el se 2002 offentliggares 19. februar 2003

Kapitalmarkedsdag

Nordea afholder kapitalmarkedsdag 18. november 2002 pa adressen River Court, 120 Fleet Street, London EC4A 2BB
mellem kl. 12.00 og kl. 17.00. For yderligere oplysninger se under Presseservice pawww.nordea.com.

Ud over engelsk offentliggares kvartalsrapporten i fire sprogversioner: dansk, finsk, norsk og svensk. | tilfad de af
eventuelle uoverensstemmel ser mellem disse sprogversioner og den engelske version er den engel ske version gaddende.

Denne rapport har ikke vaaret genstand for review af revisorerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Med virkning fra 1. januar 2002 er regnskabsaflagggel sen blevet tilpasset de andrede vaardiansadtel ses- og
oplysningsregler vedrarende udlén som fastlagt af det svenske finanstilsyn. | fortsaatel se af kgbet af Nordea Bank Norge
(december 2000) har Nordea koncernen introduceret en generel hensadtelse til daskning af tab. Hensagtel sen vedrarer 1an,
der endnu ikke er identificeret som kritiske. Ultimo 2001 bel gb den generelle hensadtelse sig til EUR 235 mio., hvoraf EUR
36 mio. stammede fra den generelle hensadtel se, der blev foretaget i 3. kvartal 2001 (EUR 100 mio.). Efter at have analyseret
og fastlagt Nordeas hensadtelser i 1. kvartal 2002 i henhold til de nye svenske regler blev hensadtel serne pr. ultimo 2001
(EUR 2.259 mio.) (eksklusive landerisici EUR 155 mio.) reklassificeret som falger:

EUR mio.

Individuelle 1.803
Vurderet pr. kategori 92
Generdle 364
| at 2.259

Som falge af salget af skadesforsikringsaktiviteterne praesenteres livsforsikringsvirksomheden i en selvstaandig
regnskabspost. Sammenligningstal for bade livsforsikring og skadesforsikring er tilpasset i overensstemmel se hermed.
Derudover er koncernens regnskabsprincipper for livsforsikringsaktiviteter amndret fraog med 3. kvartal. Nu anlagyges for
hver juridisk enhed en portefgljebetragtning ved veardiansadtel se til kabspris eller markedsvaadi, hvis denne er lavere.
Sammenligningstal for 2002 er til passet.

| andre henseender er tilpasningen blevet foretaget i henhold til anbefalinger fra det svenske regnskabsstandardrad, der
trédtei kraft i 2002. Ingen af disse anbefalinger har pa nogen méde pavirket regnskabet. Herudover er regnskabspraksis og
grundlaget for beregningerne usandrede i forhold til arsregnskabet for 2001.

Omregningskurser

1-3.kvt.  1.-3.kvt. Aret
EUR1=SEK 2002 2001 2001
Resultatopgerel se (gns.) 9,1522 9,1779 9,2684
Balance (ultimo) 9,1516 9,7321 9,3012
EUR 1 =DKK
Resultatopgerel se (gns.) 7,4306 7,4550 7,4515
Balance (ultimo) 7,4274 7,4367 7,4365
EUR 1=NOK
Resultatopgerel se (gns.) 7,5769 8,0710 8,0516

Balance (ultimo) 7,3415 8,1100 7,9515
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Lovpligtig resultatopgarelse

3. kvt. 3. kvt.  1.-3.kvt.  1.-3.kvt.
EUR mio. Note 2002 2001 2002 2001
Renteindtagter 2674 2712 7.781 8.678
Renteudgifter -1.703 -1.809 -4.985 -5.902
Nettorentei ndtaegter 971 903 2.796 2.776
Udbytte af kapitalandele 6 1 33 45
Netto gebyrer og provisionsindtasgter 379 327 1.170 1.068
Resultat af finansielle poster, netto 1 34 82 177 258
Andre ordinage indtasgter 58 32 127 213
Ordinaereindtaegter i alt 1.448 1.345 4.303 4.360
Administrationsomkostninger:
Personal eudgifter -521 -471 -1.534 -1.419
Andre udgifter -358 -319 -1.082 -982
Afskrivninger -83 -64 -240 -197
Ordineere udgifter i alt -962 -854 -2.856 -2.598
Resultat for tab og hensattelser 486 491 1.447 1.762
Tab og hensadtel ser, netto 2 -54 -209 -172 -315
AEndring i vaardi af tvangsovertagne jendomme 2 -12 -4 -13 -2
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 4 29 36 60
Ordineert resultat, bank 424 307 1.298 1.505
Ordinart resultat, forsikring 3 -22 -81 -186 -64
Ordinaert resultat i alt 402 226 1.112 1441
AEndring i hensadtelse til pensionsfonden -123 2 -283 19
Skat -86 -65 -265 -415
Minoritetsinteresser 0 2 0 0
Resultat 193 165 564 1.045

Resultat pr. aktie (efter fuld udnyttelse), EUR 0,07 0,06 0,19 0,35
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Lovpligtig balance, ultimo perioden

Sept. Dec.
EUR mia. Note 2002 2001
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 21 24
Udlan 4 147 138
Rentebagrende vaardipapirer 30 33
Aktier mv. 1 1
Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder 1 1
Immaterielle aktiver 2 3
Materielle aktiver 2 2
Andre aktiver, bank® 26 16
Aktiver, forsikring! 22 24
Aktiver i alt 252 242
Gadd til kreditinstitutter 31 30
Indlan 91 83
Andreindlan 2 5
Udstedte vaardipapirer 65 61
Andre passiver, bank 26 23
Passiver, forsikring 19 22
Efterstillede kapitalindskud 6 6
Minoritetsinteresser 0 0
Egenkapital 5 12 12
Gadd og egenkapital i alt 252 242
! Heraf investeringsaktiver, hvor kunder og forsikringstagere baarer hele risikoen. 6 6

Pengestramsopggarelse
1.-3. kvt. 1.-3. kvt.

EUR mio. 2002 2001
Nettolikviditet fra driftsaktivitet far aandring i aktiver og passiver i driftsaktivitet 1774 957
AEndring i aktiver og passiver i driftsaktivitet -3.412 -4.076
Nettolikviditet fra driftsaktivitet -1.638 -3.119
Nettolikviditet frainvesteringsaktivitet 1.202 4.371
Nettolikviditet fra finansieringsaktivitet 2.192 -2.031
Periodens likviditetssandring 1.756 =779
Likvider primo 8.323 5.831
Likvider ultimo 10.079 5.052

@vrige noter
Solvens 6
Afledte finansielle instrumenter 7
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Noter
1.-3. kvt.  1.-3. kvt.
Note 1l Resultat af finansielle poster, netto, EUR mio. 2002 2001
Aktier mv. samt andre aktierelaterede instrumenter -17 =72
Rentebaaende vaadipapirer og andre renterel aterede instrumenter 72 241
Andet 4 1
Valutakursregulering 118 88
| alt 177 258
1.-3. kvt.  1.-3. kvt.
Note 2 Tab og hensattelser, netto, EUR mio. 2002 2001
Individuelt vurderede fordringer
Periodens tab 241 -351
Tidligere foretagne hensadtel ser, som er anvendt i perioden -199 266
Nye hensadtel ser 458 -600
Indgaet patidligere af skrevne fordringer -69 60
Tilbagefarsdl af tidligere foretagne hensadtel ser -246 338
185 -287
Fordringer vurderet pr. kategori
Periodens tab 12 -12
Indgaet patidligere af skrevne fordringer -12 12
Nye hensadtel ser, netto -3 -6
-3 -6
Generedl hensadtelse
Ny hensadtel se, netto -5
Landerisici -6 -20
Ikke-balancefgrte poster 1 -2
Tab og henseettelser, netto, i alt 172 -315
AEndring i vaardi af tvangsovertagne gjendomme 13 -2
Tab og hensaettelser, operationel resultatopger else 185 -317
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1.-3. kvt.  1.-3. kvt.

Note 3 Ordineert resultat, forsikring, EUR mio. 2002 2001
Skadesforsikring
Praamieindtagter f.er. 841 1111
Forsikringsteknisk rente 64 86
Erstatningsudgifter f.e.r. -698 -874
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. -249 -286
Forsikringsteknisk resultat -42 37
Investeringsvirksomhed
Rente mv. 70 96
Kursgevinster pa investeringsaktiver -35 -50
Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver -4 -6
Forsikringsteknisk rente overfart til forsikringsvirksomhed -67 -96
Resultat af investeringsvirksomhed i alt -36 -56
Resultat far skat, skadesforsikring -78 -19
Livsforsikring og pension
Preamier f.er. 1.675 1.784
Forsikringsydelser og aandring i hensadtel ser -1.447 -1.627
AEndring i bonusudjaa/ningshensadtel ser 825 879
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. -115 -105
Resultat af syge- og ulykkesforsikring -6 0
Investeringsvirksomhed
Indtaegter fra grunde og gjendomme 95 71
Rente mv. 404 576
Kursgevinster painvesteringsaktiver -1.547 -1.773
Udgifter i tilknytning til investeringsaktiver -16 -15
Pensionsafkastskat mv. 90 189
Resultat far skat, livsforsikring og pension -42 -21
Ordineert resultat far koncernjustering -120 -40
Salg af skadesforsikringsaktiviteter -44 -
Koncernjustering (af skrivning pa goodwill) -22 -24
Ordineert resultat, forsikring -186 -64
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Udlan
Udlansportefalje, EUR mio. 30. september 2002 31. december 2001
Kritiske Kritiske
Udlani alt Netto Hensadtelser | Udidni alt Netto Hensatel ser
Virksomheder 87.943 618 1.903 84.088 655 1.866
Private 56.384 227 387 50.71€ 200 393
Offentlig sektor 2.925 0 0 2.76€ 0 0
| alt 147.252 845 2.290 137.57C 855 2.259
Sept. Juni Marts Dec. Sept.
Kritiskelan, EUR mio. 2002 2002 2002 2001 2001
Kritiske |an, brutto 3.136 3.180 3.132 3.114% 3.120
Hensadtel ser -2.290 -2.305 -2.291 -2.259 -2.267
heraf individuelle -1.834 -1.836 -1.829 -1.803
vurderet pr. kategori -79 -79 -82 -92
generdle -377 -390 -380 -364
Kritiskel&n, netto 846 875 841 855" 853
Tab og hensadtelser i pct. af kritiske 1&n, brutto 73 72 73 73 73
Kritiske |&n, netto, i pct. af udlén 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
Tvangsovertagne ejendomme
Grunde og g endomme 3 12 13 13 17
Aktier mv. 22 34 38 35 33
@vrige 1 1 1 1 1
| alt 26 47 52 49 51
1 henhold til regler fra det svenske finanstilsyn klassificeres |&n med nedsat rente som kritiske. Tallene for december 2001 er
justeret i forhold til regnskabet for 2001 og inkluderer sddanne Ian med EUR 28 mio. (tidligere opfart som ngdlidende |an).
1.-3. kvt. 1.-3. kvt.
K apitalbevaegelser, EUR mio. 2002 2001
Egenkapital primo 11.819 11.105
Udbytte -682 -675
Ombytning af konvertible 1&n 14 -
Egne aktier* -184 -80
Valutakursregulering 14 -210
Periodens resultat 564 1045
Ultimo 11.545 11.185

! Antallet af egne aktier var 57,0 mio. ultimo 3. kvartal (17,9 mio.
var 20,6 mio. i 1.-3. kvartal.

ultimo december 2001). Det gennemsnitlige antal af egne aktier
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Sept. Dec.
Solvens 2002 2001
Kernekapital, EUR mio. 9.526 9.900
Kapitalgrundlag, EUR mio. 12.367 12.353
Vagtede aktiver (bank), EUR mia 137 136
Kernekapital procent 7,0 7.3
Solvensprocent 9,0 9,1
Afledtefinansielleinstrumenter Rente- Aktie- Valuta-
kontrakter kontrakter kontrakter
EUR mio. Markeds- Bogfart Markeds- Bogfert Markeds- Bogfert
30. september 2002 vaadi vaadi vaadi vaadi vaadi vaadi
Positive vaardier 8.072 7.881 420 339 6.169 5.722
Negative veadier 8.466 8.278 247 215 6.915 6.110




