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Köpenhamn, Helsingfors, Oslo, Stockholm, 22 oktober 2002


Rörelserapport för tredje kvartalet 2002

Generellt stabil utveckling

· Rörelseresultat 399 miljoner euro, upp 18 % från andra kvartalet

· Intäkter 1 406 miljoner euro, ned 1 % från andra kvartalet, med ökat räntenetto och minskade provisionsintäkter

· Kostnader oförändrade från andra kvartalet 

· Kreditförluster 66 miljoner euro (56), motsvarande 0,18 % av krediter på årsbasis

· Rörelseresultat från försäkringsrörelsen påverkades av svaga aktiemarknader

· Periodens resultat om 193 miljoner euro (107) påverkat av ett ytterligare tillskott till pensionsstiftelse om 120 miljoner euro

Ökat fokus och snabbhet

· Lars G Nordström utsedd till ny koncernchef

· Ny sammansättning av Group Executive Management

· Ny enhet, Group Processing and Technology, inrättad för att samordna och påskynda integrationen och harmoniseringen i syfte att öka effektiviteten 

Kontinuerligt förbättrad prestation får högsta prioritet framöver

· Kreditportfölj – stabil kvalitet

· Kapitalmarknadsexponering – minskad volatilitet

· Kostnadseffektivitet – förbättringar behövs

· Kapitaleffektivitet – förstärkning av balansräkningen

“Den generellt stabila utvecklingen i vårt affärsresultat trots ett svårt marknadsläge är givetvis positiv, men framöver ska en ökad kostnadseffektivitet och kontinuerligt förbättrad prestation vara högsta prioritet. Ökat fokus och ökad snabbhet i allt vi gör, inklusive integration och harmonisering, kommer att bidra till att förbättra effektiviteten och resultatet”, säger Lars G Nordström, koncernchef för Nordea.
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Operativ resultaträkning1
 
 
Kv3  
Kv2
Förändring
Jan-sep
Jan-sep
Förändring
Helåret2

 
Miljoner euro
2002
2002
%
2002
2001
%
2001

 
Räntenetto
874
855
2
2 566
2 613
-2
3 465

 
Provisionsnetto
371
396
-6
1 147
1 053
9
1 432

 
Trading
127
137
-7
400
415
-4
543

 
Övrigt
34
37
-8
100
126
-21
165

 
Summa intäkter
1 406
1 425
-1
4 213
4 207
0
5 605

 
Personalkostnader
-521
-514
1
-1 541
-1 396
10
-1 878

 
Övriga kostnader
-404
-408
-1
-1 211
-1 092
11
-1 511

 
Summa kostnader
-925
-922
0
-2 752
-2 488
11
-3 389

 
Resultat före kreditförluster
481
503
-4
1 461
1 719
-15
2 216

 
Kreditförluster
-66
-56
18
-185
-317
-42
-373

 
Andelar i intresseföretags resultat
4
17
-76
36
60
-40
95

 
Rörelseresultat exklusive kapitalavkastning och försäkring
419
464
-10
1 312
1 462
-10
1 938

 
 


 
 
 
 


 
Kapitalavkastning, bankverksamhet
39
31
 
81
146
 
172

 
Rörelseresultat, livförsäkringsverksamhet
-13
-26
 
-42
-21
 
-17

 
Rörelseresultat, skadeförsäkringsverksamhet
-4
-87
 
-122
-19
 
-18

 
Goodwillavskrivning
-42
-44
-5
-128
-108
19
-147

 
Rörelseresultat
399
338
18
1 101
1 460
-25
1 928

 
 


 
 
 
 


 
Avsättning till pensionsstiftelse
-120
-152
 
-272
-
 
-

 
Skatter
-86
-79
 
-265
-415
 
-360

 
Minoritetsandel
0
0
 
0
0
 
0

 
Periodens resultat
193
107
81
564
1 045
-46
1 568

Nyckeltal1
 
Vinst per aktie, euro
0,07
0,04
 
0,19
0,35

0,53

 
Aktiekurs, euro
4,05
5,49
 
4,05
5,34

5,97

 
Eget kapital per aktie3, euro
3,92
3,90
 
3,91
3,77

4,003

 
Utestående aktier4 (miljoner)
2 928
2 963
 
2 928
2 964

2 965

 
Avkastning på eget kapital före goodwillavskrivning5 (%)
11,1
5,7
 
10,0
17,3

19,2

 
Utlåning, miljarder euro
147
143
 
147
134

138

 
Inlåning, miljarder euro
91
90
 
91
81

83

 
Eget kapital3, miljarder euro
12
12
 
12
11

123

 
Balansomslutning, miljarder euro
252
251
 
252
231

242

 
Kapital under förvaltning, miljarder euro
93
100
 
93
87

105

 
Kostnad/intäktsrelation, bankverksamhet6 (%)
64
63
 
64
56

58

 
Primärkapitalrelation (%)
7,0
7,4
 
7,0
6,9

7,3

 
Kapitaltäckningsgrad (%)
9,0
8,9
 
9,0
9,3

9,1

 
Riskjusterade tillgångar, miljarder euro
137
136
 
137
134
 
136

 
1
Efter försäljningen av skadeförsäkringsrörelsen har redovisningsmallen för den operativa resultaträkningen förändrats. Konsolidering på en rad av skadeförsäkring och livförsäkring avspeglar alla intäkter och alla kostnader exklusive goodwill. Vidare har redovisningsprinciperna för livförsäkringsrörelsen förändrats. Nu tillämpas en portföljvärdering per legal enhet vid värdering enligt lägsta värdets princip. Tidigare användes det lägsta värdets princip för varje enskilt värdepapper inom vissa juridiska personer. Den historiska informationen för 2002 har omräknats i enlighet med detta.

 
2
Inklusive Postgirot Bank dec 2001.

 
3
Vid periodens slut, efter föreslagen utdelning 2001.

 
4
Vid periodens slut. Genomsnittligt antal aktier jan-sep 2002 efter full konvertering var 2 963 miljoner.

 
5
Exklusive goodwillavskrivning och återstående goodwill som har minskat eget kapital.

 
6
Före kreditförluster och goodwillavskrivning.
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Kvartalsvis utveckling1

 
 
 
Kv3
Kv2
Kv1
Kv4    
Kv3  

 
Miljoner euro
Not
2002
2002
2002
2001
2001

 
Räntenetto
 
874
855
837
852
856

 
Provisionsintäkter
1
371
396
380
379
322

 
Trading
 
127
137
136
128
131

 
Övrigt
 
34
37
29
37
36

 
Intäkter
 
1 406
1 425
1 382
1 396
1 345

 
Personalkostnader
 
-521
-514
-506
-482
-467

 
Övriga kostnader
 
-404
-408
-399
-419
-354

 
Kostnader
2
-925
-922
-905
-901
-821

 
Resultat före kreditförluster
 
481
503
477
495
524

 
Kreditförluster
 
-66
-56
-63
-56
-213

 
Andelar i intresseföretags resultat
 
4
17
15
35
29

 
Rörelseresultat exklusive kapitalavkastning och försäkring
 
419
464
429
474
340

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Kapitalavkastning, bankverksamhet
 
39
31
11
28
-4

 
Rörelseresultat, livförsäkringsverksamhet
 
-13
-26
-3
4
-49

 
Rörelseresultat, skadeförsäkringsverksamhet
 
-4
-87
-31
1
-24

 
Goodwillavskrivning
 
-42
-44
-42
-39
-35

 
Rörelseresultat
 
399
338
364
468
228

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Avsättning till pensionsstiftelse
 
-120
-152
-
-
-

 
Skatter
 
-86
-79
-100
55
-65

 
Minoritetsandel
 
0
0
0
0
2

 
Periodens resultat
 
193
107
264
523
165

 
Vinst per aktie
 
0,07
0,04
0,09
0,18
0,06

 
Vinst per aktie, rullande 12 månader vid periodens slut
 
0,38
0,37
0,49
0,53
0,46

 
 
 
 
 
 
 
 

Not 1
Provisionsintäkter, miljoner euro
 
 
 
 
 
 

 
Courtage
 
38
46
55
76
56

 
Kapitalförvaltning/fonder
 
101
115
126
115
104

 
Emission av värdepapper
 
6
5
4
9
7

 
Utlåning
 
86
91
87
84
84

 
Inlåning och betalning
 
189
183
157
139
130

 
Valutahandel
 
11
10
8
8
9

 
Övrigt
 
33
35
26
33
14

 
Provisionskostnader
 
-85
-83
-77
-79
-77

 
Provisionsnetto
 
379
402
386
385
327

 
Varav från investeringsportfölj
 
-8
-6
-6
-6
-5

 
Provisionsintäkter
 
371
396
380
379
322

 
 
 
 
 
 
 
 

Not 2
Kostnader, miljoner euro
 
 
 
 
 
 

 
Personal2
 
523
515
506
484
469

 
Informationsteknologi3
 
111
113
103
107
94

 
Marknadsföring
 
21
36
23
34
20

 
Porto, telefon och kontorskostnader
 
50
52
60
54
45

 
Hyror, lokaler och fastigheter
 
79
74
71
81
72

 
Övrigt
 
146
139
152
152
133

 
Kostnader
 
930
929
915
912
833

 
Varav från investeringsportfölj
 
-5
-7
-10
-11
-12

 
Kostnader
 
925
922
905
901
821

 
1
Efter försäljningen av skadeförsäkringsrörelsen har redovisningsmallen för den operativa resultaträkningen förändrats. Konsolidering på en rad av skadeförsäkring och livförsäkring avspeglar alla intäkter och alla kostnader exklusive goodwill. Vidare har redovisningsprinciperna för livförsäkringsrörelsen förändrats. Nu tillämpas en portföljvärdering per legal enhet vid värdering enligt lägsta värdets princip. Tidigare användes det lägsta värdets princip för varje enskilt värdepapper inom vissa juridiska personer. Den historiska informationen för 2002 har omräknats i enlighet med detta.

 
2
Resultatberoende personalkostnader inklusive vinstdelningssystem uppgick till 20 miljoner euro under kv3 2002 (kv2 2002: 18 miljoner euro).

 
3
Avser IT-drift, kostnader för tjänster och konsultarvoden. De totala IT-relaterade kostnaderna inklusive försäkring för kv3 2002, inklusive personal etc, var 202 miljoner euro (kv2 2002 220 miljoner euro).
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Koncernen

Resultatet i korthet

Till följd av att skadeförsäkringsverksamheten avyttrats redovisas livförsäkringsverksamheten på en rad i resultaträkningen. Historiska siffror för både Life och General Insurance har räknats om på motsvarande sätt.

Rörelseresultatet ökade med 18 procent till 399 miljoner euro, beroende på att den numera avyttrade skadeförsäkringsrörelsen visade förlust under andra kvartalet. Den fortsatta nedgången på kapitalmarknaderna påverkade utfallet av livförsäkringsverksamheten negativt. 

Under tredje kvartalet utvecklades de underliggande intäkterna och kostnaderna på det hela taget stabilt jämfört med andra kvartalet. 

Intäkterna minskade med 1 procent, vilket avspeglade ökat räntenetto och lägre provisionsnetto och tradingintäkter. Kostnaderna var oförändrade jämfört med föregående kvartal. 

Resultatet exklusive kapitalavkastning och försäkring uppgick till 419 miljoner euro, en minskning med 10 procent jämfört med föregående kvartal.

Ytterligare en avsättning till den svenska pensionsstiftelsen minskade resultatet före skatt med 120 miljoner euro.

Periodens resultat uppgick till 193 miljoner euro, vilket motsvarar 0,07 euro per aktie. Avkastningen på eget kapital var 11,1 procent (exklusive goodwill). Resultatet per aktie på rullande 12-månaders basis var 0,38 euro.

Utveckling under tredje kvartalet

Osäkerheten angående en eventuell vändning i den globala ekonomin har ökat under perioden i takt med att det tidigare förväntade ekonomiska uppsvinget har fördröjts.

I likhet med föregående kvartal har marknadsutvecklingen under tredje kvartalet varit dämpad. Den i stort sett oförändrade makroekonomiska situationen och de stabila och låga räntorna har medfört en fortsatt press på intäkterna. De nordiska och globala aktiemarknaderna har fortsatt falla kraftigt, vilket också har inverkat negativt på intäkterna.

Utlåningen ökade med 3 procent. Inlåningen ökade med 1 procent på grund av ett ökat intresse bland kunderna för sparprodukter med lägre risk. Under de senaste 12 månaderna har ut- och inlåningen ökat med 10 respektive 12 procent.

Intäkter

Räntenettot ökade till 874 miljoner euro (855 under föregående kvartal) tack var högre utlånings- och inlåningsvolymer. De korta räntorna har sjunkit något jämfört med föregående kvartal, och ut- och inlåningsmarginalerna var relativt stabila. Den genomsnittliga utlåningsmarginalen inom Retail Banking minskade något genom ökade bostadskrediter som har låg marginal beroende på låg riskprofil. Detta motverkades emellertid av något högre utlåningsmarginaler för stora företagskunder. Inlåningsmarginalerna var överlag stabila.

Nordiska och internationella index utvecklades mycket negativt under kvartalet. De nordiska indexen föll med i genomsnitt 22 procent. Omsättningsvolymerna på de nordiska börserna minskade med i genomsnitt 21 procent.

Provisionsintäkterna minskade något till 371 miljoner euro (396). Provisionerna från betalningstjänster fortsatte öka. Provisioner från kapitalförvaltning och mäklararvoden minskade beroende på den fortsatta nedgången på aktiemarknaderna. Förvaltat kapital minskade med 7 procent jämfört med föregående kvartal, till 93 miljarder euro. Trots den negativa utvecklingen på aktiemarknaderna och kundernas övergång till sparprodukter med låg risk, skedde ändå ett nettoinflöde av förvaltat kapital under tredje kvartalet.

Tradingintäkterna, som huvudsakligen utgörs av intäkter från valuta- och derivathandel med kunder, förblev höga och uppgick till 127 miljoner euro (137).

Övriga intäkter, främst fastighetsintäkter, uppgick till 34 miljoner euro (37).

Kostnader

Kostnaderna på 925 miljoner euro (922) låg huvudsakligen i nivå med föregående kvartal. 

Omstruktureringskostnader av engångskaraktär på 13 miljoner euro, främst hänförliga till övertalighet i Nordea Securities, uppvägdes av en något lägre aktivitetsnivå under perioden, inklusive en lägre investeringsnivå i utvecklingsprojekt.

Under perioden har 15 miljoner euro av omstruktureringsreserven använts.

Kreditförluster

Kreditförlusterna uppgick till 66 miljoner euro (56). Den generella reserven minskades med 16 miljoner euro efter att CIB:s generella reserv på 26 miljoner euro lösts upp och en ny generell avsättning på 10 miljoner euro gjorts inom koncernen. Kreditförlusterna under tredje kvartalet uppgick på årsbasis till 0,18 procent av utlåningen. För helåret 2001 var kreditförlustnivån 0,29 procent.

Intressebolag

Resultatet från intressebolag uppgick till 4 miljoner euro (17), efter en nedskrivning om 16 miljoner euro av koncernens innehav i fastighetsbolaget Real Invest Oy.

Nedskrivningen sammanhänger med Real Invests beslut att avyttra sitt fastighetsinnehav.

Kapitalavkastning, bankverksamhet

Kapitalavkastningen i bankverksamheten uppgick till 39 miljoner euro (31) under tredje kvartalet. Group Treasury uppnådde ett positivt resultat i sina portföljer, med vinster på aktivt risktagande och i obligationsportföljerna som mer än väl kompenserade för förlusterna på aktier. Dessutom påverkades resultat positivt av realisationsvinsten på 22 miljoner euro vid försäljningen av inkassoföretaget Contant Oy. 

Försäkringsrörelsen

Den 30 september meddelade Nordea att försäljningen av General Insurance till Tryg i Danmark smba var fullbordad. Det finansiella ansvaret för verksamheten övergick redan per 1 juli 2002.

För att nå ett avslut av affären, och eliminera framtida osäkerhet, gjordes en slutuppgörelse om värdet på de överförda nettotillgångarna som resulterade i en förlust om 4 miljoner euro. Förlusten har påverkat resultatet under tredje kvartalet.

Till följd av att skadeförsäkringsverksamheten avyttrats redovisas livförsäkringsverksamheten på en rad i resultaträkningen. Historiska siffror för både Life och General Insurance har räknats om på motsvarande sätt.

Dessutom har en ändring i koncernens redovisningsprinciper avseende livförsäkringsverksamheten genomförts. Från och med tredje kvartalet tillämpas en portföljvärdering per legal enhet vid värdering enligt lägsta värdets princip. Historiska siffror för 2002 har räknats om. Genom denna förändring har rörelseresultatet för livförsäkringsverksamheten förbättrats med 16 miljoner euro för första halvåret, eller med -7 miljoner euro under första kvartalet och 23 miljoner euro under andra kvartalet. 

Rörelseresultat i livförsäkringsverksamheten uppgick till
-13 miljoner euro (-26). Nettopremieintäkterna minskade med 22 procent jämfört med föregående kvartal. De svaga aktiemarknaderna påverkade kapitalavkastningen negativt. Totala intäkter låg därigenom lägre än den garanterade avkastningens nivå, vilket inte helt kunde täckas av finansiella reserver. 

Pensionsåtaganden

Genom nedgången på aktiemarknaderna under perioden har ett ytterligare underskott om 78 miljoner euro uppkommit i den svenska pensionsstiftelsen. Därtill kommer ökade pensionsåtaganden samt löneskatter till ett belopp om 42 miljoner euro. Kostnadsbelastningen uppgår därför till sammanlagt 120 miljoner euro under tredje kvartalet, vilket minskade resultatet före skatt i motsvarande mån. 

Inklusive avsättningen översteg i slutet september de samlade tillgångarna i koncernens pensionsstiftelser de pensionsåtaganden som inte redovisas i balansräkningen med 33 miljoner euro. Per 18 oktober var motsvarande siffra 56 miljoner euro.

Per 18 oktober var motsvarande siffra 56 miljoner euro.

Skatter

Skatten för kvartalet har beräknats på grundval av koncernens faktiska skattesituation. Skatterna för tredje kvartalet uppgår till 86 miljoner euro. 

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 193 miljoner euro (107). Förbättringen förklaras främst av förlusten under andra kvartalet i den numera avyttrade skadeförsäkringsrörelsen. 

Jämförelse med de första nio månaderna 2001
Rörelseresultatet var 359 miljoner euro lägre de första nio månaderna jämfört med motsvarande period föregående år. Minskningen berodde främst på att inlåningsmarginalerna var högre föregående år och att intäkterna i bankverksamheten i allmänhet var pressade av det svaga marknadsläget under innevarande år. Till följd av detta var intäkterna oförändrade trots en underliggande tillväxt i affärsvolymen. Dessutom ledde den negativa utvecklingen på aktiemarknaderna till större förluster i koncernens försäkringsverksamhet under detta år. 

Efter justering för Postgirot Bank minskade intäkterna med 6 procent och kostnaderna ökade med 1 procent.

Kreditförlusterna var betydligt lägre än föregående år, främst beroende på den generella avsättning på 100 miljoner euro som gjordes då. 

Kostnad/intäktsrelationen för bankverksamheten var 64 procent (56). Kostnad/intäktsrelationen för bankverksamheten, exklusive kapitalavkastning, var 65 procent (59). Postgirot Bank medförde en ökning med cirka 2 procentenheter.

Kreditportföljen – stabil kvalitet

I slutet av perioden uppgick osäkra fordringar, netto, till 846 miljoner euro (875), vilket motsvarar 0,6 procent (0,6) av utlåningen.

Kreditportföljens sammansättning avseende kundgrupper är stabil i förhållande till föregående kvartal. Omkring 60 procent av portföljen avser utlåning till företag, 38 procent avser hushåll och 2 procent avser offentlig sektor. 

Inom kategorin privatkunder står bostadskrediter för 75 procent av utlåningen. Bostadskrediterna i sig har ökat något. Övriga krediter till privatkunder omfattar konsumtionslån, checkkrediter, bilkrediter, kontokortskrediter och liknande.

Ingen betydande förändring har skett i sammansättningen av portföljen företagskrediter. Åtaganden i telekomsektorn uppgår till 6,5 miljarder euro, vilket är en ökning från 6,2 miljarder euro föregående kvartal. Det är åtaganden gentemot nordiska operatörer som har ökat. Av beloppet utgör 3,9 miljarder euro utestående exponering. Det sammanlagda åtagandet innefattar sådana belopp som är helt eller delvis garanterade av nationella exportkreditorgan. Större nordiska operatörer och tillverkare av telekomutrustning står för huvuddelen av exponeringen inom telekom.

Den fortsatta koncentrationen på nordiska kunder har bidragit till att hålla kreditkvaliteten på en tillfredsställande nivå. Det finns hittills inte många tecken på försämring av kvaliteten i kreditportföljen. Eftersom ökningen av osäkra fordringar och kreditförluster normalt har en viss eftersläpning i förhållande till en ekonomisk nedgång, övervakar Nordea noga utvecklingen av kvaliteten i kreditportföljen och kommer att vidta proaktiva åtgärder när så bedöms nödvändigt.

Kapitalmarknadsexponering – minskad volatilitet

Genom avyttringen av skadeförsäkringsverksamheten har Nordeas kapitalmarknadsexponering minskat. Detta har bidragit till lägre volatilitet i intäkterna redan under tredje kvartalet. Nordeas huvudsakliga återstående kapitalmarknadsexponering är koncentrerad till livförsäkringsverksamheten, vissa pensionsåtaganden och Group Treasury. Dessutom påverkar utvecklingen på kapitalmarknaderna i viss mån intäkterna i den traditionella bankverksamheten, särskilt provisionsintäkterna.

Livförsäkringsverksamheten

Till följd av fallande aktiekurser minskade de finansiella reserverna i koncernens livförsäkringsverksamhet under kvartalet från 7,5 procent av de garanterade åtagandena till 2,9 procent per 30 september. I mitten av oktober var motsvarande siffra 3,0 procent.

Aktieinnehavet i livförsäkringsrörelsen reducerades under perioden, och utgjorde per 30 september 17 procent av de totala investeringarna, jämfört med 23 procent per 30 juni. Övergången till räntepapper genomfördes huvudsakligen i slutet av kvartalet. 

Fram till mitten av oktober har aktieexponeringen minskats ytterligare till 15 procent genom aktiv reallokering av tillgångarna. I den svenska delen av verksamheten har exponeringen minskats till noll. I de norska och finska verksamheterna har aktieexponeringen har minskats till 5 respektive 15 procent av de totala investeringarna. I den danska delen av verksamheten uppgår aktieinvesteringarna till 23 procent av de totala investeringarna, varav huvuddelen är risksäkrad till och med årsskiftet genom collars. Denna risksäkringsteknik reducerar förlustrisken vid fallande aktiemarknader, liksom vinstpotentialen vid stigande marknader. 

Livbolagens allmänna soliditet uppfyller föreskrivna krav, om än i vissa fall med liten marginal. Inga nya kapitaltillskott har gjorts under tredje kvartalet.

Group Treasury
Treasurys kapitalmarknadsexponering är huvudsakligen koncentrerad till ränteinstrument, främst stats- och bostadsobligationer. Derivat används aktivt i hanteringen av portföljen. Prisrisken beräknad som en parallellförskjutning vid en antagen marknadsränteförändring på 100 räntepunkter uppgick i slutet av september till 118 miljoner euro, jämfört med 119 miljoner euro tre månader tidigare.

Aktieinnehavet, som omfattar både noterade och onoterade aktier, utgör cirka 3 procent av Treasurys värdepappersinnehav. Risken, mätt som VaR, uppgick i slutet av september till 51 miljoner euro jämfört med 60 miljoner euro tre månader tidigare.

Treasury förvaltar en aktiv riskportfölj, en benchmark-portfölj som omfattar främst ränteinstrument och noterade aktier, samt en portfölj med övriga aktier.

Aktiv risk tas för det mesta som positioner i kursutvecklingen av likvida finansiella produkter. Marknadsrisken i benchmark-portföljen är och har varit låg under året som en följd av den volatilitet och den risk/avkastningsrelation som råder på finansmarknaderna. Portföljen med övriga aktier innehåller noterade aktier som är till försäljning, värdepapper i anslutning till annan verksamhet i banken och onoterade aktier.

Pensionsåtaganden

Strukturen i Nordeas pensionsplaner i de fyra nordiska länderna är olika, och även föremål för skiftande nationella bestämmelser. 

En del av koncernens pensionsåtaganden i Finland och Sverige redovisas inte i balansräkningen, men måste vara fullt täckta av tillgångar i pensionsstiftelser. 

Den volatilitet som för närvarande avspeglas i Nordeas resultat är främst hänförlig till den svenska pensionsstiftelsen. I Finland har de ackumulerade överskotten varit högre än i Sverige eftersom ingen avtappning har skett under senare år, medan den svenska pensionsstiftelsen har lämnat gottgörelse kontinuerligt. 

Under tredje kvartalet har aktieexponeringen i den svenska pensionsstiftelsen minskats betydligt och uppgick i slutet av september till 25 procent av tillgångarna, jämfört med 50 procent i slutet av juni. Fram till mitten av oktober har aktieinvesteringarna minskats ytterligare till 22 procent genom aktiv reallokering av tillgångarna.

Kapitalförvaltningen i pensionsstiftelserna bygger på aktiv anpassning till marknadsutvecklingen i syfte att optimera risk/avkastning i förhållande till förändringar och struktur avseende åtagandena. Nya benchmarks och investeringsriktlinjer har införts under tredje kvartalet. Taktisk tillgångsfördelning kommer att hanteras av Group Treasury i överensstämmelse med koncernens övriga investeringar, medan värdepappersurvalet görs av Nordea Investment Management.

Kostnadseffektivitet – förbättring nödvändig

Efter en period om 15 månader med svaga marknader har intäkterna inte nått upp till önskad nivå trots att affärsvolymen har utvecklats förhållandevis bra. Kostnaderna utgör därför en högre andel av intäkterna än tidigare. Nordeas kostnadseffektivitet måste således förbättras. Generell fokusering, även i betydelsen förändring, neddragning eller avslut av alltför kostsamma verksamheter är en viktig fråga. Ytterligare integrering av affärsverksamheten och processerna, liksom fortsatt implementering av best practice och enhetliga processer, kommer att bidra till förbättrad effektivitet.

Särskild uppmärksamhet kommer emellertid att ägnas åt den övergripande kostnadsutvecklingen. På kort till medellång sikt kommer integrations- och utvecklingsaktiviteterna att begränsas som en anpassning till det rådande marknadsläget. En strikt kostnadskontroll ska tillämpas.

Till följd härav kommer prioriteringen mellan integrationsprojekten att bedrivas ännu hårdare än tidigare. Integrationsprojekt som kräver stor initial investering och har lång pay-off-tid kan därför komma att skjutas upp för att begränsa kostnaderna på kort sikt.

För att på kort sikt uppnå den nödvändiga lönsamhetsnivån vidtogs ett antal åtgärder under tredje kvartalet. Ytterligare åtgärder följer framöver.

En ny enhet, Group Processing and Technology, har inrättats för att samordna och snabba på integrationen, och för att stärka genomförandet av effektivitetshöjande åtgärder. Enheten består av Group IT, Electronic Banking och centraliserade processenheter i koncernen, som alla utgör områden där integration och enhetlighet är viktigt.

Nivån på IT-kostnaderna är under övervägande, med inriktning på att sänka kostnaderna för IT-utveckling och att anpassa de totala utvecklingsprojekten till vad som är möjligt att genomföra.

Personalkostnaderna utgör mer än 50 procent av Nordeas kostnadsbas. En fortsatt minskning av personalen är nödvändig för att förbättra resultatet på kort och medellång sikt.

Under rådande marknadsförhållanden, och med Nordeas nuvarande sammansättning av verksamheten, bedöms inte målet om en kostnad/intäktsrelation på 50 procent som nåbart. 

Kapitaleffektivitet – förstärkning av balansräkningen

Nordea uppmärksammar riskhanteringen noga och avser att stärka balansräkningen.

När den pågående implementeringen av economic profit som koncernens huvudsakliga prestationsmått genomförts kommer fokuseringen på utnyttjandet av economic capital att öka ytterligare. Prestation och lönsamhet kommer att prioriteras framför tillväxt. 

Bland den senaste tidens åtgärder märks försäljningen av skadeförsäkringsverksamheten samt avyttringen av vissa tillgångar som inte tillhör kärnverksamheten, både i Norden och internationellt. Vidare har åtgärder vidtagits för att minska den samlade kapitalmarknadsexponeringen.

Potentiella åtgärder för att minska economic capital innefattar värdepapperisering och försäljning av ytterligare tillgångar utanför kärnverksamheten. 

I fråga om den övergripande kapitalplaneringen strävar Nordea efter att effektivt samordna kapitalanvändningen med verksamhetens riskprofil. Samtidigt ska de nuvarande osäkra marknadsförhållandena vägas in. Vidare ska kapitalnivån anpassas till behoven för att utveckla verksamheten, potentialen för att frigöra kapital i befintlig verksamhet och önskad utdelningsnivå.

Målet på en primärkapitalrelation på 6,5 procent och en kapitaltäckningsgrad på minst 9 procent ligger fast.

Framtida återköp av egna aktier kommer att övervägas noga med avseende på dessa aspekter. Utdelningsnivån prioriteras framför återköp av egna aktier.

Förvärv av LG Petro Bank i Polen

I maj ingick Nordea ett villkorat avtal med det koreanska företaget LG om köp av 54,3 procent av aktierna i LG Petro Bank i Polen. Ett uppköpserbjudande avseende återstående aktier har initierats. Per 17 oktober kontrollerade Nordea 99,5 procent av aktierna. Köpeskillingen för samtliga aktier kommer att uppgå till 467 miljoner PLN (115 miljoner euro).

De riskvägda tillgångarna i LG Petro Bank uppgår till cirka 0,6 miljarder euro. Konsolideringen i Nordeas räkenskaper sänker marginellt koncernens primärkapitalrelation.

Övriga aktuella händelser
Den 30 september beslutades att 100 procent av aktierna i det norska kortföretaget Europay Norge AS skulle säljas till SEB. Sex norska banker äger andelar i bolaget, och Nordeas andel uppgår till 18,75 procent. 

Transaktionen väntas bli slutförd under fjärde kvartalet och kommer att ge en realisationsvinst om 24 miljoner euro. 

Eget kapital och kapitaltäckningsgrad

Vid slutet av tredje kvartalet uppgick det egna kapitalet till 12 miljarder euro, vilket motsvarar en primärkapitalrelation på 7,0 procent. Kapitaltäckningsgraden uppgick till 9,0 procent. 

Under tredje kvartalet har Nordea återköpt 40 miljoner egna aktier enligt det återköpsprogram som presenterades 19 juni 2002. Aktierna har återköpts till ett genomsnittligt pris om 43,50 kronor. 

Den 1 september återlöste Nordea AB (publ) sitt utestående konverteringslån med förfall 2042. Därmed har Nordea inte längre några utestående konverteringslån.

I juli och augusti emitterade Nordea förlagslån om 300 miljoner GBP och 300 miljoner euro.

Ny koncernchef utsedd

Den 25 augusti utsågs Lars G Nordström till att efterträda Thorleif Krarup som koncernchef i Nordea. Nordström var tidigare chef för Retail Banking och medlem av Group Executive Management i Nordea.

Efter att han tillträtt presenterade Lars G Nordström i september en ny sammansättning av Group Executive Management. Kari Jordan och Peter Schütze utsågs till nya medlemmar av Group Executive Management, och vissa ansvarsområden omfördelades mellan GEM-teamets medlemmar per 1 oktober. 

Nordeaaktien

Aktiekurserna för nordiska och europeiska finansiella institutioner har gått ned med mer än 20 procent under tredje kvartalet. Nordeaaktien handlades 18 oktober till kursen 36,30 kronor, vilket är 35 procent lägre än vid årsskiftet. Totalavkastningen under de första nio månaderna uppgick till –31 procent.

Utsikter

Till följd av den svaga utvecklingen på kapitalmarknaderna och det faktum att prognoserna för viktiga makroekonomiska indikatorer har justerats ned, förutser Nordea en låg ekonomisk tillväxt framöver. 

Nordea bedömer att affärsvolymen blir stabil under fjärde kvartalet. Intäkterna väntas ligga i nivå med genomsnittet för de tre första kvartalen i år, men är till viss del beroende av hur kapitalmarknaderna utvecklas.

Kostnaderna väntas bli något högre än kvartalsgenomsnittet, beroende på att en något högre aktivitetsnivå förväntas under fjärde kvartalet. 

Kreditförlusterna väntas bli av samma storleksordning som under tredje kvartalet.

Förväntningarna om ekonomisk tillväxt i de nordiska ekonomierna under 2003 är lågt ställda, vilket gör att potentialen för intäktsökningar är begränsad. Höjda korträntor, som skulle kunna bidra till förbättrade räntemarginaler, väntas inte förrän i slutet av 2003. I viss utsträckning beror intäktsutvecklingen också på hur kapitalmarknaderna utvecklas.

Nordeas kostnadseffektivitet måste förbättras. En intensiv kostnadskontroll kommer att vidmakthållas i avsikt att mer aktivt anpassa kostnadsbasen till det rådande svaga marknadsläget. 
Den ökade osäkerheten angående en möjlig vändning i den globala ekonomin kan, om den består, leda till en försämrad kreditkvalitet på medellång sikt. Målet att kreditförlusterna under en konjunkturcykel inte ska överstiga 0,40 procent av utlåning och garantier kvarstår emellertid oförändrat.

 (HIDDEN) PLEASE DON’T DELETE

Resultat per affärsområde tredje kvartalet 20021


Affärsområden
 
 
 
 

Kundansvariga enheter 
Retail Banking
Corporate and Institutional Banking
Asset management             & Life2
Group Treasury
General Insurance3
Övrigt
Summa

Miljoner euro








Intäkter
1 112
308
55
26
 
-95
1 406

Kostnader
-633
-174
-40
-9
 
-69
-925

Kreditförluster
-49
-10
 
 
 
-7
-66

Resultatandelar
 
2
 
 
 
2
4

Rörelseresultat exklusive kapitalavkastning och försäkring 
430
126
15
17
 
-169
419

Kapitalavkastning, bankverksamhet
 
 
 
14
 
25
39

Resultat, livförsäkringsverksamhet
 
 
-13
 
 
0
-13

Resultat, skadeförsäkringsverksamhet
 
 
 
 
-4
0
-4

Goodwill
 
 
 
 
 
-42
-42

Rörelseresultat 2002 kv3
430
126
2
31
-4
-186
399

2002 kv2
440
127
-3
21
-87
-160
338

2002 kv1
420
132
22
35
-31
-214
364

2001 kv4
366
142
29
38
1
-108
468

2001 kv3
425
-5
-32
21
-24
-157
228

Avkastning på eget kapital, %
 -24 %
 -15 %
 
 
 
 
 11,1

Kostnad/intäktsrelation, bankverksamhet, %
57 %
57 %
72 %
35 %
 
 
64 %

1
Den förändrade mallen för den operativa resultaträkningen liksom förändringen av koncernens redovisningsprinciper avspeglas i denna tabell. Den historiska informationen för 2002 har omräknats i enlighet med detta.

2
Rörelseresultat, livförsäkring, kv3 2001 -49 miljoner euro, kv4 2001 4 miljoner euro, kv1 2002 –3 miljoner euro, och kv2 2002 –26 miljoner euro.

3
Försäljningen av skadeförsäkringsrörelsen slutfördes under kv3 2002, och ledde till en ytterligare förlust om 4 miljoner euro.



Sedan 1 juli är Nordeas verksamhet var indelad i tre affärsområden: Retail Banking, Corporate and Institutional Banking och Asset Management & Life. Affärsområdena verkar med ett decentraliserat resultatansvar. Koncernens finansförvaltning handhas av Group Treasury.
Inom Nordea är kundansvar ett centralt begrepp. Decentraliserat resultatansvar innebär i huvudsak att koncernens affärsrelationer med kunder redovisas i resultat- och balansräkningar för respektive kundansvarig enhet. Vid beräkningen av avkastning på allokerat eget kapital tillämpas en standardskattesats.

Från 2002 allokeras kapitalet på grundval av varje affärsenhets faktiska reiskexponering, med hänsyn till kredit- och försäkringsrisk, marknadsrisk och även operativ risk och affärsrisk. Därigenom optimeras fördelningen och kapitalutnyttjandet i affärsområdena. ”Economic profit” är grunden för prioritering mellan de strategiska alternativen, och även för utvärderingen av det finansiella resultatet.

Asset Management & Life har kundansvar inom kapitalförvaltning och inom privatbankverksamheten utanför den enhet man har gemensamt med Retail Banking. Dessutom har affärsområdet produktansvar för fonder. Det rörelseresultat som redovisas i vidstående tabell innefattar de kundansvariga enheterna, medan produktresultatet, som omfattar koncernens totala intäkter från fonder, inklusive försäljnings- och distributionskostnaderna inom Retail Bankings kontorsnätverk, redovisas i faktarutan ”Nyckeltal – Asset Management” i avsnittet Asset Management & Life i denna rapport.


I tabellen ingår, vid sidan av de fyra affärsområdena, även Group Treasury, som förvaltar koncernens egna positioner i värdepappersportföljer och internbanksverksamhet. I kolumnen ”Övrigt” ingår intäkter och kostnader som inte har fördelats till affärsområdena, till exempel finansieringskostnader för kontantförvärvet av Nordea Bank 

Norge och Postgirot Bank, kostnader för efterställda skulder, resultat från fastighetsinnehav, kostnader för koncernstaber, goodwillavskrivning, centrala reserveringar för kreditförluster och resultatandelar som redovisas enligt kapitalandelsmetoden och som inte redovisats av kundansvariga enheter.
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Retail Banking

· Hög lönsamhet med en avkastning på eget kapital på 24 %

· Minskad personal och kostnad/intäktsrelation

· Anbud på samtliga återstående aktier i LG Petro Bank i Polen 

Retail Banking utvecklar, marknadsför och distribuerar ett brett utbud av finansiella produkter och har kundansvar för privat- och företagskunder.

Marknadsläge

Marknadsläget under tredje kvartalet har varit likartat som under andra kvartalet i år. Styrräntan har varit oförändrad i Finland och Sverige, medan den norska centralbanken höjde styrräntan med 0,50 procentenheter, och den danska centralbanken sänkte sin utlåningsränta med 0,10 procentenheter. De nordiska och globala aktiemarknaderna försvagades ytterligare under tredje kvartalet.
Efterfrågan från kunderna förblev stabil för de flesta tjänsterna under tredje kvartalet, med undantag för långfristiga sparprodukter och företagskrediter. 

Affärsutveckling

Utlåningen till privatkunder fortsatte att öka starkt. Utlåningsvolymen ökade med 1,4 miljarder euro till 53,8 miljarder euro under tredje kvartalet. Jämfört med 30 september föregående år var utlåningsvolymen 11 procent högre. Inlåningen från privatkunder hade ökat med 1,0 miljarder euro till 38,4 miljarder euro vid slutet av perioden. Jämfört med 30 september föregående år var inlåningsvolymen från privatkunder 9 procent högre. Volymökningen har varit starkast i Norge och Sverige.

Utlåningsmarginalerna för privatkunder minskade något under tredje kvartalet, medan inlåningsmarginalerna förblev oförändrade.

Utlåningen till företag uppvisade en mer dämpad utveckling, med en oförändrad kreditvolym i slutet av september om 54,5 miljarder euro jämfört med slutet av juni. Detta berodde på att kreditstocken i Danmark minskade. I Finland, Sverige och Norge blev det dock en fortsatt ökning. Inlåningen från företagskunder ökade med 0,6 miljarder euro under kvartalet till 26,4 miljarder euro, en ökning med 20 procent jämfört med samma tidpunkt föregående år. 
Utlåningsmarginalen till företag var oförändrad under tredje kvartalet jämfört med andra kvartalet, liksom inlåningsmarginalen.
Den totala utlåningen ökade under tredje kvartalet med 1,4 miljarder euro till 108,2 miljarder euro. Det är en ökning med 7 procent sedan slutet av september förra året. Omkring hälften av utlåningsvolymen utgjordes av fastighetskrediter till privat- och företagskunder. Inlåningen ökade med 1,6 miljarder euro till 64,9 miljarder euro under tredje kvartalet. Jämfört med slutet av september i fjol var inlåningsvolymen 13 procent högre.

Försäljningen av fonder förblev positiv under perioden och uppgick till 0,2 miljarder euro, vilket är något lägre än under de föregående kvartalen.

Nordea erhöll acceptans från 99,5 procent av aktieägarna för sitt anbud om förvärv av LG Petro Bank. Nordea kommer så snart som möjligt att fusionera och integrera LG Petro Bank med sin befintliga verksamhet i Polen. Efter transaktionen kommer Nordea att tillhöra de 15 största finansiella institutionerna i Polen, med sammanlagt 50 bankkontor och 17 hypotekskontor, och finnas i alla större polska städer.
Nordea har utsetts till Årets bank i Danmark, Finland och Norge av den brittiska tidskriften The Banker. 

Elektronisk bankverksamhet

Nordea fortsatte att befästa sin position som e-bank. Under tredje kvartalet ökade antalet e-bankkunder med 0,1 miljoner till 3,2 miljoner. 286 000 kunder hade registrerat sig för elektronisk aktiehandel.

Antalet inloggningar var 25,3 miljoner, en ökning med 5,4 miljoner, eller 27 procent, jämfört med tredje kvartalet 2001. Antalet betalningar uppgick till 29,8 miljoner under perioden, vilket är 6,5 miljoner eller 28 procent fler än under motsvarande period föregående år.

Resultat

Räntenettot under tredje kvartalet gynnades fortsatt av en stark tillväxt i ut- och inlåningsvolymerna. 
Intäkterna sjönk med 1 procent, inräknat engångsvinster om 30 miljoner euro hänförliga till avyttrandet av ägarandelar i det danska hypoteksinstitutet DLR, som realiserades under andra kvartalet, och vinsten under tredje kvartalet om 22 miljoner euro från Retail Finlands försäljning av sin majoritetsandel i inkassoföretaget Contant Oy. 
Kostnaderna var något lägre under tredje kvartalet än under andra kvartalet på grund av säsongsmässiga variationer. Att realisera de kostnadsinbesparingar som möjliggörs av e-banklösningar och utveckling av flerkanalskoncept, liksom av en centralisering av produktionen, förblev i fokus, och antalet anställda minskade med ytterligare 400, vilket innebär en sammanlagd minskning på 600 under de första tre kvartalen.

Kostnad/intäktsrelationen för tredje kvartalet var 57 procent, en minskning från 59 procent under andra kvartalet. Kreditförlusterna under perioden var fortfarande på en så låg nivå som 49 miljoner euro. Rörelseresultatet var 430 miljoner euro. Avkastningen på eget kapital under tredje kvartalet var 24 procent.
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Rörelseresultat

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Total
Retail           Danmark
Retail              Finland
Retail               Norge
Retail                Sverige
Polen &           Baltikum
 

 
 
Kv3
Kv2
 
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
 

 
Miljoner euro
2002
2002
 
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
 

 
Räntenetto
785
774
 
202
211
224
222
113
107
239
228
7
6
 

 
Provisionsnetto och övriga intäkter1
327
362
 
74
88
88
76
48
41
113
125
4
5
 

 
Summa intäkter
1 112
1 136
 
276
299
312
298
161
148
352
353
11
11
 

 
Summa kostnader
-633
-675
 
-153
-174
-149
-153
-100
-100
-221
-237
-10
-9
 

 
Resultat före kreditförluster
479
461
 
123
125
163
145
61
48
131
116
1
2
 

 
Kreditförluster
-49
-21
 
-10
-12
1
-3
-33
-5
-7
0
0
-1
 

 
Rörelseresultat
430
440
 
113
113
164
142
28
43
124
116
1
1
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Kostnad/intäktsrelation, %
57
59
 
56
58
48
51
62
67
63
67
96
86
 

 
Avkastning på eget kapital, %
24
25
 
24
23
41
35
8
14
22
22
2
7
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1
Landssiffrorna omfattar inte 30 miljoner euro som hänför sig till avyttringen av ägarandelar i det danska hypoteksinstitutet DLR. 

Volymer och marginaler
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Summa
 
 Retail     Danmark
 Retail        Finland
Retail         Norge
Retail        Sverige
Polen &      Baltikum
 

 
 
Kv3
Kv2
 
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
 

 
Miljarder euro
2002
2002
 
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
 

 
Utlåning
108,2
106,8
 
29,3
29,3
24,5
24,0
18,6
18,2
34,9
34,5
0,9
0,8
 

 
Inlåning från allmänheten
64,9
63,2
 
14,8
14,1
21,3
20,7
9,7
9,5
18,5
18,4
0,6
0,5
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Utlåningsmarginaler, %
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Till företag
1,2
1,2
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Till privatkunder
1,6
1,7
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Summa utlåning
1,4
1,5
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Inlåningsmarginaler, %
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Från företag
1,3
1,3
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Från privatkunder
2,1
2,1
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Summa inlåning
1,8
1,8
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Nyckeltal per kvartal

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Kv3
Kv2
Kv11
Kv4
Kv3
 

 
 
2002
2002
2002
2001
2001
 

 
Rörelseresultat, miljoner euro
430
440
420
366
425
 

 
Avkastning på eget kapital, %
24
25
23
18
22
 

 
Kostnad/intäktsrelation, %
57
59
60
58
57
 

 
Kundbas: privatkunder, miljoner
9,5
9,5
9,5
8,9
8,9
 

 
                  företagskunder, miljoner
0,9
0,9
0,9
0,6
0,6
 

 
Antal anställda (heltidstjänster)
23 000
23 400
23 600
22 700
22 700
 

 
 
 
 
 
 
 
 

1
Postgirot Bank inkluderat från första kvartalet 2002
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Corporate and Institutional Banking

· Stabilt rörelseresultat

· Acceptabelt inflöde av nya uppdrag på svag marknad

Corporate and Institutional Banking erbjuder en rad produkter och tjänster till koncernens företagskunder. Affärsområdet har också kundansvar för stora företagskunder, kunder inom sjöfarts-, offshore- och oljebranschen, samt finansiella institutioner. Investment Banking erbjuder sina tjänster genom en fristående juridisk enhet, Nordea Securities.

Marknadsläge

Marknadsutsikterna förblev osäkra och aktivitetsnivån inom företagsförvärv och investeringar något dämpad. Läget på de nordiska och globala aktiemarknaderna försämrades ytterligare under tredje kvartalet, som präglades av låg aktivitet på primärmarknaden, låg omsättning på sekundärmarknaden och fallande aktiemarknadsindex.
Trender på aktiemarknaden


Marknadsvolym
Marknadsindex


Kv3 2002

 Miljarder euro
Kv3 vs Kv2

 %
Kv3 2002

%

Danmark
12,8
-23,3
-21,9

Finland
39,0
-17,7
-14,2

Norge
10,6
-14,4
-25,5

Sverige
52,6
-24,3
-26,4

Genomsnitt

-21,2
-22,0

Affärsutveckling

Corporate Division hade ett gott inflöde av nya uppdrag trots det jämförelsevis ofördelaktiga ekonomiska klimatet. Ett antal viktiga uppdrag vanns inom en rad produktområden som risksäkring av aktieportföljer, cash management och lånekapitalmarknader. Kreditportföljen uppvisade ett fortsatt tillfredsställande resultat.

Aktiviteten inom Shipping, Offshore and Oil Services marknader steg något under tredje kvartalet, och Nordea tog hem flera viktiga uppdrag. Försvagningen av den amerikanska dollarn minskade kreditstocken ytterligare och påverkade även intäkterna. Detta kompenserades dock av att kreditmarginalerna ökade något. Ett antal osäkra fordringar omstrukturerades.

International Divisions affärsflöde förblev stabilt, med undantag för den planerade minskningen av utlåningsvolymerna. Icke-kärnutlåningen minskades enligt plan.

Inom Markets Division var kundaktiviteten lägre än väntat under sommarmånaderna, men återhämtade sig under senare delen av kvartalet. Efterfrågan på komplicerade riskprodukter som ränte- och valutaderivat fortsatte att växa tack vare riktade försäljningssatsningar. Aktiviteten på lånekapitalmarknaden fortsatte vara hög, och dominerades av privata placeringar och syndikerade lån. Kundhandel på e-Markets, den Internetbaserade distributionskanalen för valuta- och penningmarknadsprodukter, lanserades med framgång i Danmark. Internetbaserad handel finns nu tillgängligt i alla nordiska länder. 

Nordea har fått rättighet att delta i Deutsche Bundesbanks auktioner av tyska statsobligationer.

Investment Bankings affärsflöde var jämförelsevis bra under tredje kvartalet, med tanke på marknadsläget. Nordea Securities ökade sin marknadsandel till den tredje största, sett till omsättning på börserna i Norden. Det kostnadsinbesparingsprogram för Nordea Securities som tillkännagavs tidigare, och som föranleddes av det rådande ogynnsamma läget inom investmentbanksektorn, konkretiserades och ledde till en personalminskning om cirka 100 personer. 

Custody Services fortsatte att klara sig bra på svaga aktiemarknader, och ökade sin marknadsandel. Antalet transaktioner ökade med 5 procent, och kapital under förvar minskade med 2 procent jämfört med andra kvartalet.

Trade, Export and Structured Finance fortsatte att redovisa ett tillfredsställande resultat. Nordea ökade sin marknadsandel inom exportfinansieringstransaktioner. Osäkerheten i ekonomin gjorde att många planerade transaktioner sköts upp.

Framsteg gjordes inom implementeringen av centraliserade produktionsprocesser. Satsningen på en globaliserad tradinginfrastruktur passerade en milstolpe i september när valutatransaktioner i Finland kunde hanteras inom de nya globala Wall Street-systemet.

Resultat

Intäkterna under tredje kvartalet uppgick till 308 miljoner euro, en ökning med 24 miljoner euro, eller 8 procent, jämfört med andra kvartalet 2002. Räntenettot utvecklades positivt och avspeglade de något ökade kreditmarginalerna inom Corporate Division. Utlåningsvolymen minskade något. Provisionsintäkterna var oförändrade jämfört med andra kvartalet.

Kostnaderna uppgick under tredje kvartalet till 174 miljoner euro, en ökning med 4 miljoner euro från andra kvartalet 2002, inklusive avsättning för kostnader i samband med kostnadsbesparingsprogram inom Nordea Securities om 8 miljoner euro, och vid kontoren i New York och London om 5 miljoner euro. Övriga kostnader utvecklades stabilt.


Kreditförlusterna exklusive transfereringsrisk uppgick till 11 miljoner euro, efter att man tillfört de resterande 26 miljoner euro i den generella avsättning som gjordes föregående år för att täcka identifierade specifika behov. Kvaliteten på krediterna förblev tillfredsställande. Avsättningar för transfereringsrisk minskade med 1 miljon euro till följd av minskad affärsaktivitet i Brasilien och Iran, även om denna effekt delvis uppvägdes av följderna av ett sänkt kreditbetyg för Brasilien. 

Rörelseresultatet uppgick till 126 miljoner euro, vilket motsvarar en avkastning på eget kapital på 15 procent. Kostnad/intäktsrelationen var 57 procent.

Organisatoriska förändringar 1 oktober 2002

Shipping, Offshore and Oil Services Division och det internationella kontorsnätet har bildat en ny division, Shipping and International Banking. Corporate and Institutional Banking har därmed sedan 1 oktober fyra affärsdivisioner: Corporate Banking, Shipping and International Banking, Markets, samt Investment Banking. Informationen i denna rapport är strukturerad i enlighet med den organisation som gällde under tredje kvartalet.
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Rörelseresultat fördelat på huvudområden

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Summa
 
Corporate 
Shipping, 
International
Investment 
Övrigt
 
Markets2
 

 
 
 
 
Division
Offshore
Division1
Banking1
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
and Oil
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
Services
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Kv3
Kv2
 
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
 
Kv3
Kv2
 

 
Miljoner euro
2002
2002
 
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
 
2002
2002
 

 
Räntenetto
110
102
 
63
57
25
25
17
15
1
1
4
4
 
 
 
 

 
Övriga intäkter
198
182
 
104
105
16
12
27
23
27
26
24
16
 
 
 
 

 
Summa intäkter
308
284
 
167
162
41
37
44
38
28
26
28
20
 
113
112
 

 
Summa kostnader
-174
-170
 
-64
-77
-6
-9
-27
-22
-35
-35
-42
-27
 
-52
-51
 

 
Resultat före kreditförluster
134
114
 
103
85
35
28
17
16
-7
-9
-14
-7
 
61
61
 

 
Kreditförluster
-11
8
 
-9
-12
-1
9
-6
2
 
-
5
9
 
 
-
 

 
Länderriskreservering
1
7
 
 
-
 
-
1
7
 
-
0
0
 
 
-
 

 
Resultatandelar
2
-2
 
 
-
 
-
1
-3
 
-
1
1
 
 
-
 

 
Rörelseresultat
126
127
 
94
73
34
37
13
22
-7
-9
-8
3
 
61
61
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Utlåning, miljarder euro
25,9
26,3
 
16,3
16,6
5,5
5,8
3,7
3,6
-
-
0,3
0,3
 
-
-
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1
Siffrorna innefattar intäkter och kostnader som sammanhänger med divisionens verksamhet i egenskap av kundansvarig enhet. Dessutom har divisionen intäkter och kostnader som hänför sig till dess tjänste- och produktansvar. Dessa allokeras till andra kundansvariga enheter inom koncernen.
 

2
Markets har produktansvar för tradingprodukter såsom valuta- och obligationsrelaterade derivat och utvärderas på grundval av produktresultatet. Detta innefattar alla produktrelaterade intäkter och utgifter, som allokeras till kundansvariga enheter inom Corporate and Institutional Banking och Retail Banking.
 

Nyckeltal per kvartal

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Kv3
Kv2
Kv1
Kv4
Kv3
 

 
 
2002
2002
2001
2001
2001
 

 
Rörelseresultat, miljoner euro
126
127
132
142
-5
 

 
Avkastning på eget kapital, %
15
15
14
16
0
 

 
Kostnad/intäktsrelation
57
60
53
53
51
 

 
Antal anställda (heltidstjänster)
3 700
3 800
3 800
3 700
3 700
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Asset Management & Life

· Förvaltat kapital ner med 7 % i ett ogynnsamt marknadsläge

· Ökat fokus och minskade kostnader inom Investment Management

· Minskad riskexponering inom Life

· Nordea ansedd av FT som en av Europas fem främsta gränsöverskridande fondförvaltare

Asset Management & Life ansvarar för koncernens verksamhet inom institutionell kapitalförvaltning, liv- och pensionsförsäkringar, fonder, privatbanksområdet och marknaden för sparprodukter generellt.

Marknadsläge

Världens aktiemarknader backade ytterligare under kvartalet. Nordiska index sjönk med i genomsnitt 22 procent under perioden.

Affärsutveckling

För att anpassa sig till det försämrade marknadsläget inledde Asset Management & Life en rad omstruktureringar, som beskrivs nedan. På årsbasis uppgick nettoinflödet till 3 procent under kvartalet, vilket understeg det strategiska målet på 12 procent. Inflödet sedan årsskiftet uppgick till 7 procent.

Investment Management

Under kvartalet har Investment Management centraliserat förvaltningen av europeiska, amerikanska och globala aktier, och använder en gemensam investeringsprocess. Förvaltningen av euroobligationer konsoliderades också, liksom förvaltningen av norska aktier. 

Nordea fortsatte att vinna europeiska och globala aktieuppdrag i internationell konkurrens. Nettoinflödet till kapitalförvaltningen uppgick till 0,5 miljarder euro. Kapital under förvaltning (KuF) minskade till 62,6 miljarder euro, en minskning med 8 procent sedan andra kvartalet. Bruttomarginalen förblev stabil på 20 punkter i genomsnitt, jämfört med 19 punkter under andra kvartalet trots en förändring i kapitalallokeringen från 43 procent aktier till 35 procent under kvartalet.

Fonder

I augusti betecknade Financial Times Nordeas European Fund Distribution-verksamhet som en av de fem största Europabaserade gränsöverskridande förvaltarna, rankat efter försäljning. Sju Nordeafonder kan nu visa historiska investeringsresultat 36 månader bakåt i tiden, och får därför ingå i Standard & Poor’s Micropal. Av de sju fonderna tilldelades två maximiantalet fem stjärnor, medan de övriga fick fyra stjärnor.

Förvaltat kapital i fonder sjönk med 11 procent från andra kvartalet till 30,4 miljarder euro.

Marknadsandelar under tredje kvartalet 2002

Norden
Danmark
Finland
Norge
Sverige

Nettoinflöde
1,5 %
Ej til-

lämpligt2
13,8 %
Ej til-

lämpligt3
12,1 %

KuF
19,7 %1
25,9 %
23,9 %
9,4 %
17,9 %1

1 Marknadsandel i Sverige per 30 juni 2002.

2 Nordeas inflöde negativt under tredje kvartalet 2002.

3 Marknadsinflödet i Norge negativt under tredje kvartalet 2002.

Den genomsnittliga bruttomarginalen uppgick till 97 punkter, en minskning med 5 punkter från andra kvartalet, vilket avspeglade en ännu mer markant förändring av kapitalallokeringen inom fonder.

Life

Nordea Life & Pensions fortsatte att reducera den kortsiktiga riskexponeringen, och minskade aktieinnehavet inom den svenska verksamheten till noll i slutet av kvartalet. I de övriga nordiska länderna minskades aktieexponeringen till mindre än 10 procent av totala tillgångar. Soliditeten är därmed robust inför eventuellt fortsatt fallande aktiemarknader. Känsligheten för fallande räntor har också minskats. Minskningen av riskexponeringen bör även ses i ljuset av den pågående omstruktureringen av livförsäkringsverksamheten. Riskexponeringen inom Life kommer inte att öka i någon nämnvärd grad innan de nödvändiga förändringarna i affärsmodellen har genomförts.

Försäljningen av livförsäkringsprodukter drabbades av den allmänna osäkerheten om marknadsutvecklingen. Nettopremieintäkterna sjönk med 24 procent jämfört med andra kvartalet. Kapitalavkastningen var –0,8 procent 
(-1,9 procent under andra kvartalet), och de finansiella reserverna uppgick till 508 miljoner euro (2,9 procent av garanterade åtaganden) i slutet av kvartalet.

Long-Term Savings & Life

Retailinlåningen (ej inberäknad i kapital under förvaltning som sådan) minskade med 6 procent under kvartalet. Fondinnehav och direktägda aktier minskade något mer, men detta uppvägdes av en ökning av sparprodukter och ränterelaterade instrument.

Nordic Private Banking

Inom denna affärsenhet föll kapital under förvaltning från 20,0 miljarder euro i slutet av andra kvartalet till 18,6 miljarder euro i slutet av tredje kvartalet, i och med att kunderna intog en fortsatt avvaktande hållning. Under perioden påbörjades införandet av ett nytt tjänstekoncept inriktat på att rationalisera stödfunktionerna och göra tjänsterna mer målinriktade.

European Private Banking

Den Luxemburgbaserade verksamheten visade sig mycket motståndskraftig, och lyckades bevara sitt förvaltade kapital nästan oförändrat på 6,5 miljarder euro, jämfört med 6,6 miljarder euro under andra kvartalet. Lanseringen av en ny pensionsprodukt inriktad på nordiska kunder som vid sin pension bosätter sig i Frankrike bidrog till inflödena.

Resultat

Produktresultatet påverkades av det fortsatt svåra marknadsläget. Kostnadseffekten av de initiativ som tagits under kvartalet realiseras endast gradvis. Kostnaderna på kapitalförvaltningssidan förblev konstanta, och intäkterna minskade. Asset Managements produktresultat för kvartalet uppgick till 35 miljoner euro, en minskning från 49 miljoner euro under andra kvartalet.

Till följd av att skadeförsäkringsverksamheten avyttrats redovisas livförsäkringsverksamheten på en rad i resultaträkningen. Historiska siffror för både Life och General Insurance har räknats om på motsvarande sätt.

Dessutom har en ändring i koncernens redovisningsprinciper avseende livförsäkringsverksamheten genomförts. Från och med tredje kvartalet tillämpas en portföljvärdering per legal enhet vid värdering enligt lägsta värdets princip. Historiska siffror för 2002 har räknats om. Genom denna förändring har rörelseresultatet för Life Insurance förbättrats med 16 miljoner euro för första halvåret, eller med -7 miljoner euro under första kvartalet och 23 miljoner euro under andra kvartalet.

Inom livförsäkringsverksamheten påverkades utfallet åter av kapitalavkastningen, även om risksäkring och en direkt minskning av aktieexponeringen minskat volatiliteten. Rörelseresultatet förblev negativt, -13 miljoner euro, jämfört med en förlust om 26 miljoner euro under andra kvartalet.
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Volymer, inflöden och marginaler
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Summa
 
Danmark
Finland
Norge
Sverige
 

 
 
Kv3
Kv3
Kv2
 
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
 

 
Miljarder euro
2002
Inflöde
2002
 
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
 

 
Fonder1
30,4
0,2
34,2
 
9,6
10,6
3,5
3,8
1,4
1,4
13,1
15,3
 

 
Investment Management
62,6
0,5
67,7
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
varav fonder
27,3
-0,1
30,8
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
varav koncernens interna försäkringar2
16,5
0,2
19,5
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Nordic Private Banking
18,6
0,0
20,0
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
European Private Banking
6,5
0,1
6,6
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fastigheter
1,9
 
1,9
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Summa
92,7
0,9
99,6
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Investment Funds, marginal, %3
0,97
 
1,02
 
0,56
0,62
1,35
1,45
0,86
1,00
1,10
1,14
 

 
Investment Management, marginal, %4
0,20
 
0,19
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1
Inklusive 3,0 miljarder och 2,8 miljarder euro utanför Norden för det andra respektive första kvartalet.

2
Fondförsäkringar inkluderas i allmänhet under fonder.

3
För Danmark inkluderas nettomarginal, medan på andra marknader inkluderas bruttomarginal (före förvaltningskostnader).

4
I beräkningen av marginalen ingår förvaltning av Nordea Investment Funds och koncernens interna försäkringar.

Nyckeltal per kvartal – Asset Management
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Kv3
Kv2
Kv1
Kv4
Kv3
 

 
Miljoner euro
2002
2002
2001
2001
2001
 

 
Intäkter 
109
124
131
133
117
 

 
Kostnader
-49
-49
-48
-63
-52
 

 
Distributionskostnader inom Retail Banking
-25
-26
-27
-15
-15
 

 
Produktresultat
35
49
56
55
50
 

 
varav vinst inom Retail Banking
15
19
31
30
33
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Rörelseresultat, kundansvariga enheter
15
23
25
25
17
 

 
Kostnad/intäktsrelation, % (kundansvariga enheter)
72
62
61
64
69
 

 
Kapital under förvaltning, miljarder euro
93
100
108
105
87
 

 
Antal anställda (heltidstjänster)
856
856
846
846
842
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Nyckeltal per kvartal – Life 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Kv3
Kv2
Kv1
Kv4
Kv3
 

 
Miljoner euro
2002
2002
2001
2001
2001
 

 
Traditionell livförsäkring
 
 
 
 
 
 

 
Premieintäkter (f.e.r)
381
486
559
589
367
 

 
Normaliserad kapitalavkastning1
285
239
239
288
279
 

 
Försäkringsersättningar och förändring av försäkringsmässiga avsättningar
-511
-642
-704
-889
-555
 

 
Försäkringsmässiga driftskostnader
-29
-31
-31
-29
-26
 

 
Normaliserad rörelsemarginal1
126
52
63
-41
65
 

 
Fluktuationer jämfört med normaliserad kapitalavkastning
-435
-540
-158
267
-776
 

 
Förändring i diskonteringsränta för avsättningar inom livförsäkringsrörelsen
-277
-94
211
-228
4
 

 
Faktisk rörelsemarginal
-586
-582
116
-2
-707
 

 
varav allokerat till försäkringstagare
-6
-11
-11
-5
-1
 

 
varav till/från bonusreserver
579
570
-110
12
655
 

 
Resultat från sjuk- och olycksfallsförsäkring
-1
-5
0
-
-
 

 
Rörelseresultat
-14
-28
-5
5
-53
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fondförsäkringsverksamhet
 
 
 
 
 
 

 
Premieintäkter (f.e.r)
84
125
134
189
91
 

 
Rörelseresultat
1
2
2
-1
4
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Summa
 
 
 
 
 
 

 
Premieintäkter (f.e.r)
465
611
693
778
458
 

 
Summa rörelseresultat
-13
-26
-3
4
-49
 

 
   varav allokerat resultat till Retail Banking
14
16
12
22
11
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Obligationer
12 945
11 699
11 453
11 205
10 813
 

 
Aktier
3 543
4 859
5 330
5 001
4 384
 

 
Fastigheter
1 908
1 872
1 782
1 740
1 663
 

 
Fondförsäkring
2 827
3 144
3 533
3 378
2 952
 

 
Summa investeringar
21 223
21 574
22 098
21 324
19 812
 

 
Kapitalavkastning, %2
-0,8
-1,9
0,5
3,3
-3,1
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Försäkringstekniska avsättningar
20 585
20 901
21 249
20 534
19 120
 

 
Bonusreserver
508
1 088
1 694
1 566
1 563
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Antal anställda (heltidstjänster)3
896
787
796
802
827
 

 
 
 
 
 
 
 
 

1
I den formella redovisningen tas investeringar upp till marknadsvärdet. Detta medför att rörelseresultat påverkas av kortsiktiga kapitalmarknadsfluktuationer. Den normaliserade kapitalavkastningen motsvarar den förväntade långsiktiga investeringsavkastningen baserat på den aktuella tillgångsmixen inom liv- och pensionsverksamheten.
 

2
Exklusive fondförsäkringar.
 

3
Personalökningen under tredje kvartalet 2002 är en följd av uppsplittringen av delade funktioner som tidigare redovisades under General Insurance.
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Group Treasury

· Volatila finansmarknader

· Positivt aktivt risktagande

Group Treasury ansvarar för koncernens egna investeringar och positioner på finansmarknaderna (exklusive investeringar inom försäkringsverksamheten) samt koncernfinansiering och balansräkningsstruktur.

Marknadsläge

Tredje kvartalet var mycket volatilt på finansmarknaderna, med dramatiskt fallande aktiekurser och sänkta marknadsräntor.

För finansmarknaderna inleddes kvartalet med förväntningar om en ekonomisk återhämtning under andra halvåret, och slutade i oro för potentiella framtida deflationstendenser.

Affärsutveckling

De aktiviteter som hänför sig till aktieportföljerna konsoliderades ytterligare i slutet av kvartalet, vilket innebar en betydande nedskärning av aktiviteterna i Norge och Finland. 

I juli prissatte Nordea sin första sterling-denominerade tranch av ett Upper Tier II-förlagslån om 300 miljoner euro. Dessutom emitterade Nordea 300 miljoner euro i Lower Tier II-förlagslån under tredje kvartalet.

Nordeas finansieringsverksamhet har gynnats av en stor och bred efterfrågan på bankens olika kortfristiga program. 

Per 30 september uppgick prisrisken i Group Treasurys räntepositioner, beräknad som en parallellförskjutning vid en antagen marknadsränteförändring på 100 räntepunkter, till 118 miljoner euro, att jämföra med 119 miljoner euro i slutet av andra kvartalet.

Den aktierelaterade risken, mätt som VaR, uppgick till 51 miljoner euro, att jämföra med 60 miljoner euro i slutet av andra kvartalet. VaR-siffran innefattar samtliga aktier, såväl noterade som onoterade.

Resultat

Rörelseresultatet var 31 miljoner euro under tredje kvartalet, att jämföra med 21 miljoner euro under andra kvartalet. 
Kapitalavkastningen ökade med 14 miljoner euro under kvartalet, att jämföra med en förlust på 4 miljoner euro under andra kvartalet. 

Obligationsportföljen ökade med 61 miljoner euro under tredje kvartalet, att jämföra med en ökning på 28 miljoner euro under andra kvartalet. Intäkter från aktieplaceringar sjönk med 47 miljoner euro under tredje kvartalet, att jämföra med en minskning med 32 miljoner euro under andra kvartalet.

Group Fundings rörelseresultat uppgick till 17 miljoner euro.
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Rörelseresultat fördelat på huvudområden

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
Group Investment
 
Group Funding
 

 
 
Summa
 

Obligations-
Aktie-
 
 
 
 

 
 
 

 

portföljer
portföljer
 
 
 
 

 
 
Kv3
Kv2
 
 
Kv3
Kv2
Kv3
Kv2
 
Kv3
Kv2
 

 
Miljoner euro
2002
2002
 
 
2002
2002
2002
2002
 
2002
2002
 

 
Intäkter
 
 
 
 
64
31
-46
-31
 
26
32
 

 
Kostnader
 
 
 
 
-3
-3
-1
-1
 
-9
-7
 

 
Resultat exklusive kapitalavkastning
17
25
 
 
 
 
 
 
 
17
25
 

 
Kapitalavkastning
14
-4
 
 
61
28
-47
-32
 
 
 
 

 
Rörelseresultat
31
21
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Nyckeltal per kvartal

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Kv3
Kv2
Kv1
Kv4
Kv3
 

 
 
2002
2002
2001
2001
2001
 

 
Rörelseresultat, miljoner euro
31
21
35
38
21
 

 
Kostnad/intäktsrelation, %
35
22
23
17
23
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Obligationer, miljoner euro
14 154
13 496
15 124
13 378
11 942
 

 
Aktier, miljoner euro
499
616
682
574
622
 

 
Investeringar
14 653
14 112
15 806
13 952
12 564
 

 
Antal anställda (heltidstjänster)
98
104
106
101
103
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Tisdag 22 oktober 2002

Lars G Nordström

Koncernchef

· En telefonkonferens med koncernledningen arrangeras den 22 oktober 2002, klockan 17.00 CET. 

(Vänligen ring +44 (0) 20 8781 0577, lösenord Nordea, tio minuter innan konferensen börjar.)

· Denna rörelserapport finns tillgänglig på Internet.

· Ett presentationsmaterial finns tillgängligt på Internet.

För ytterligare information:

Arne Liljedahl, Group CFO/EVP
+46 8 614 7996


Sigurd Carlsen, Investor Relations
+46 8 614 7852
(eller +46 70 204 9878)

Erik Evrén, Group Media Relations
+46 8 614 8611
(eller +46 70 946 5389)

Finansiell kalender:

Bokslutskommunikén för 2002 publiceras den 19 februari 2003.

Capital Markets Day

Nordea anordnar sin Capital Markets Day den 18 november 2002, på River Court, 120 Fleet Street, London EC4A 2BB, mellan 12.00 och 17.00. För ytterligare information, se pressrummet på www.nordea.com. 

Denna rapport publiceras även i fyra andra språkversioner: en dansk, en finsk, en norsk och en engelsk. För den händelse avvikelse föreligger mellan någon av övriga språkversioner och den engelska texten, ska den engelska versionen äga företräde.

Denna rapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer.
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Redovisningsprinciper

Från och med 1 januari 2002 har redovisningen anpassats till de reviderade reglerna om värdering och informationsgivning som Finansinspektionen har utfärdat angående lånefordringar. Genom förvärvet av Nordea Bank Norge (december 2000) introducerades en generell avsättning för kreditförluster i Nordeakoncernen. Avsättningen hänför sig till krediter som ännu ej klassificerats som osäkra. I slutet av 2001 uppgick den generella avsättningen till 235 miljoner euro, varav 36 miljoner euro fanns kvar från den generella avsättning som gjordes under tredje kvartalet 2001 (100 miljoner euro). Efter att man analyserat och definierat Nordeas kreditförlustavsättningar under första kvartalet 2002 i enlighet med de nya bestämmelserna, omklassificerades reserverna per 31 december 2001 (2 259 miljoner euro, exklusive transferrisker på 155 miljoner euro) enligt följande:

Miljoner euro


Specifik
1803

Gruppvis värderade
92

Generella
364

Summa
2 259

Till följd av att skadeförsäkringsverksamheten avyttrats redovisas livförsäkringsverksamheten på en rad i resultaträkningen. Historiska siffror för både Life och General Insurance har räknats om på motsvarande sätt. Vidare har koncernens redovisningsprinciper för livförsäkringsverksamheten förändrats från och med tredje kvartalet. Nu tillämpas en portföljvärdering per legal enhet vid värdering enligt lägsta värdets princip. Historiska siffror för 2002 har omräknats.

I övrigt har anpassning skett till Redovisningsrådets rekommendationer som trätt i kraft år 2002. Ingen av dessa rekommendationer har haft någon betydelse på den finansiella rapporteringen. I övrigt är redovisningsprinciperna och beräkningsgrunderna oförändrade jämfört med årsredovisningen 2001.

Växelkurser
 
 
 
 

 
 
Jan-sep
Jan-sep
Jan-dec

1 euro = svenska kronor
 
2002
2001
2001

Resultaträkning (genomsnitt)
 
9,1522
9,1779
9,2684

Balansräkning (vid periodens slut)
 
9,1516
9,7321
9,3012

 
 
 
 
 

1 euro = danska kronor
 
 
 
 

Resultaträkning (genomsnitt)
 
7,4306
7,4550
7,4515

Balansräkning (vid periodens slut)
 
7,4274
7,4367
7,4365

 
 
 
 
 

1 euro = norska kronor
 
 
 
 

Resultaträkning (genomsnitt)
 
7,5769
8,0710
8,0516

Balansräkning (vid periodens slut)
 
7,3415
8,1100
7,9515
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Resultaträkningar

 
 
Kv3
Kv3
Jan-sep
Jan-sep

Miljoner euro
Not
2002
2001
2002
2001

Ränteintäkter
 
2 674
2 712
7 781
8 678

Räntekostnader
 
-1 703
-1 809
-4 985
-5 902

Räntenetto
 
971
903
2 796
2 776

Erhållna utdelningar
 
6
1
33
45

Provisionsnetto
 
379
327
1 170
1 068

Nettoresultat av finansiella transaktioner
1
34
82
177
258

Övriga rörelseintäkter
 
58
32
127
213

Summa rörelseintäkter
 
1 448
1 345
4 303
4 360

 
 
 
 
 
 

Allmänna administrationskostnader
 
 
 
 
 

Personalkostnader
 
-521
-471
-1 534
-1 419

Övriga kostnader
 
-358
-319
-1 082
-982

Avskrivningar enligt plan
 
-83
-64
-240
-197

Summa rörelsekostnader
 
-962
-854
-2 856
-2 598

 
 
 
 
 
 

Resultat före kreditförluster
 
486
491
1 447
1 762

Kreditförluster, netto
2
-54
-209
-172
-315

Värdeförändring på övertagen egendom
2
-12
-4
-13
-2

Resultatandelar redovisade enligt kapitalandelsmetoden
 
4
29
36
60

Rörelseresultat, bankverksamhet
 
424
307
1 298
1 505

Rörelseresultat, försäkringsverksamhet
3
-22
-81
-186
-64

Summa rörelseresultat
 
402
226
1 112
1 441

 
 
 
 
 
 

Pensionsavräkning
 
-123
2
-283
19

Skatter
 
-86
-65
-265
-415

Minoritetsandel
 
0
2
0
0

 
 
 
 
 
 

Periodens resultat
 
193
165
564
1 045


 
 
 
 
 

Vinst per aktie (efter full konvertering), euro
 
0,07
0,06
0,19
0,35
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Balansräkningar, vid periodens slut

 
 
 
 
Jan-sep
Jan-sep

Miljarder euro
Not
 
 
2002
2001

Utlåning till kreditinstitut
 
 
 
21
24

Utlåning
4
 
 
147
138

Räntebärande värdepapper
 
 
 
30
33

Aktier
 
 
 
1
1

Aktier och andelar i koncernföretag
 
 
 
1
1

Immateriella tillgångar
 
 
 
2
3

Materiella tillgångar 
 
 
 
2
2

Övriga tillgångar inom bankverksamhet 1
 
 
 
26
16

Försäkringstillgångar 1
 
 
 
22
24

Summa tillgångar
 
 
 
252
242

 
 
 
 
 
 

Skulder till kreditinstitut
 
 
 
31
30

Inlåning från allmänheten
 
 
 
91
83

Upplåning från allmänheten
 
 
 
2
5

Emitterade värdepapper
 
 
 
65
61

Övriga skulder inom bankverksamhet
 
 
 
26
23

Försäkringsförbindelser
 
 
 
19
22

Efterställda skulder
 
 
 
6
6

Minoritetsandel
 
 
 
0
0

Eget kapital
5
 
 
12
12

Summa skulder och eget kapital
 
 
 
252
242

1 Investeringar, för vilka kunder och försäkringstagare bär hela risken.
 
 
 
6
6

Kassaflödesanalys

 
 
 
 
Jan-sep
Jan-sep

Miljoner euro
 
 
 
2002
2001

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändringar i tillgångar och skulder
 
 
 
1 774
957

Förändringar i den löpande verksamhetens tillgångar och skulder
 
 
 
-3 412
-4 076

Kassaflöde från löpande verksamhet
 
 
 
-1 638
-3 119

 
 
 
 
 
 

Kassaflöde från investeringsverksamhet
 
 
 
1 202
4 371

Kassaflöde från finansieringsverksamhet
 
 
 
2 192
-2 031

Periodens kassaflöde
 
 
 
1 756
-779

 
 
 
 
 
 

Likvida medel vid periodens början
 
 
 
8 323
5 831

Likvida medel vid periodens slut
 
 
 
10 079
5 052

Övriga noter

Kapitaltäckning
6
 
 
 


Derivatkontrakt
7
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Noter

 
 
 
 
Jan-sep
Jan-sep

Not 1
Nettoresultat av finansiella transaktioner, miljoner euro
 
 
2002
2001

 
Aktier/andelar och andra aktierelaterade instrument
 
 
-17
-72

 
Räntebärande värdepapper och andra ränterelaterade instrument
 
 
72
241

 
Övrigt
 
 
4
1

 
Valutakursförändringar
 
 
118
88

 
Summa
 
 
177
258

 
 
 
 
Jan-sep
Jan-sep

Not 2
Kreditförluster, netto, miljoner euro
 
 
2002
2001

 
 
 
 
 
 

 
Individuellt värderade fordringar


 
 

 
Konstaterade kreditförluster under perioden


241
-351

 
Tidigare reserveringar


-199
266

 
Nedskrivning av befarade kreditförluster


458
-600

 
Återvinningar


-69
60

 
Återförda reserveringar
 
 
-246
338

 
 
 
 
185
-287

 
Gruppvis värderade fordringar


 
 

 
Konstaterade kreditförluster under perioden


12
-12

 
Återvinningar


-12
12

 
Upplösning/avsättning av reserv för befarade kreditförluster
 
 
-3
-6

 
 
 
 
-3
-6

 
Generell kreditförlustavsättning


 
 

 
Återföring från/avsättning till generell kreditförlustavsättning


-5
 

 



 
 

 
Transfereringsrisk


-6
-20

 
Ansvarsförbindelser
 
 
1
-2

 
Summa kreditförluster, netto


172
-315

 
Värdeförändring på övertagen egendom
 
 
13
-2

 
Kreditförluster, operativ resultaträkning
 
 
185
-317
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Jan-sep
Jan-sep

Not 3
Rörelseresultat, försäkringsverksamhet, miljoner euro
 
 
2002
2001

 
 
 
 
 
 

 
Skadeförsäkring
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
Premieintäkter (f.e.r.)
 
 
841
1 111

 
Garanterad ränta
 
 
64
86

 
Försäkringsersättningar (f.e.r.)
 
 
-698
-874

 
Försäkringsmässiga driftskostnader (f.e.r.)
 
 
-249
-286

 
Skadeförsäkringsrörelsens tekniska resultat
 
 
-42
37

 
 
 
 
 
 

 
Investeringsportfölj
 
 
 
 

 
Räntor, m.m.
 
 
70
96

 
Realiserade och orealiserade vinster 
 
 
-35
-50

 
Kostnader
 
 
-4
-6

 
Försäkringsteknisk ränta överförd till tekniskt resultat
 
 
-67
-96

 
Summa kapitalavkastning
 
 
-36
-56

 
Resultat före skatt, skadeförsäkring
 
 
-78
-19

 
 
 
 
 
 

 
Liv- och pensionsförsäkring
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
Premieintäkter (f.e.r.)
 
 
1 675
1 784

 
Försäkringsersättningar och förändring av försäkringsmässiga avsättningar 
 
 
-1 447
-1 627

 
Förändring i fond för orealiserade vinster
 
 
825
879

 
Försäkringsmässiga driftskostnader (f.e.r.)
 
 
-115
-105

 
Tekniskt resultat för sjuk- och personskadeförsäkring
 
 
-6
0

 
 
 
 
 
 

 
Investeringsportfölj
 
 
 
 

 
Fastighetsintäkter
 
 
95
71

 
Räntor
 
 
404
576

 
Realiserade och orealiserade vinster 
 
 
-1 547
-1 773

 
Kostnader
 
 
-16
-15

 
Avkastningsskatt
 
 
90
189

 
Resultat före skatt, liv- och pensionsförsäkring
 
 
-42
-21

 
 
 
 
 
 

 
Rörelseresultat före koncernjusteringar
 
 
-120
-40

 
Försäljning av General Insurance
 
 
-44
-

 
Koncernjusteringar (goodwillavskrivning)
 
 
-22
-24

 
Rörelseresultat, försäkringsverksamhet
 
 
-186
-64
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Not 4
Utlåning



















Kreditportfölj, miljoner euro
30 september 2002
 
31 december 2001


 
 
Osäkra fordringar
 
 
Osäkra fordringar


 
Summa utlåning
Netto
Avsättningar
 
Summa utlåning
Netto
Avsättningar


Företag
87 943
618
1 903
 
84 088
655
1 866


Privatpersoner
56 384
227
387
 
50 716
200
393


Offentlig sektor
2 925
0
0
 
2 766
0
0


Summa
147 252
845
2 290
 
137 570
855
2 259



Sep
Juni
Mar
Dec
 
Sep


Osäkra fordringar, miljoner euro
2002
2002
2001
2001
 
2001


Osäkra fordringar, brutto
3 136
3 180
3 132
3 114
1
3 120


Avsättningar
-2 290
-2 305
-2 291
-2 259
 
-2 267


varav specifika
-1 834
-1 836
-1 829
-1 803
 
 


gruppvis värderade
-79
-79
-82
-92
 
 


generella
-377
-390
-380
-364
 
 


Osäkra fordringar, netto
846
875
841
855
1
853



 
 
 
 
 
 


Reserv för befarad förlust/osäkra fordringar, brutto, %
73
72
73
73
 
73


Osäkra fordringar, netto i % av utlåningen
0,6
0,6
0,6
0,6
 
0,6



 
 
 
 
 
 


Egendom övertagen för skyddande av fordran
 
 
 
 
 
 


Fastighetsinnehav
3
12
13
13
 
17


Aktier och andelar
22
34
38
35
 
33


Övrigt
1
1
1
1
 
1


Summa
26
47
52
49
 
51


1
Enligt Finansinspektionens bestämmelser ska fordringar med räntenedsättning klassas som osäkra. Beloppen för december 2001 är omräknade i enlighet härmed, inklusive 28 miljoner i lån (som tidigare redovisades som problemkrediter).

 
 
 
 
Jan-sep
Jan-sep

Not 5
Förändringar av eget kapital, miljoner euro
 
 
2002
2001

 
Eget kapital per 1 januari
 
 
11 819
11 105

 
Utdelning 
 
 
-682
-675

 
Inlösen av konvertibler
 
 
14
-

 
Egna aktier 1
 
 
-184
-80

 
Omräkningsdifferens
 
 
14
-210

 
Periodens nettoresultat
 
 
564
1 045

 
Vid periodens slut
 
 
11 545
11 185

 
1
Antal egna aktier per 30 september var 57,0 miljoner (per 31 december 2001 17,9 miljoner). Genomsnittligt antal egna aktier under perioden jan-sep 20,6 miljoner.
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Sep
Dec

Not 6
Kapitaltäckning
 
 
2002
2001

 
Primärkapital, miljoner euro
 
 
9 526
9 900

 
Kapitalbas, miljoner euro
 
 
12 367
12 353

 
Riskjusterade tillgångar, (banker), miljarder euro
 
 
137
136

 
Primärkapitalrelation, %
 
 
7,0
7,3

 
Kapitaltäckningsgrad, %
 
 
9,0
9,1

 
 
 
 
 
 

Not 7
Derivatkontrakt
Ränterelaterade derivat
Aktierelaterade derivat
Valutarelaterade derivat

 
Miljoner euro                                                  30 september 2002
Marknads-värde
Bokfört värde
Marknads-värde
Bokfört         värde
Marknads-värde
Bokfört värde

 
Positiva värden
8 072
7 881
420
339
6 169
5 722

 
Negativa värden
8 466
8 278
247
215
6 915
6 110










� Nordea är den ledande finanskoncernen i Norden och Östersjöregionen och bedriver verksamhet inom tre affärsområden: Retail Banking, Corporate and Institutional Banking och Asset Management & Life. Koncernen har över 10 miljoner kunder och 1 245 bankkontor. Nordea finns i 24 länder. Nordeakoncernen hör till världens främsta Internetbanker med 3,2 miljoner e-kunder. Nordeaaktien är noterad på börserna i Stockholm, Helsingfors och Köpenhamn.





www.nordea.com









