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Ny styrelse utsags vid den extra bolagsstamman den 17 september 2002. Den
nya styrelsen bestar av Rolf L. Nordstrom, Erik Nerpin, Matti Sallberg och
Anders Vahlne.

Vid det konstituerande styrelsemotet den 17 september valdes Rolf L.
Nordstrom till styrelsens ordférande och Johan Ihre utsags till ny verkstéllande
direktor.

Candidate drug (CD) har identifierats inom ChronVac-C™-projektet.
Forberedelse for klinisk fas har paborjats. Samtal med industriella partners
pagar.

Forskningen kring den antivirala aktiviteten av GPG och dess metaboliter
fortsatter.

Samtal pagar med ett flertal partners angaende konsolidering av
verksamheterna.

Diskussion pagar med mojliga partners avseende forvarv av kliniska projekt.
Ansokan om eftergift av lanet fran Industrifonden har inlamnats.

Tingsratten har lamnat tillstdnd till nedsattning av Overkursfonden for
overforing till fritt eget kapital.

Den I6pande kostnadsmassan (burn-rate) har vasentligen reducerats.

Styrelsen star fast vid det besked som lamnades vid den extra bolagsstamman
den 17 september att foresla nastkommande ordinarie bolagsstimma 2003 att
lamna en substantiell utdelning eller annan form av aterbetalning till
aktiedgarna. Utredning om formen och storleken fér denna pagar.

Tripep &r ett biotekniskt forskningsforetag som utvecklar och kommersialiserar
lakemedelskandidater baserade pa patenterade teknologier:

forskning och utveckling av en potentiell bromsmedicin mot HIV,

— preklinisk forskning fokuserad pa utveckling av terapeutiska och profylaktiska vacciner

mot HIV och Hepatit C samt
teknologiplattformen RAS™.

For beskrivning av holagets teknologier hanvisas till bolagets hemsida www.tripep.se|



http://www.tripep.se/

Verksamheten

GPG och dess metabolit

| foregaende kvartalsrapport angavs felaktigt att ingen patient i fas I1-studien CTN002
svarade med signifikant sankta HIV-nivaer i blodet. De korrekta resultaten var att i
CTNOO01 svarade 5/15 och i CTN002 4/37. Arbete pagar for att besvara varfor vissa
individer svarade pa behandlingen néar flertalet inte gjorde det. | arbetet med
kvalitetssdkring av en analysmetod som mojliggdér matning av mangden GPG och en
patentsokt metabolit till GPG direkt i blod, upptécktes att forséksdjur och manniska
forandrar GPG och dess metabolit pa olika satt. Vad som fororsakar denna skillnad
och hur de erhallna resultaten paverkar relevansen for utforda toxikologiska studier ar
under utvardering. Detta arbete kommer att avgora projektets fortsatta inriktning.

Vaccin

ChronVac-C™ — Hepatit C — Terapeutiskt vaccin.

Svarigheten med att ta fram ett lakemedel mot hepatit C ar att detta virus likt HIV
standigt forandrar sig (muterar) och darmed undgar immunforsvaret. Tripeps
forskare har darfor inriktat sin forskning mot att forsoka fa fram ett immunsvar mot
stabila delar av hepatit C, dvs sddana som ej kan férandras av mutationer. Den
upptéackt som Tripeps forskare gjort, ger i modellsystem avsevart battre immunsvar
an vad andra forskargrupper redovisar. Vidareutveckling av molekyl och
administrationsform har givit mycket goda resultat och en candidate drug (CD) har
faststallts. Forberedelse for klinisk fas har paborjats. Samtal med potentiella partners
for klinisk utveckling och kommersialisering av denna produkt pagar.

CarryVac-HIV 1 — De aminosyresekvenser som Tripep har patent pa anvands for
forskning kring dels ett forebyggande HIV-vaccin dels ett terapeutiskt vaccin att
anvandas tillsammans med bromsmediciner. Samarbete kring detta pagar med
Vaccine Research Institute of San Diego (VRISD) fran vilket Tripep har inlicensierat en
ny béararteknologi som ger mangfalt battre immunsvar an gangse teknologier. Test
pagar med de forsta av Tripeps virussekvenser pa bararmolekylens yta. Den forsta
komponenten har erhallits och immunisering av mus med denna komponent gav
HIV-hdammande antikroppar verksamma mot samtliga olika HIV-stammar som
testats. Utvecklingsarbetet kring ytterligare komponenter i detta vaccin pagar.

RAS™, Redirecting Antibody Specificity

Stafylococcus aureus — Forskning pagar kring ett unikt angreppssatt mot resistenta
stafylokocker, som orsakar den sa kallade sjukhussjukan. RAS™-molekyler fungerar
som korta (drygt 20 aminosyror) peptider vilka omdirigerar exempelvis i blodet redan
befintliga antikroppar mot polio till att i stédllet kdnna igen och oskadliggora
sjukhussjuke-bakterierna. Ett antal intressanta RAS™-peptider som fungerar som
adapters mellan polio-antikroppar och sjukhussjuke-bakterier har identifierats.
Optimering av dessa peptider har visat goda resultat och kommer att utvarderas i in
vivo-férsok pa mus-modeller som efterliknar en klinisk situation.




Patent
Tripeps strategi ar att skapa ett patentskydd i de for bolaget viktiga regionerna i
véarlden, dvs Nordamerika, Europa och Asien.

Under perioden har ett ytterligare patent pa RAS-plattformsteknologin godkants och
sex ansbkningar har inlamnats.

Vid kvartalets slut hade bolaget 14 godkédnda patent och 59 inlamnade
patentansokningar.

Samar betsavtal
Det ar Tripeps strategi att utveckla delar av bolagets projektportfolj tillsammans med
partners, som kan bidra saval med kompetens som med andra resurser.

Tripep har samarbetsavtal med Vaccine Research Institute of San Diego om utveckling
av ett vaccin mot HIV och ett mot hepatit C.

Som tidigare meddelats pagar ett aktivt arbete med att traffa samarbetsavtal med
etablerade lakemedelsbolag kring preklinisk och klinisk utveckling av det
terapeutiska Hepatit C-vaccinet, ChronVac-C™. Ett samarbete med professor Peter
Liljestrom om anvandning av hans patenterade barar-teknologi har inletts. ChronVac-
C™-genen har inkorporerats i denna vektor. Vaccinstudier pd mus pagar och har visat
goda resultat.

Publikationer

En vetenskaplig artikel, som beskriver utvecklingen av forsta generationens
ChronVac-C™ gen, har accepterats av den ansedda tidskriften Gene Therapy och
kommer att publiceras under 2003.

Per sonal
Bolaget hade vid periodens utgang 8 anstallda (14 foregaende kvartal) Av dessa ar 5
heltidsanstallda.

Ersattningar och formaner till ledande befattningshavare.

Hogsta ledningen (alla ersattningar ar fasta)

Till tidigare VD, Hans Modller, som sades upp av Bolaget den 8 maj 2002, har utbetalats
1,2 MSEK i 16n och 1,8 MSEK i avgangsvederlag. Darutéver har inbetalats 0,4 MSEK i
tjanstepension. Villkoren i anstdllningsavtalet omférhandlades under sommaren
varvid bl.a. avrakningsklausulen vid nyanstéallning/Zegen verksamhet borttogs samt
overenskoms om en engangsutbetalning i stéllet for, som tidigare avtalats, utbetalning
under 18 manader. Beloppet diskonterades efter en rantesats om 6,5% och utbetalades
kontant den 9 september 2002.

Avtal med nuvarande VD ar under utarbetande.

Andra ledande befattningshavare (alla ersattningar ar fasta)

Till tidigare ledningsgrupp (3 personer) har under perioden 2002-01-01 — 2002-09-17
utbetalats 3,0 MSEK i 16n, hari ingar 16n under uppséagningstiden for 2 av de 3
befattningshavarna. Darutover har inbetalats 0,3 MSEK i tjanstepension.

Till nuvarande ledningsgrupp (3 personer) har under perioden 2002-09-18 — 2002-09-
30 utbetalats 0,1 MSEK i 10n.



Styrelse- och VD-férandringar

Vid en extra bolagsstamma den 17 september 2002 valdes en ny styrelse. Till ny
styrelse utsags direktér Rolf L Nordstrom, advokat Erik Nerpin, professor Anders
Vahlne samt professor Matti Sallberg.

Vid det efterfoljande konstituerande styrelsemdtet valdes Rolf L Nordstrom till
styrelsens ordférande.

Vid samma mote beslét styrelsen att utse Johan Ihre till verkstallande direktor.

Resultat
Resultat efter finansnetto uppgick for tredje kvartalet till -6,4 MSEK (-11,5) samt for
niomanadersperioden 2002 till -38,9 MSEK (-40,2).

Bolaget har &nnu inga intakter.

Rorelsens kostnader uppgick till 8,1 (13,9) MSEK for tredje kvartalet och 42,6 (45,0)
MSEK for nio manadersperioden 2002.

Under andra och tredje kvartalet 2002 har jamforelsestorande poster for
avgangsvederlag/uppsagningstid utan narvaroplikt samt advokatkostnader i
samband med Ipsataffaren och extra bolagsstamma uppgatt till cirka 7,7 MSEK.

juli-sept jan-sept
2002 (2001) 2002  (2001)
Forsknings- och utvecklingskostnader, MSEK 22 (993 116 (23,5
varav externa forskare och underleverantérer, MSEK 1,9  (8,7) 96 (21,8
Investeringar
juli-sept jan-sept
2002 (2001) 2002 (2001)
Nettoinvesteringar i inventarier, MSEK 0,0 (0,1) -04 (3,4

Nedskrivningar

Bolaget har valt att, vid beddmning av aktivering av utvecklingskostnader,
fortsattningsvis endast aktivera dessa da projekt befinner sig i klinisk fas. Detta
innebar att tidigare aktiverade utvecklingskostnader om 3,4 MSEK kostnadsfores.
Darmed uppgar balanserade utvecklingskostnader till 0 kr.

Finansiell stallning

Bolagets likvida medel inklusive korta placeringar och pantsatta medel uppgick per
den 30 september 2002 till 126,0 MSEK (30 juni 2002: 136,2 MSEK). Darutover finns
beviljat, annu ej utnyttjat, villkorslan fran Stiftelsen Industrifonden om 15 MSEK. Da
det nu ar osannolikt att Tripep i egen regi kommer att bedriva fas Il prévning av GPG
innebar det att den kvarvarande delen av villkorslanet sannolikt inte kan utnyttjas. |
sadant fall atergar 75 000 tecknings-optioner, som Industrifonden innehar, i bolagets
ago.



Ordinarie bolagsstamma 2002 fattade beslut om att nedséatta éverkursfonden med 140
MSEK for overforing till fritt eget kapital. Bolagsstammans beslut om nedsattning var
villkorat av att tingsratten lamnar tillstand.

Industrifonden har bestridit bolagets ansdkan om nedséattning. Anledningen ar
Industrifondens fordran pa bolaget om 20 MSEK jamte upplupen réanta. For att kunna
genomfora bolagsstédmmans beslut har den tidigare styrelsen darfor avsatt sparrmedel
om 20 MSEK jamte ranta for Industrifond-laneavtalets fullgérande.

Tingsrattens tillstand till nedsattning av 6verkursfonden for Gverforing till fritt eget
kapital har nu lamnats varvid medel, genom utdelning eller inlésen av aktier, kan
aterforas till aktiedgarna om bolagsstamman sa beslutar.

Industrifondslanet om 20 MSEK innehaller en eftergiftsklausul innebéarande att
bolaget kan ansoka om eftergift under vissa villkor. Medges eftergift 6verfors lanet till
eget kapital i bolaget. En eftergiftsansdkan har inlamnats.

Marknadsvéardet pa kortfristiga placeringar i rante- och avkastningsfonder uppgick
per den 30 september till 97,5 MSEK.

Det egna kapitalet uppgick per den 30 september 2002 till 106,3 MSEK (30 juni 2002:
112,7 MSEK). Bolagets aktiekapital uppgar till 2 770 000 kr fordelat pa 13 850 000
aktier & nominellt 0,20 SEK.

Déarutéver finns teckningsoptioner utstallda, motsvarande 2 021 120 aktier. Av de
utstéllda teckningsoptionerna har 550 000 (varav 432 000 finns i bolagets &go)
I6senpriset 160 SEK, 550 000 losenpriset 60 SEK, 846 120 losenpriset 20 SEK samt
75 000 I6senpriset 0,20 SEK.

Kortfristiga icke rantebdrande skulder uppgick per den 30 september 2002 till 3,5
MSEK.

Utdelning / ater betalning till aktiedgarna:

Styrelsen star fast vid det besked som lamnades vid den extra bolagsstimman den 17
september att foresla nastkommande ordinarie bolagsstamma 2003 att lamna en
substantiell utdelning eller annan form av aterbetalning till aktiedgarna. Utredning om
formen och storleken for denna pagar.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2002 31 januari 2003
Arsredovisning avseende verksamhetséret 2002 mars 2003
Bolagsstamma avseende verksamhetsaret 2002 april 2003

Huddinge den 23 oktober 2002

Tripep AB (publ)

Johan lhre

Verkstéllande direktor

Denna rapport har g granskats av bolagets revisor.



For ytterligare information kontakta

Johan Ihre,VD

telefon 08-449 84 80, mobil 0707-33 44 25
e-post: johan.ihre@tripep.se

eller

Anders Vahlne, VP Forskningschef

telefon 08-5858 1313, mobil 0709-28 05 28
e-post: @nder s.vahlne@impi.ki.se|

Hemsida: www.tripep.se


mailto:anders.vahlne@impi.ki.se

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt Redovisningsradets rekommendation RR 20
(Delarsrapporter). Samma redovisningsprinciper som i arsredovisningen for ar 2001
har tillampats, aven beaktande de nya rekommendationerna fran Redovisningsradet
som tratt ikraft fran 1 januari 2002.

Dessa ar RR 21 Lanekostnader och RR 23 Upplysningar om narstaende. Dessa antagna
rekommendationer har inte haft nagon paverkan pa bolagets resultat och stéllning i
jamforelse med tidigare tillampade principer.

Andringar i uppskattningar och bedémningar:

Bolaget har valt att, vid beddmning av aktivering av utvecklingskostnader,
fortsattningsvis endast aktivera utvecklingskostnader da projekt befinner sig i klinisk
fas.

Detta innebér att tidigare aktiverade utvecklingskostnader (3,4 MSEK) kostnadsfores.

Resultatrakningar

3 man 3 man 9 man 9man | 12 man
MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
juli — juli - jan — jan —
sept sept sept sept
Nettoomséattning 0 0 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0
Bruttoresultat 0 0 0 0 0
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -0,3 -0,6 -2,0 -1,7 -5,3
Externa forsknings- och utvecklingskostnader -1,9 -8,7 -9,6 -21,8 -29,3
Ovriga externa kostnader -1,3 -0,6 -6,9 -9,6 -12,4
Personalkostnader -7,5* -3,8 -15,5* -11,3 -16,5
Avvecklingskostnader 6,6 - -1,6 - =
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -0,3 -0,2 -0,7 -0,6 -0,5
Nedskrivn. avimmateriella anlaggningstillgangar -3,4 - -6,3 - -2,2
Ovriga rérelsekostnader -2,4
Summa rorelsekostnader -8,1 -13,9 -42,6 -45,0 -68,6
Rorelseresultat -8,1 -13,9 -42,6 -45,0 -68,6
Resultat fran finansiella investeringar
Forandring av kortfristiga placeringar 1,7 2,5 4,9 53 2,3
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,2 0,1 0,3 0,2 5,7
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,2 -0,2 -1,5 -0,7 -1,6
Summa resultat fran finansiella investeringar 1,7 2,4 3,7 4.8 6,4
Resultat efter finansiella poster -6,4 -11,5 -38,9 -40,2 -62,2
Skatt p& periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -6,4 -11,5 -38,9 -40,2 -62,2

* Kostnader for personalavgangar ingar med 6,7. | bokslut per 020630 ingick dessai avvecklingskostnader.



Resultat per aktie

3 man 3 man 9 man 9man | 12 méan

SEK 2002 2001 2002 2001 2001
juli — juli = jan — jan —
sept sept sept sept
Resultat fére utspadning -0,47 -0,84 -2,81 -2,92 -4,52
Resultat efter full utspadning -0,47 -0,84 -2,81 -2,92 -4,52
Utdelning - - - - -
Balansrékningar
MSEK 2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 0,0 6,4 53
Materiella anlaggningstillgangar 2,4 3,4 3,5
Kortfristiga fordringar 1,4 3,3 3,8
Likvida medel 126,0 178,6 157,3
Summa tillgangar 129,8 191,7 169,9
Eget kapital (se not nedan) 106,3 167,1 145,2
Lan Industrifonden 20,0 20,0 20,0
Kortfristiga icke rantebarande skulder 3,5 4,6 4,7
Summa eget kapital och skulder 129,8 191,7 169,9
Not Foréandring av eget kapital
Eget kapital vid periodens borjan 145,2 207,1 207,1
Utnyttjade optioner - 0,2 0,2
Nyemission - - -
Periodens resultat -38,9 -40,2 -62,2
Eget kapital vid periodens slut 106,3 167,1 145,2
Data per aktie
2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31

Eget kapital foére utspadning, kr 7,67 12,15 10,48
Eget kapital efter full utspadning, kr * 15,39 19,22 17,84
Utestaende genomsnittligt antal aktier 13 850 000 13 750 000 13 758 333
Utestdende antal aktier vid periodens slut 13 850 000 13 750 000 13 850 000

*Berakningen baseras pa att utestaende optioner inléses till full teckningskurs . Omrakning har skett for tidigare perioder

~



Kassaflodesanalys

MSEK jan-sept jan-sept jan-dec
2002 2001 2001
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten
Resultat efter finansnetto -38,9 -40,2 -62,2
Avskrivningar och nedskrivningar 7,0 0,2 2,7
Realisationsresultat - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -31,9 -40,0 -59,5
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning av fordringar 2,4 11 0,6
Minskning/6kning av Kortfristiga skulder -1,3 -1,3 -0,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -30,8 -40,2 -59,8
Kassaflode fran
investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0,4 -1,3 -1,9
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -0,9 -2,5 -3,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,5 -3,8 -5,5
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten
Optioner 0,0 0,2 0,2
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 0,0 0,2 0,2
Periodens kassaflode -31,3 -43,8 -65,1
Likvida medel vid periodens bérjan 157,3 222,4 222,4
Likvida medel vid periodens slut 126,0 178,6 157,3
Nyckeltal
3 man 3 man 9 man 9 man 12 méan
2002- 2001- 2002- 2001- 2001
juli-sept juli-sept jan - jan -
sept sept
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg
Soliditet, % 81,9 89,4 81,9 89,4 85,5
Nettoskuldsattningsgrad, ggr -1,00 -0,74 -1,00 -0,74 -0,66
Andel riskbéarande kapital, % 81,9 89,4 81,9 89,4 85,5
Kassaflode, Mkr -10,2 -14,6 -31,3 -43,8 -65,1
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, MSEK 0 0,4 -0,4 15 1,9
Total forskning och utveckling, MSEK 2,2 9,3 11,6 23,5 34,6
Loner, ersattningar och sociala kostnader, MSEK 7,5 3,8 15,5 11,3 16,5
Medelantal anstallda 11 27 15 27 22
Medelantal medarbetare 19 42 27 42 44
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