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Rapport for detreforsta kvartalen 2002
Resultatet efter finansnetto for det sdsongsmassigt svaga tredje kvartalet exklusive
poster av engangskar aktar forbattrades med 75 Mkr till 79 (4) Mkr. Resultatet for de
treforsta kvartalen uppgick darmed till 556 (868) Mkr .

L ever anser na av specialprodukter na hoghallfast tunnplat och kylda stal 6kade under
tredje kvartalet med 12% jamfort med i fjol och har hittillsunder aret 6kat med 7%.

K assaflodet for detreforsta kvartalen forbattrades med néstan 800 Mkr till 915 (143)
MKr.

Koncernensresultat

2001 2002 2001 2002 2001 okt 01-

MKkr kv3 kv3 Kv1-3 kvi1-3 heldr sep 02
Forsdjning 4535 4331 15111 14404 19682 18975
Kostnad for sdlda varor -4142 -3865 -12934 -12609 -16984 -16 659
Bruttoresultat 393 466 2177 1795 2698 2316
Forsdljnings- och administrationskostnader -394  -330 -1357 -1100 -1786 -1529
Ovriga rorelseintakter och -kostnader *) 135 5 155 8 153 6
Intressebolag -5 -23 9 -16 3 -22
Rorel seresultat 129 118 984 687 1068 771
Finansnetto -47 -39 -116 -131 -155 -170
Resultat efter finansnetto 82 79 868 556 913 601
Skatt 30 -21 -266  -164 =277 -175
Minoritetsandelar -12 -3 -20 -10 -17 -7
Resultat efter skatt 40 55 582 382 619 419
Rantabilitet pa sysselsatt kapital fore skatt (%) - - - - 8 6
Rantabilitet pa eget kapita efter skatt (%) - - - - 6 4
Vingt per aktie (kr) 040 0,50 580 3,80 6,10 4,20
Eget kapital per aktie (kr) 96,40 95,20 96,40 95,20 9,70 95,20
Soliditet (%) 51 53 51 53 51 53
Nettoskuldséttningsgrad (%) 37 35 37 35 38 35
Aktier vid periodens dut (milj. st.) 100,90 100,9 100,90 100,90 100,90 100,90
0
Genomsnittligt antd aktier (milj. s.) 100,90 100,9 101,12 100,90 101,06 100,90
0

*) Resultatet av forsdjningen av Tibnors industrivaruhusgrupp p& 135 Mkr ingick som 6vrig rorelseintakt i kvartal 3 2001.
Marknad

St8lkonsumtionen i Vasteuropa kulminerade i mitten av 2000 och har sedan dess minskat i svag takt.
Det forfaler dock som om botten i stdkonjunkturen nu har nétts och Internationd 1ron and Sted!
Ingtitute (1) forutser i Sin hostprognos att stalforbrukningen inom EU under nasta & kar med ca
3%.
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Aveni USA kulminerade stélkonsumtionen i mitten av 2000. Efter eft snabbt och kraftigt fall
Stabiliserades st forbrukningen darefter pd en ca15% lagre niva. Aveni USA forutser 11S] en
méttlig uppgang av saforbrukningen nésta &.

Kina uppvisar fortsatt mycket kraftig 6kning av stdkonsumtionen och st efterfragen forvantasi &
uppgatill ca 200 Mton att jamféra med en st efterfrdgan i EU pa ca 140 Mton och i USA paca
100 Mton. Detta skulle innebédra att stdforbrukningen i véarlden ndr en ny rekordnivai ar padrygt
800 (770) Mton.

Under tredje kvartalet kunde koncernens tunnplétspriser i lokala valutor héjas med 8% for de avtal
som omférhandlades och som motsvarade knappt 70% av leveransvolymen. En sésongsméassigt
béttre produktmix paverkade dessutom priset positivt med 4%. Sammantaget medforde detta
tunnpldtspriser som i svenska kronor var 9% hogre an under foregdende kvartal. Priserna pa savé
kylda stél som ordinér grovpldt var i stort sett of orandrade. For stalrorelsen innebar detta att priserna
i svenska kronor under kvartalet 6kade med 7%. Hittills under ret har dock prisernavarit 5% lagre
an under fjoldret.

Infor fjarde kvartaet har fortsatta prishGjningar genomforts for tunnplét. | de avdut som hittills gjorts
uppod prisdkningarnatill ca4%. Prishdjningarna kommer att paverka de drygt 50% av
leveransvolymerna som omforhandlas for kvartaet.

Produktion och lever anser

Produktionen av sivd plét som réstdl var fortsatt stabil. Plétproduktionen under kvartalet dkade med
15% jamfort med i fjol till 675 (587) kton. Hittills under &ret har dérmed platproduktionen varit 9%
hogre an i fjol och uppgéit till 2 377 (2 182) kton. Okningen forklaras framst av att bredbandverket i
a har korts under varens langhelger samt av att sommarstoppet kortats med ytterligare en vecka.

Rasta sproduktionen under kvartalet uppgick till 841 kton vilket var 8% hogre ani fjol. For detre
forsta kvartalen har produktionen darmed okat till 2 836 (2 771) kton. Under fjoléret levererades
158 kton av rastalet till Inexa Profil men dessavolymer har under detta & istdlet anvantsi

tunnpl &srorelsen.

Leveransarnai stalrorelsen uppgick till 643 (588) kton - en 6kning med 9% jamfort med tredje
kvartaet i fjol. Hittills under &ret har leveranserna dérmed Okat med 13% till 2 329 (2 056) kton.

Leveranserna under kvartaet av special produkterna hoghdllfast tunnplét och kylda st 6kade med
12% till 284 (254) kton jamfort med i fjol. Leveransarnaav extra och ultra hoghdlfast tunnplé
oOkade med 24% framst tack vare en fortsatt tillvaxt i bl a Tyskland och Kina. For kyldastd har
efterfrégan minskat i framst Tyskland och USA. Okad forsdjning i bl a Sydeuropa och Asien har
dock medfort att leveransernaav kylda std hittills under aret varit 6% hogre éni fjol.

Hittills under dret har leveransarna av hoghdlIfast tunnplat och kylda std kat med 7% jamfort med i
fial.

Savad stdroresens som hande srorelsens leveranser till den svenska marknaden var under det tredje
kvartdet i niva med fjolaret.
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Forsaljning och resultat

Forsdljningen under det tredje kvartaet var — rensat for den under foregaende & avyttrade
industrivaruhusrorel sen — of 6randrad jamfort med i fjol. Sammeantaget for arets tre forsta kvartal
Okade forsdjningen med 1% och uppgick till 14 404 (14 224 exklusve industrivaruhusgruppen)
Mkr. Légre priser gav en forsdjningsminskning med 3 procentenheter medan higre volymer gav en
Okning med 4 procentenheter.

Aretskol- och mamavtal innebar prissankningar i dollar p& 3% respektive 8%. Inkdpen
terminssakrades i mitten av juli och for andra halvaret ger dérmed avtaen en prissankning i kronor pa
ca 12% foér kol och ca 9% for malm jamfort med forsta halvéret.

Kolavtden gdler frén 1 gpril. Inndliggande lager gor dock att de nya avtaen fér full effekt forst under
tredje kvartaet. Kostnaderna for kol har dérmed hittills under aret varit 20% hogre ani fjol.
Mamavtaet gdler fran drets bdrjan men pa grund av en hdg genomsnittlig dollarkurs under forsta
halvéret har kostnadsminskningen for malm hittills under aret begransatstill 7% jamfort med i fjol.
Sammantaget har rdvarukostnaderna under de tre forsta kvartalen varit 3% hogre én under fjoldret.

Trots tkade volymer i sdrorelsen och i SSAB HardTech var foradlingskostnaderna under det tredje
kvartdet i absolutatal 2% l&gre én i fjol. Sammantaget for de tre forsta kvartaen har de varit 1%
l&greani fjol.

Rorel seresultatet for det tredje kvartalet forbéttrades med 67 Mkr till 118 (51) Mkr exklusive poster
av engangskaraktar pa 0 (78) Mkr. Resultatforbéttringen berodde framst pa okade volymer i
stdroresen.

Sammantaget for de tre forsta kvartalen minskade rérel seresultatet exklusive poster av
engangskaraktar till 687 (906) Mkr. Lagre marginder i stélrorelsen forsamrade resultatet med 475
Mkr medan 6kade volymer i sdrorelsen samt |&gre foradlingskostnader och avskrivningar
forbéttrade resultatet med ca 280 Mkr. Resultatanalysen framgdr av nedanstaende tabell.

Forandring av rérel seresultatet mellan de tre forsta kvartaen
2002 och 2001 (Mkr)

Sarorelsen

- Forsdmrade marginaler -475
- Hogre volymer +200
Handels- och vidareforédlingsrorel serna

- Forbéttrade marginaler +30
- Lagrevolymer -15
L &gre forédlingskostnader +40
Légre avskrivningar +40
Owrigt -39
Forandring i rorel seresultat -219

Forandrade va utarelationer jamfort med i fjol har paverkat starorelsens marginaer och darmed
resultatet positivt med drygt 50 Mkr.
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Finansnettot uppgick till -131 (-116) Mkr och resultatet efter finansnetto uppgick darmed till 556
(868) Mkr. Vingten per aktie for de tre forsta kvartalen minskade till 3,80 (5,80) kronor.

Aterbetalning av SPP-premier

Alectameddeadei borjan av oktober att man temporart fryser aterbetalning av tidigare inbetalda
SPP-premier (sk foretagsanknutna mede). N&gon information om hur langvarig dennatemporéra
frysning kan bli har dock inte lamnats.

Den sista september fanns i koncernens balansrékning en fordran pa 375 Mkr avseende kommande
aerbetaning av dessameddl varav 275 Mkr berdrs av frysningen.

| avsaknad av ytterligare information har négon omvéardering av fordran inte gjorts i

kvartal shokd utet. En ny vardering kommer att ske A snart ytterligare information foreligger. En
senarel&ggning av &erbetalningen skulle innebéra en nedvardering av fordran med knappt 15 Mkr
per ars forsening.

Poster av engangskar aktar

Fjolarets poster av engangskaraktar bestod av en reavinst pa 135 Mkr avseende avyttringen av
industrivaruhusgruppen samt en nedskrivning av fordran pa Inexa Profil med 57 Mkr.

Sammantaget ingdr poster av engangskaraktér i tredje kvartalets resultat med 0 (78) Mkr och i
resultatet hittills med O (78) Mkr.

Investeringar

Hittills under aret har bedut tagits om nyainvesteringar patotalt 734 (530) Mkr. Av dessa avser
knappt 210 Mkr beduten att investerai en forsta och andra etapp av en renovering av koksverket i
Luled Ytterligare knappt 100 Mkr avser investeringen i en fjarde presshdrdningdinjei SSAB
HardTechs anldggning i USA. Den nyalinjen ber&knastasi drift i borjan av 2004.

I nvesteringsutbeta ningarna minskade till 569 (686) Mkr. De stora projekt som pagdr & en
investering i utokad klippkapacitet for hoghdIfast tunnplét for ca 200 Mkr samt en renovering av
koksverket i Luled En femte presshérdningdinjei SSAB HardTechs anléggning i Luledtogsi drift
efter sommaren. Investeringen uppgick till ca 60 Mkr.

Finansiering och likviditet

K assafl 6det for tredje kvartalet uppgick till -31 (255) Mkr. | kassafl6det ingdr effekten av
utbetalningar av medel fran Alectamed 42 (11) Mkr. | foregdende ars kassafl6de ingick dessutom
381 Mkr avseende avyttringen av industrivaruhusgruppen. Detta innebér att kassaflodet | den
egentliga verksamheten under kvartalet forbéttrades med drygt 60 Mkr jamfort med i fjol. Hittills
under aret har darmed kassafl 6det forbéttrats med 772 Mkr till 915 (143) Mkr.

Det positiva kassafl6det har medfort att nettoskulden efter &rets utdelning pa 504 Mkr har minskat
med 327 Mkr till 3 332 Mkr. Likvida medel uppgick vid utgangen av september till 252 (221) Mkr,
varav i moderbolaget 113 (96) Mkr.
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Utsikter for resten av aret

L everanstakten i stdrorelsen bedoms bli ungefar oférandrad jamfort med |aget | dutet av tredje
kvartaet. Priserna pa tunnplét har dock infor fjarde kvartaet kunnat hojasi Vésteuropa vilket
kommer att paverka margindernai stélrorelsen positivt under rets sista kvartal. Nagon generdllt
okad stdforbrukning i Europa forvantas inte forran under nésta ar.

De kostnadsreducerande atgérder som vidtagitsi koncernen medfér att foradlingskostnadernai
absoluta tal inte bedoms oka jamfort med fjolret.

Kandighetsanalys

Forandringunder  Resultateffekt, Mkr Effekt pavingt per

fjarde kvartalet, % aktie, kr
Plétpris— stdrorelsen 5 150 1,10
Volym — stdrérelsen 5 60 0,45
Volym — handd srorelsen 5 10 0,10
Margind — handdsrérelsen 2%-enh 25 0,20

| kanslighetsanalysen beskrivs hur férandringar under resterande del av aret i angivna faktorer jamfort med de tre forsta
kvartalen paverkar arets resultat fore skatt och vinst per aktie.

Stockholm den 23 oktober 2002

Anders Ullberg

Gransknings apport
Vi har bversktligt granskat denna delérsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat.
En dversktlig granskning & vasentligt begransad jamfort med en revison.

Det har inte kommit fram ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors-
och arsredovisningdagarna.

Stockholm den 23 oktober 2002

Goran Tidstrom Ake Danidlsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Bokd utskommuniké for 2002 publiceras den 12 februari 2003.
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K assafl6de

2001 2002 2001 2002 2001 okt 01-
Mkr kv3 kv3 kvi1-3 kv1-3 hel& sep 02
Resultatavraknad affarsverksamhet 206 347 1347 1261 1591 1505
Forandring av rorel sekapital -713  -166 -805 137 -855 87
Investeringsverksamhet *) 111 -254 -305  -569 -506 -770
K assafl 6de exklusive SPP-medel 244 -73 237 829 230 822
Nettoeffekt av Overskottsmedel fran SPP 11 42 A 86 -79 101
Kassaflode 255 31 143 915 151 923
Finans eringsverksamhet -295  -66 -688 -1123 -457 -892
Forandring av likvida medel -40  -97 -545  -208 -306 31

*) | Investeringsverksamheten under kvartal 3, 2001 ingick en positiv kassaeffekt p& 381 Mkr avseende avyttringen av
industrivaruhusgruppen.

K oncer nens balansr dkning

30 sep 31l dec 30 sep

Mkr 2001 2001 2002
Tillgangar

Anlaggningdtillgangar 10254 10 187 9672
Varulager 4533 4795 4 156
Kundfordringar 3343 2871 3354
Ovriga fordringar 716 815 703
Likvida medel 221 460 252
Summatillgangar 19 067 19 128 18 137
Eget kapital och skulder

Eget kapital 9727 9753 9 607
Minoritetsandel ar 177 173 160
Avséttningar 1970 1873 1881
L angfristiga skulder 2427 2380 2 498
Kortfristiga skulder 4766 4949 3991
Summa eget kapital och skulder 19 067 19128 18 137

Koncer nens eget kapital

2001 2001 2002
Mkr kv 1-3 hel&r kv 1-3
Ingdende balans eget kapital 9726 9726 9753
Omrékningsdifferens 73 62 -24
Aterkop av egna aktier -150 -150 -
Utdelning -504 -504 -504
Periodens resultat 582 619 382

Utgdende balans eget kapital 9727 9753 9 607
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Dotter bolagens for séljning, resultat och rantabilitet pa sysselsatt kapital

Forsdjning Rorel seresultat Resultat efter Réntabilitet pa

finansnetto sysselsatt kapital (%)

2001 2002 2001 2002 2001 2002 2001 okt 01-
Mkr kv 1-3 kv 1-3 kv1-3 kv 1-3 kv1-3 kv 1-3 heldr  sep 02
Dotterbolag:
SSAB Tunnplat 7287 7433 296 203 202 105 4 3
SSAB Oxel6sund 3623 3834 244 201 162 112 8 7
Pannja 1027 936 68 89 59 80 20 27
SSAB HardTech 540 618 124 132 102 112 19 20
Dickson PSC 87 84 16 13 16 14 24 21
Tibnor 1) 5107 4060 220 99 203 88 13 7
Ovriga dotterbolag 374 421 4 8 42 40 - -
Moderbolaget:
SSAB Finans 0 0 -10 -11 14 3 - -
Ovriga moderbolaget 2) 0 0 -25 -31 -13 46 - -
Intressebolag - - 6 8 6 8 - -
Koncernjusteringar 2934 -2982 44 24 _n _-52 _- _-
Summa 15111 14 404 984 687 868 556 8 6
1) | resultatet féregéende & ingick reavinsten pa avyttringen av industrivaruhusgruppen med +135 Mkr.
2) ExkI utdelning frén dotter- och intressebolag. Resultatet i dvriga moderbolaget bestar framst av administrationskostnader
och ett positivt finansnetto.
Resultat per kvartal
MKkr 100 200 300 400 1/001 201 3/01 4/01 102 202 302
Forsdjning 4774 5075 4161 5261 5281 5295 4535 4571 4934 5139 4331
SPP-6verskott - 625 - 11 - - - - - - -
Rorel sens kostnader -4015 -4346 -3993 -4480 -4513 -4646 -4114 -4203 -4430 -4533 -3915
Avskrivningar -2713  -280 -274 -304 -287 -280 -287 -278 -274 -274 -275
Intressebolag 10 -1 3 8 10 4 -5 -6 0 7 23
Finansnetto -8  -18 -39 17 26 43 47 -39 48 -4 -39
Resultat efter finansnetto 478 1055 -142 479 465 321 82 45 182 295 79

Redovisningsprinciper

Su nya rekommendationer frén Redovisningsradet tillampas frén arsskiftet. Inforandet av dessa
rekommendationer har dock inte medfort ndgon forandring av redovisade uppgifter. | Gvrigt har
del&rsrapporten uppréttats enligt samma principer som senaste arsredovisning.

SSAB Svenskt St AB (publ)
Org nr 556016-3429
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