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Resultat efter finansnetto M SEK -124,8 (198,2)

Stena Vision och Stena Victory —V-MAX-fartygens tidsbefr aktningskontr akt
genererar braresultat och kassafléde

Ovriga tankfartygsintjaning svag under perioden
Forstéarkning av stortankmarknaden i oktober

Prognos heldr 2002: M SEK -150 (for egdende prognos M SEK -125)

CONCORDIASVERKSAMHET

Affarside

Concordias affarsidé & att tillgodose vara kunders behov av sékra och kostnadseffektiva
tanktransporter, baserat painnovation och forstklassigt utférande.

Tonnage

Verksamheten befinner sig just nu i et skede dér véra ddre kvaitetsfartyg avses sdljas for
ombyggned till offshorestrukturer for lagring och behandling av dljatill havs,

Samtidigt tog Concordia forra &ret leverans av ndgra av vérldens mest avancerade stortankers med
ett koncept som bygger pa dubbla skerhetsfunktioner och stor lastformaga. Concordia arbetar for
att utveckla detta koncept vidare.

OMSATTNING OCH RESULTAT

K oncernens omsitning uppgick under &rets nio forsta manader till MSEK 565,0 (959,6). Resultatet
efter finansiella poster var MSEK -124,8 (198,2). Resultat efter skatt per aktie var SEK -2,68
(4,08). Motsvarande efter full konvertering SEK -2,64 (3,83).

Omséttningen fordelas geografiskt pa foljande marknader i %: USA 39 (32), UK 19 (4),
Saudiarabien 10 (28), Sydafrika 8 (9), Indien 7 (7), Schweiz 6 (11), Japan 5 (6), Kina 2 (0), och
dvriga4 (3). Fordelningen & baserad pa respektive kunds hemland.

Moderbolagets omséttning var MSEK 14,1 (2,0) varav MSEK 13,9 (1,9) hérror frén koncernintern
fakturering.

Stortankmarknaden

Efterfragetillvéaxten pa olja & fortsatt svag pa grund av den generdllt svaga varldsskonomin och det
hoga oljepriset. OPECs produktion, som i hdg grad paverkar stortankmarknaden, & for narvarande
cirka 26 miljoner fat om dagen (totd vérldsproduktion for ndrvarande cirka 77 miljoner fat om



CONCORDIA 4

MARITIME

dagen).

Nar stortankmarknaden var mycket stark i dutet av & 2000 var OPECs produktion cirka 10 %
hogre, 29 miljoner fat om dagen.

Med i gort sett oférandrat tillgangligt tonnage inom segmentet, cirka 400 fartyg, innebé nuvarande
produktionsnivaer en relativt 13g utnyttjandegrad och darav fdljer ocksa en svag fraktmarknad.

Fram till mitten av oktober har 27 nyafartyg levererats och ytterligare 16 levereras innan arsskiftet.
Under samma period har 32 fartyg skrotats och fyra sdltstill offshoreprojekt.

De senagte veckorna har fraktraterna gtigit kraftigt. Detta & bland annat en foljd av oljebolagens
lageruppbyggnad infor vintersdsongen och en oro for Irak-konflikten.

FRAKTMARKNADEN FOR VLCC
JAN 1998 — OKT 2002
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Koncernenstva VLCC av V-MAX-typ, Stena Vision och Stena Victory, som levererades under
2001, fortsétter at operera effektivt och problemfritt pa traden Vastafrika-USAs 6stkust under sina
tidshefraktningskontrakt som |8per fram till mitten av 2004.

VLCC och ULCC
Koncernens fyra VL CC har under niomanadersperioden genererat cirka USD 6.800 (31.000) per
dag, inklusive vantedagar. Detta ger knappt téckning for dagskostnaderna och ger inget bidrag till
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avskrivningar och finanseringskostnad. Intjaningen under tredje kvartaet var cirka USD 7.100
(29.500) per dag.

Den 29 mgj tecknades Gverenskommelse om forsdljning av koncernens tvd UL CC.
Stena King levereradestill den nye &garen den 24 juni och Stena Queen levererades den
23 september.

Drift och fartygsoperation
Flottan har under perioden fortsatt att drivas med fokus pa sakerhet och kvaitet med bibehdinaldga
kostnadsnivaer for den |6pande fartygsdriften.

EGET KAPITAL
Eget kapital per aktie efter full konvertering & SEK 26,11 (33,50). Kursen SEK/USD var 9,28
(10,66) vid periodens utgang.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Koncernens disponibla likvida medd inklusive outnyttjade kreditfaciliteter uppgick vid periodens dut
till MSEK 173,2 (337,8) medan motsvarande belopp vid arsskiftet var MSEK 381,4 (699,9).
Koncernens fartygsflotta finansieras via en bankfacilitet pa et ursprungligt belopp om MUSD 165
som upptogs under varen 1999. Faciliteten amorteras |Gpande och uppgick vid periodens utgang till
MUSD 112 (146). Motsvarande belopp vid arsskiftet var MUSD 137.

M oderbolagets disponiblalikviditet var MSEK 33,2 (11,9). Motsvarande siffravid arsskiftet var
MSEK 13,5 (10,9).

Konvertibelt forlagslian

Lanet som |6pt med 7 % rénta sedan gpril 1995 forfall till betalning den 30 gpril 2002.

Vid den dutliga avstamningsdagen aterstod endast MSEK 1,9 som |aneskuld av det ursprungliga
beloppet MSEK 275,4.

INVESTERINGAR
Ingainvesteringar har gjorts under perioden.

NARSTAENDERELATIONER OCH CHARTERSAMARBETE MED STENA BULK
Det gemensamma chartersamarbetet med Stena Bulk omfattar ett flerdrigt lastkontrakt motsvarande
ungefar syssalsittningen av en VL CC. Fraktkontraktet har under niomanadersperioden genererat et
dverskott for Concordia uppgaende till MSEK 13,5.

Concordias fyra VLCC och Stenas VLCC Sena Conductor segladei pool dér resultatet delades
lika per fartyg fram till mitten av mgj, da Stena Conductor togs ur poolen pa grund av forsdjning.

Samarbetet med andra avdelningar inom Stena sdsom Marknadsféring, Teknik, Finans, Bunker och
Assurans fortsédtter som tidigare.

Concordias heldgda dotterbolag Universe Tankships utfor managementuppdrag for tva Stenadgda
fartyg. Stenadgda Northern Marine Management har for Concordias rékning utfort
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managementuppdrag for Stena King och Stena Queen.

PROGNOS 2002
| enlighet med prognosen i halvarsrapporten blev tredje kvartalet mycket svagt.
En forbéttring forutsags for fjarde kvartdet.

Fraktmarknaden for stort tanktonnage har i oktober forstarkts kraftigt med nivaer runt

USD 20.000-25.000 per dag for turbintankers. Orsaken & en kombination av sdsongsméassiga
inkdp infor vintern och en marknadsforstérkning till f6ljd av den politiska oron.

Concordia Maritime kan inte drafull fordd av den stérkta marknaden eftersom en andd av fartygen
redan befraktats.

Det rader fortfarande generdllt en obalans mellan utbud och efterfrégan pa tankmarknaden. Jamfort
med forra toppnoteringen under & 2000 skeppas 3 miljoner fat OPEC-olja per dag mindre medan
stortankflottan & i stort sett ofrandrad. En 6kad lagerhdlining av oljakan ledatill 1&gre

trangportvolymer langre fram.

Det & svarare & normalt att prognostisera de nérmaste manadernas fraktmarknad eftersom deni en
hogre grad paverkas av varldspolitik.

Baserat pa en beddémning av de 6ppna fartygspositionerna sanks prognosen fran MSEK -125 (SEK
-2,62 per aktie) till MSEK -150 (SEK -3,14 per aktie).

Genomsnittliga intjaningsnivaer for obefraktade dagar bersknasi snitt bli cirka USD 12.000 per dag
for VLCC (turbintankers) vilket motsvarar cirka USD 30.000 per dag for modernt tonnage. En
forandring av intjaningsnivaerna for obefraktade dagar med + USD 1.000 per dag paverkar
arsresultatet med cirka+ MSEK 3.

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH BERAKNINGSMETODER

Redovisningsrédets rekommendation RR 16 (Avsitningar m m) vilket bolaget tillampar fran och
med 2002-01-01, innebér et byte av redovisningsprincip vad avser fartygens periodiska underhdl
(dockningskostnader). Tidigare har avséttning gjorts for beréknade framtida dockningskostnader.
Frén och med 2002-01-01 aktiveras faktiska kostnader vid dockningstillfalet och fordelas jamnt
fram till nata tillfdle for periodiskt underhdl. Bytet av princip far ingen effekt paresultatet och
dérmed inte heller pa det egna kapitalet, men har inverkan pa vissa podter i balansrékningen enligt
nedan.

BALANSRAKNING Ny redovisningsprincip Tidigareredovisningsprincip
(MSEK)
30 september 2002 31 december 2001 30 september 2002 31 december 2001

Tillgangar

Fartyg 2107 2544 2206 2675
Forutbetal da dockningskostnader 45 100 0 0
Skulder

Avséttning for framtida 0 0 %) 31

dockningskostnader
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Jamforelsesiffrornafor & 2001 har omréknats enligt de nya principerna, medan 1997-2000 i
flerdrsdverskten inte har omraknats, dels da andringen inte paverkar bolagets egna kapita och dels
at justeringen i balansrakningen inte paverkar jamforelser mdlan &ren i némnvéard omfattning.

De under aret sdlda fartygen redovisas &ven fortsittningsvisi baansrékningen som
anlaggningstillgangar. Sdjarkrediten & sakerstdld genom fartygsinteckningar och siljarrevers.

Med undantag for ovanstdende har samma principer och bergkningsmetoder tillampats som i
arsredovisningen 2001.

Dearsrapporten har uppréttats i dverensstammelse med Redovisningsrédets rekommendationer och
uttalanden med ikrafttrédande 2002-01-01 dler tidigare.

Dennargpport har inte varit foremd for granskning av bolagets revisorer.

RAPPORTER OCH INFORMATION

Hel&rsresultatet kommer att rapporteras den 18 februari 2003.

Historiska och aktuella rapporter tillsammans med annan information finnstillganglig pavar
hemsda: www.concordiamaritime.se.

Fragor kan stéllastill VD Lars Carlsson, telefon 031-85 50 03 alt. 0704-85 50 03,
ekonomichef Hans Norén, telefon 031-85 51 01 dt. 0704 85 51 01 dler till
Jonas Kamstedt, telefon 031-85 50 80 alt. 0704-85 50 80.

Goteborg den 23 oktober 2002
CONCORDIA MARITIME AB (publ)

Lars Carlsson
VD



CONCORDIA 4

MARITIME

KONCERNENS RESULTATRAKNING

(MSEK)

Kvartal 3 Kvartal 3 9 man 9 man Helar

2002 2001 2002 2001 2001
Genomshnittlig kurs SEK/USD 9,35 10,55 9,93 10,24 10,33
Nettoomsattning 162,3 302,0 565,0 959,6 1334,8
Forséljning fartyg - - - - 15
Summa intakter 162,3 302,0 565,0 959,6 1336,3
Driftskostnader fartyg -106,5 -108,3 -372,2 -455,9 -651,8
Ovriga externa kostnader -6,2 -14,0 -31,9 -41,9 -54,7
Personalkostnader -35,5 -46,5 -124,5 -128,2 -175,4
Planenliga avskrivningar -38,4 -53,2 -122,4 -109,6 -161,9
Summa rdrelsekostnader -186,6 -222,0 -651,0 -735,6 -1043,8
Rorelseresultat -24,3 80,0 -86,0 224,0 2925
Ranteintakter och liknande poster 0,0 0,1 15 6,0 7,6
Réantekostnader och liknande poster -14,5 -23,6 -40,3 -31,8 -48,2
Finansnetto -14,5 -23,5 -38,8 -25,8 -40,6
Resultat efter finansnetto -38,8 56,5 -124,8 198,2 251,9
Skatt 0,0 -4,7 -1,3 -15,3 -20,6
Resultat efter skatt -38,8 51,8 -126,1 182,9 231,3
VARDEN PER AKTIE
(SEK) Kvartal 3 Kvartal 3 9 man 9 méan Helar

2002 2001 2002 2001 2001
Aktier vid periodens slut (Not 1) 47729798 46332400 47729798 46332400 46 406 600
Genomsnittligt antal aktier (Not 1) 47729798 46122053 47148808 44826819 45206 820
Resultat efter skatt per aktie SEK -0,81 1,12 -2,68 4,08 512
D:o efter full konvertering -0,81 1,09 -2,64 3,83 4,85
Eget kapital per aktie SEK 26,11 33,50 26,11 33,50 34,33
D:o efter full konvertering (Not 1) 26,11 32,79 26,11 32,79 33,62
Not 1. Konverteringar av konvertibelt férlagslan
(I6ptid t 0 m 30 april 2002) har genomforts under
aret varvid antal aktier har 6kat med: - 252 416 1323198 4139 426 4213 626
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
2002 2001 2001
Kurs SEK/USD pé bokslutsdagen 9,28 10,66 10,67
Tillgangar
Fartyg och inventarier 2107,8 2621,2 25458
Finansiella anlaggningstillgangar 11,7 14,2 12,8
Summa anlaggningstillgangar 21195 26354 2 558,6
Kortfristiga fordringar 209,7 413,8 328,7
Kassa och bank 51,6 129,6 263,0
Summa omséttningstillgangar 261,3 543,4 591,7
Summa tillgangar 2380,8 31788 3150,3

Eget kapital och skulder

Eget kapital 1246,1 1552,3 1593,2
Avséttningar 46,6 45,4 48,5
Konvertibelt forlagslan 0,0 18,0 17,1
Langfristiga skulder 962,7 13418 1258,4
Kortfristiga skulder 125,4 221,3 233,1
Summa eget kapital och skulder 2380,8 3178,8 3150,3

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

(MSEK) 9 man 9 man Helar
2002 2001 2001

Den I6pande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital -3,7 307,7 394,7
Forandring av rorelsekapital -5,3 -3,6 93,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9,0 304,1 488,5
Kassaflode fran investeringar 0,0 -558,4 -499,1
Kassaflode fran finansiering -143,8 340,7 182,5
Utdelning -27,8 -49,4

Omrakningsdifferens -9,5 3,1 -1,2
Arets kassaflode -190,1 40,1 170,7
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 263,0 81,0 81,0
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) -21,3 8,5 11,3
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 51,6 129,6 263,0

Not 1. Likvida medel bestar av kassa och bank

Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid &rets borjan -33,7
Arets kassaflode 12,4
-21,3
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(MSEK) Pagaende
Aktie-konverterin Bundna  Fritt eget
kapital g reserver kapital TOTALT
FORANDRINGAR JAN-SEP 2002
IB 2002-01-01 371,3 - 319,6 902,3 1593,2
Kursdifferenser som ej redovisas
i resultatrékningen - - -25,5 -182,2 -207,7
Periodens resultat - - - -126,1 -126,1
Konverteringar under aret 10,5 - 4,0 - 14,5
Utdelning - - - -27,8 -27,8
UB 2002-09-30 381,8 0,0 298,1 566,2 1246,1
FORANDRINGAR JAN-SEP 2001
UB 2000-12-31 enligt arsredovisning 222,1 166,0 224,7 590,4 1203,2
Effekt av byte av redovisningsprincip - - - 8,4 8,4
IB 2001-01-01 justerad 222,1 166,0 2247 598,8 1211,6
Kursdifferenser som ej redovisas
i resultatrékningen - - 88,1 71,5 159,6
Periodens resultat - - - 182,9 182,9
Vid &rsskiftet 2000/2001 registrerade
pagaende konverteringar 115,5 -166,0 50,5 - 0,0
Konverteringar under aret 33,1 - 14,5 - 47,6
Utdelning - - - -49.4 -49,4
UB 2001-09-30 370,7 0,0 377,8 803,8 1552,3
FLERARSOVERSIKT
9 mén

2002 2001 2000 1999 1998 1997
Resultat och balansposter (MSEK)
Nettoomsattning 565,0 1334,6 1327,6 773,6 1102,9 11145
Rorelseresultat -86 292,5 246,0 -44,1 201,8 236,2
Resultat efter finansiella poster -124,8 2519 227,7 -72,0 114,0 156,3
Cash flow -3,7 392,1 337,2 15,9 205,8 246,4
Eget kapital (Not 1) 1246,1 1593,2 12116 721,5 760,9 650,3
Balansomslutning (Not 1) 2380,8 3150,3 24945 1890,3 1751,0 19325
Nyckeltal (%)
Soliditet 52 51 48 38 43 34
Rantabilitet pa totalt kapital -4 11 12 -2 12 15
Rantabilitet pa sysselsatt kapital -5 12 14 -2 13 17
Rantabilitet pa eget kapital -12 16 21 -8 17 31
Not 1. Effekt av byte av redovisnings-
princip MSEK:
Eget kapital 8,4 15,8 25,9 36,7
Balansomslutning -31,1

Definitioner: Se arsredovisning 2001



