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PERIODEN I SAMMANDRAG

= Nettoomsittningen minskade med 7.9 % till 332.2 Msek (360.6)

= Resultatet fore avskrivningar uppgick till ./. 30.8 Msek (34.5)

= Resultatet efter finansnetto uppgick till ./. 317.8 Msek (15.1), varav
nedskrivning av goodwill ./. 263.2 Msek och omstrukturerings-
kostnader ./. 24.0 Msek

= Orderstocken vid periodens utgang uppgar till 599.4 Msek (425.5)

= Orderingdngen under perioden uppgick till 479.5 Msek (390.7),
framforallt fortsatt stark orderingdng inom PKI-och Secured
Messaging segmenten

= Likviditeten, ordknat krediter, uppgick vid periodens utgang till 14.7
Msek (32.7)

= Bolaget strukturerar om verksamheten i tre affarsomraden och
reserverar en omstruktureringskostnad om 15 Msek

= E-Tech Group och Blueice Research AB har forvarvats

= Ett antal omfattande avtal med kunder inom bolagets
kdarnkompetensomraden har ingatts
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VD: s kommentar till utvecklingen under perioden

Bolagets utveckling under de forsta nio manaderna har inte varit
tillfredsstallande.

Omsattningen har varit nagot lagre an samma period foregdende ar medan
resultatutvecklingen varit avsevart samre.

Under arets andra kvartal noterades en viss stabilisering efter det mycket
otillfredsstallande forsta kvartalet. Orderingangen var stark och kostnads-
besparingsprogrammen implementerades.

Under det tredje kvartalet, normalt det svagaste, har orderingangen varit fortsatt
stark medan nagra marknadsrelaterade handelser avsevart paverkat resultatet
negativt for kvartalet och darmed perioden i sin helhet. Dels har ett antal
omfattande serieleveranser forskjutits till fjarde kvartalet och dven till 2003, dels
paverkades konsultverksamheten negativt av en generellt lag efterfrdgan samt
nedlaggning av nagra pagaende kundprojekt.

Pa den positiva sidan har orderingangen och tillvaxten inom tva av Bolagets
karnomraden, PKI och PKI-relaterade projekt (Public Key Infrastructure eller
certifikatslosningar) samt Security, fortsatt varit god. Orderstocken vid periodens
utgang uppgar till c:a 600 Msek, den hogsta i Bolagets historia.

Trots senareldggning av ett antal serieleveransaffarer har Bolaget markt en
begynnande 6kad aktivitet inom detta omrade, vilket borde gynna den
narliggande framtida utvecklingen.

Utlandsverksamheten har fortsatt utvecklats positivt och dr 1onsam.
Bolaget gor bedomningen att prisnivan har stabiliserats, om an pa en lagre niva.

Under de senaste manaderna har Bolaget genomfort en genomgang av sin
strategi och organisation inom ramen for ett projekt kallat Fokus. Slutsatserna av
projektet ar en ytterligare fokusering av Bolagets aktiviteter inom Sdakrade IT-
l6sningar med malsattning att an mer forstarka kompetens och leveransforméaga
inom omradet. Aktiviteter som ligger utanfér kirnomradena kommer att
avvecklas.
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I samband med detta kommer bolaget att organiseras i tre affirsomraden.
Kostnaden for denna omstrukturering berdknas till 15.0 Msek som tas i sin helhet
under det tredje kvartalet.

Den nya organisationen kommer att medfora effektivitetsférdelar, som
tillsammans med de genomforda kostnadssankningarna, gor att Bolaget gar
betydligt starkare in i ar 2003.

Som ett led i denna 6versyn och anpassning av verksamheten har styrelsen ocksa
beslutat att skriva av en avsevard del av Bolagets forvarvsgoodwill. Resultatet
under tredje kvartalet belastas med en goodwillnedskrivning pa 263.2 Msek.

Marknadsutveckling

Marknaden som helhet har haft en negativ tillvixt. Inom Bolagets kdarnomraden
har dock utvecklingen varit positiv, &ven om antalet storre implementations-
projekt fortfarande ar for fa. Bolaget har dock noterat en 6kad aktivitetsniva inom
forarbete och projektering. Ett antal storre initiativ, typ Bankernas ID-tjanst och
Statskontoret, forvantas komma in i en upphandlingsfas under den narmaste
framtiden.

En annan trend som kunnat skonjas under det tredje kvartalet ar att kunderna i
hogre utstrackning vill orderlagga projekt- och produktleveranser, men for
leverans under 2003.

Omstrukturering av verksamheten

Parallellt med den 6versyn av kostnadsstrukturen som genomforts under de
senaste manaderna har Bolaget ocksa gjort en genomgang av sin strategi och
struktur, kallat projekt Fokus.

Slutsatserna av projektet ar en an tydligare fokusering av verksamheten inom
Sakrade IT-16sningar. Bolaget har idag en ledande position inom detta omrade
och vill lagga all kraft pa att bibehélla och utveckla den positionen i nara
samarbete med kunder och partners.

Bolaget kommer att koncentrera sina aktiviteter pa PKI projekt och produkter,

Security Consultants samt Product Sourcing verksamheten med tillhérande
produktutveckling och serieleveranser.
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Aktiviteter som ligger utanfér denna marknadsfokusering, dar Bolaget ofta ocksa
ar en mer marginell leverantor, kommer att avvecklas.

Bolaget organiserar verksamheten i tre affarsomradden dar kompetens, utbud och
leveranskapacitet forstarks. Affarsomradena ar foljande:

e Nexus Secured Business Solutions — samlar all verksamhet inom PKI
projekt och produkter, inklusive Nexus International som omfattar
Bolagets utlandsverksamheter.

e Nexus Security Consultants — konsoliderar all verksamhet inom
Sakerhetsomradet, omfattande verksamhetsanalyser, administrativ och
teknisk Informationssakerhet.

e Nexus Product Sourcing — déar samtliga aktiviteter rérande
produktutveckling av Sakrade Produkter och serieleveranser
koncentreras.

Affarsomrades overgripande fragor och kundrelationer kommer att koordineras
via Key Account Management och ledningsgruppen.

Bolagets ledningsgrupp bestar av:

Mikael Jacobsson, VD

Henrik Halvorsen, vVD

Gustaf Malmros, vVD och ansvarig Nexus Secured Business Solutions
Peter Galli, ansvarig Nexus Security Consultants

Ola Kjellstrand, ansvarig Nexus Product Sourcing

Lars Hedberg, ekonomichef.

Omorganisationen kommer att medfora ytterligare effektiviseringsfordelar och
kostnadsbesparingar. Kostnaden fér denna omstrukturering bedomes till c:a 15.0
Msek, vilket har belastat tredje kvartalet i sin helhet som en omstrukturerings-
reserv.

Fran och med det tredje kvartalet 2002 kommer dven ekonomisk redovisning att
lamnas per affarsomrade.
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Resultatrékning affairsomrade Q1-2002 Q2-2002 Q3-2002 Q1-Q3 2002
Secured Business Solutions

kvartalsvis (belopp i Ksek)

Omsiittning 22 389 26 985 33 479 82853
Rérelseresultat (EBITDA) 795 4668 3528 8991
Marginal, % 3,6% 17,3% 10,5% 10,9%
Antal anstdllda 104
Resultatrékning affirsomrade Q1-2002 Q2-2002 Q3-2002 Q1-Q3-2002
Security Consultants

kvartalsvis (belopp i Ksek)

Omsiittning 30 841 31384 21 505 83 730
Rorelseresultat (EBITDA) -880 -12 -2 233 -3 125
Marginal, % -2,9% 0,0% -10,4% -3,7%
Antal anstdllda 123
Resultatrékning affirsomrade Q1-2002 Q2-2002 Q3-2002 Q1-Q3-2002
Product Sourcing

kvartalsvis (belopp i Ksek)

Omsiittning 55 757 61973 38 103 155 833
Rérelseresultat (EBITDA) -1194 -438 -5 786 -7 418
Marginal, % -2,1% -0,7% -15,2% -4,8%
Antal anstdllda 158
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Resultatrakning for enheter under Q1-2002 Q2-2002 Q3-2002 Q1-Q3-2002
avveckling
kvartalsvis (belopp i Ksek)

Omsiéttning 7 499 1988 256 9743
Rorelseresultat (EBITDA) -1594 -1313 -2 322 -5 229
Marginal, % -21,3% -66,0% -907,0% -53,7%

Enheter under avveckling avser verksamhet som inte ingér i Bolagets karn-
verksamhet och som har eller kommer att avvecklas. Kostnadsmassan betraktas
som omstruktureringskostnad nar uppsagningar verkstallts.

Koncernposter Q1-2002 Q2-2002 Q3-2002 Q1-Q3-2002
kvartalsvis (belopp i Ksek)

Omstruktureringskostnader V] -3 829 -20 163 -23 992
Av / nedskrivning goodwill -5 766 -5 766 -269 109 -280 641
Avskrivningar ovrigt -2023 -2 099 -2 368 -6 490
Finansnetto -115 185 4 74
Summa: -7 904 -11 509 -291 636 -311 049

Nedskrivning av goodwill

Nexus gjorde under aren 1999 och 2000 ett antal storre och mindre férvarv, med
malsattning att 6ka Bolagets kompetens och leveranskapacitet. Dessa forvarv
genomfordes huvudsakligen via apportemissioner, vilket innebar att sédljarna
erholl aktier i Nexus som ersdttning. Enligt gdllande regelverk upptogs de
forvarvade bolagen till marknadsvardet av de aktier Bolaget emitterade.

Da marknaden vid dessa tidpunkter varderade bolag med bevisad hog och

forvantad framtida tillvaxt pa ett annat sitt an idag, medforde detta att vasentliga
goodwillvarden bokfordes i Bolagets balansrakning.

6 (13)




Technology Nexus AB - del8rsrapport Jan — Sep 2002

Styrelsen har mot bakgrund av marknadens dndrade vardering beslutat att
omvardera och nedskriva goodwill-posten.

Som en konsekvens av det har tredje kvartalet belastats med en extra
nedskrivning om 263.2 Msek.

Efter nedskrivningen uppgar kvarvarande goodwill till 36.6 Msek och
goodwillavskrivningarna per kvartal kommer att uppga till 0.9 Msek.

Bolagets egna kapital kommer ddrigenom att skrivas ned med 263.2 Msek till
153.5 Msek. Egna kapitalet per aktie uppgar darefter till c:a 7 sek.

Bolagets soliditet kommer dven efter nedskrivningen att vara god och uppga till
53%.

Kassaflode

Bolagets kassaflode har varit negativt med 58.0 Msek. En stor del av detta ar att
hanfora till uppbyggnad av kundfordringarna. Bolagets likviditet vid periodens
utgang uppgick till 14.7 Msek. Inga beviljade krediter nyttjas.

Verksamheten forvantas generera ett positivt kassaflode under resten av 2002,
beroende pa en battre resultatutveckling samt att kundfordringarna férvantas
inflyta i hogre takt dn tidigare, detta baserat pa ingdngna éverenskommelser.

Bolaget bedomer samtliga kundfordringar som sakra och att inga reserveringar
behover goras.

Forvarv

Som ett led i Bolagets fortsatta expansion inom karnomradet Secured Business
Solutions forvarvades Blueice Research AB under andra kvartalet och E-Tech
Group i Danmark fran Lindhard A/S under tredje kvartalet.

Blueice Research AB ar ett renodlat PKI-bolag med 11 anstdllda med en stark

position framforallt pa den svenska marknaden inom finanssektorn. Blueice
bidrog positivt till rorelseresultatet under tredje kvartalet.
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E-Tech Group, med 10 anstallda, har under en ldng tid arbetat med PKI- projekt
och har en ledande position pa den danska marknaden, med ett antal storre
kunder. Forvarvet bedoms bidra positivt till resultatet redan under det sista
kvartalet och goodwillposten ar begransad.

Omsittning och resultat

Bolagets nettoomsattning uppgick till 332.2 Msek (360.6).

Resultatet fore avskrivningar uppgar till ./. 30.8 Msek (34.5). Detta resultat har
belastats med omstruktureringskostnader om totalt 24.0 Msek, varav 15.0 Msek
ar en omstruktureringsreserv som belastat tredje kvartalet.

En nedskrivning av goodwill sker med 263.2 Msek vilket belastar tredje kvartalet
i sin helhet. Av-/nedskrivningar pa goodwill uppgar totalt till ./. 280.6 Msek
under perioden.

Resultat efter finansnetto for perioden uppgar till ./. 317.8 (15.1)

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 14.7 Msek. Utover
detta finns beviljade, ej utnyttjade checkrakningskrediter om 20.0 Msek.

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 53 % (76 %).

Investeringarna i perioden uppgar till 15.7 Msek (32.7) varav 5.6 Msek avser
goodwill och 10.1 Msek maskiner och inventarier.

Medarbetare

Vid periodens utgadng hade bolaget 422 (381) anstallda. Personalomsattningen
uppgick till 9.3 % (10.0).

Netto 0kningen i antalet anstéllda, ar att hanfora till genomférda forvarv samt
personal som Overtagits i samband med outsourcingaffarer.

De personalreduceringar som genomforts har huvudsakligen paverkat
personalomsattningen under tredje kvartalet.
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Utsikter for resten av aret

Utsikterna for resten av 2002 och dven nasta ar praglas alltjamt av osdkerhet for
IT-tjanstemarknaden som helhet. I de marknadssegment Bolaget koncentrerat sin
verksamhet forvantas dock en positiv utveckling.

Skalet till den mer positiva analysen ar ett antal storre projekt, typ Statskontorets
satsning pa PKI-omréadet, Bankernas lansering av BID (Bankernas ID-tjanst)
kommer in i en upphandlingsfas. Bolaget ser liknande utveckling pa ett flertal
utlandsmarknader , exempelvis Tyskland och Frankrike. Givet Nexus starka
marknadsposition inom dessa segment forvantas en 6kad aktivitetsniva och
orderingang for Affirsomradena Secured Business Solutions och Security
Consultants.

Vidare har aktivitetsnivan och orderingdngen bland befintliga kunder inom
Affarsomradet Product Sourcing 6kat, vilket ger en férhoppning om en positiv

utveckling pa nagra kvartals sikt.

Bolaget prognostiserar for 2002 en omsattning nagot under foregaende ar. Detta
ar delvis ett resultat av att vissa aktiviteter avvecklats under aret.

Helarsresultatet fore avskrivningar kommer att bli negativt da tidigare forluster
och ovan ndamnda omsattningsbortfallet i tredje kvartalet ej kan tas igen.

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet forvantas bli positivt.

Efter genomftrda kostnads- och organisationsanpassningar star Nexus béttre
rustat infor 2003.

Nasta rapporttillfalle

Bokslutskommunikeé for 2002 offentliggors den 14 februari 2003.
For Styrelsen:

Linkoping den 24 oktober 2002

Technology Nexus AB (publ)

Mikael Jacobsson
Verkstallande Direktor
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Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendationen
som Foreningen Auktoriserade Revisorer, FAR, utfardat. En oversiktlig
granskning ar vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte
framkommit ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt
bors- och arsredovisningslagarna.

Linkoping den 24 oktober 2002

Jiri Pundi Tom Skarin
Auktoriserad revisor Godkand revisor

Nexus

Technology Nexus AB
(huvudkontor), /Kgatan 40, Box 513, 581 06 Link6ping
Tel. 013-35 74 00, Fax. 013-10 02 43
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Koncernens Resultatrakning 2002-01-01 2001-01-01 2001-01-01 2002-07-01 2001-07-01
(belopp i Ksek) -2002-09-30 -2001-09-30 -2001-12-31 -2002-09-30 -2001-09-30
Nettoomsattning 332 159 360 581 505 416 93 343 113 104
Ovriga rorelseintékter 0 0 879 0 0
Summa: 332 159 360 581 506 295 93 343 113 104
Rorelsens kostnader -362 932 -326 075 -458 031 -120 319 -105 289
Rorelseresultat fore avskrivningar -30 773 34 506 48 264 -26 976 7 815
(EBITDA)

Avskrivningar goodwill -280 641 -15 537 -20 541 -269 109 -5 829
Avskrivningar ovrigt -6 490 -5 655 -7 837 -2 368 -1947
Rorelseresultat efter goodwillavskrivning -317 904 13 314 19 886 -298 453 39
Resultat fran finansiella investeringar 74 1786 1724 4 965
Resultat efter finansiella poster -317 830 15 100 21 610 -298 449 1 004
Skatt (1) -1 710 -9 155 -9 558 307 -1834
Periodens resultat -319 540 5945 12 052 -298 142 -830
Koncernens Resultatrakning 12 manader Q4-01 Q1-02 Q2-02 Q3-02
kvartalsvis (belopp i Ksek) okt - sep

Nettoomsattning 476 994 144 835 116 486 122 330 93 343
Ovriga rérelseintdkter 879 879 0 0 0
Summa: 477 873 145 714 116 486 122 330 93 343
Rorelsens kostnader -494 888 -131 956 -119 359 -123 254 -120 319
Rorelseresultat fore avskrivningar -17 015 13 758 -2 873 -924 -26 976
(EBITDA)

Avskrivningar, goodwill -285 645 -5 004 -5 766 -5 766 -269 109
Avskrivningar, 6vrigt -8 672 -2 182 -2 023 -2 099 -2 368
Rorelseresultat efter goodwillavskrivning -311 332 6 572 -10 662 -8 789 -298 453
Resultat fran finansiella investeringar 12 -62 -115 185 4
Justering foérvarvat resultat 0 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -311 320 6 510 -10 777 -8 604 -298 449
Skatt -2113 -403 -793 -1224 307
Periodens resultat -313 433 6 107 -11 570 -9 828 -298 142

Data per aktie

September 2002

September 2001 December 2001

(belopp i KR)

Antal aktier 20 358 681 17 716 521 19 598 321
Antal aktier inkl utestdende teckningsoptioner 22 079 629 19912 619 21 934 019
Nettoresultat per aktie (2) neg 0,34 0,61
Nettoresultat per aktie inkl utestdende

teckningsoptioner neg 0,30 0,55
Eget kapital per aktie (3) 6,95 19,68 20,81
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Koncernens balansrakning 2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31
(belopp i Ksek)

TILLGANGAR

Immateriella anldggninstillgdngar 36 585 303 725 311 669
Materiella och finansiella anldggningstillgdngar 25130 18 786 15 751
Ovriga omséttningstillgdngar 213 765 160 300 188 968
Likvida medel 14 688 32 708 72729
Summa tillgdngar 290 168 515 519 589 117
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital (4) 153 473 391 867 456 424
Réntebarande skulder 0 0 0
Rorelseskulder och avsattningar 136 695 123 652 132 693
Summa eget kapital och skulder 290 168 515 519 589 117
Kassaflodesanalys 2002-01-01 2001-01-01 2001-01-01
(belopp i Ksek) -2002-09-30 -2001-09-30 -2001-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital -41 239 32 836 51 570
Férandring i rérelsekapital -20 235 -21 768 -43 874
Kassaflode frén den I6pande verksamheten -61 474 11 068 7 696
Kassaflode frén investeringsverksamheten -11 382 -28 739 -38 411
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

efter investeringar -72 856 -17 671 -30 715
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 815 13 495 66 560
Forandring likvida medel -58 041 -4 176 35 845

Nyckeltal

September 2002

September 2001

December 2001

Roérelsemarginal, % (5)

Vinstmarginal, % (6)

Avkastning p8 eget kapital, % (7)

Avkastning pa sysselsatt kapital, % (8)
Soliditet, %  (9)

Antal anstallda per balansdagen

Medelantalet anstéllda

Omsattning per medelantal anstéllda pa &rsbasis

neg
neg
neg
neg
53%
421
416

1 065
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Definitioner

1) Schablonskatt 28 % har belastat periodens resultat.

2) Periodens nettoresultat dividerat med antal utestdende aktier pa balansdagen inklusive och exklusive utestdende
teckningsoptioner.

3) Eget kapital i forhllande till totalt antal aktier p& balansdagen inklusive utestdende teckningsoptioner.

4) Specifikation férédndring Eget Kapital

Aktiekapital Bundna reserver  Balanserat resultat Arets resultat
Vid 8rets borjan 987 458 164 -14 779 12 052
Nyemission 31 16 558
Férskjutning mellan bundet och fritt
Arets resultat -319 540
Vid periodens slut 1018 474 722 -14 779 -307 488

5) Periodens resultat fére avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning.
6) Periodens resultat efter finansiella poster i procent av periodens nettoomsattning.

7) Periodens resultat efter skatt justerat for goodwillavskrivningar i procent av genomsnittligt justerat eget kapital exklusive
genomsnittligt gjorda goodwillavskrivningar ackumulativt. Fér jamforelseperiod kortare an 12 manader forutsatts
resultatutvecklingen vara linjar 6éver aret.

Berakningen &r baserad pa eget kapital vid utgdngen av varje kvartal. Jdmforelsesiffror kan darfor ha justerats.

Periodens resultat fore goodwill plus finansiella intékter och strukturkostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
exklusive genomsnittligt gjorda goodwillavskrivningar ackumulativt. Fér jamforelseperiod kortare &n 12 ménader férutsétts
resultatutvecklingen vara linjar 6ver &ret. Berakningen ar baserad p& eget kapital vid utgdngen av varje kvartal.

8

~

Jamforelsesiffror kan darfor ha justerats.

9) Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

—~
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