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Detreforsta kvartalen 2002

Forsta nio méaderna

2002 2001
Nettoomsattning, MKkr 131 203 131 982
Rorel seresultat exkl strukturkostnader, Mkr 2014 2413
Rorelseresultat, Mkr 2014 -312
Resultat efter finansiella poster, Mkr 1276 -1 319
Nettoresultat, Mkr 755 -980
Forsaljningstillvaxt, % -1 51
Resultat per aktie senaste 12-manadersperioden, kronor 0,60 0,70
Avkastning pa eget kapital, % 0,3 2,4

Resultatet inom Lastvagnar forbéttrades under det tredje kvartalet pa grund av ckade
leveranser pa samtliga marknader samt ett positivt bidrag frén synergier.

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet 2002 uppgick till 817 Mkr, jamfort med
1.618 Mkr i rorelseforlust under motsvarande period foregaende &r.

Kassafl6det under det tredje kvartalet var negativt och uppgick till -0,9 Mdr.
Volvo Aero paverkat fullt ut av den allméanna nedgangen inom flygbranschen.

Marknaderna i Asien fortsitter att utvecklas positivt for samtliga affarsomraden,
utvecklingen drivs av en positiv trend i Kina.

Forsamrat resultat inom Volvo CE till féljd av svag marknad och prispress.



K oncer nchefenskommentar

Trots det svéra affarsklimatet gav koncernens tredje och vanligtvis svagaste kvartal ett antal positiva
besked. Viktigast var de ckade intakterna fran lastbil sverksamheten, dér vi nu ser tydliga synergieeffekter.

| Vastra Europa fortsatte den starka efterfrdgan p& de nya Renault- och Volvolastbilarna. Béda
varumarkena tog marknadsandelar och férbéattrade |6nsamheten.

Vi har aven noterat underliggande forbéttringar i Nordamerika, aen om férsaljningsokningen framst
berodde pa en tillfallig uppgang i samband med inférandet av de nya emissionsbestammel serna.

Det glader mig ocksa att Volvo Penta fortsitter att ta marknadsandelar och leverera starka finansiella
resultat. En annan positiv trend & vér starkatillvaxt i Ostra Europa och Asien, sarskilt Kina och Sydkorea,
som nu star for en betydande del av koncernens forsaljning och sunda afférer.

P4 den negativa sidan har vi den djupa nedgangen inom flygindustrin som allvarligt péverkade Volvo
Aeros verksamhet under det tredje kvartalet, vilket ocksa reflekteras i den pagaende anpassningen av
kapaciteten.

Den minskande turismen paverkade dven Volvo Bussars l6nsamhet da efterfrdgan inom det viktiga
turistbussegmentet minskade.

Volvo CE:s stérsta marknader fortsatte att g tillbaka, i Nordamerika for det trettonde kvartalet i rad.
Introduktionskostnader i samband med breddningen av det kompakta segmentet tillsammans med hérd
konkurrens i Nordamerika resulterade i vasentligt lagre intékter.

Men totalt sett visade alltsd det finansiella resultatet pa en betydlig forbattring jamfort med motsvarande
period forra dret.

Framdver ser jag bade omraden som inger en viss oro och omraden som dppnar méjligheter.

Oron galler framst osdkerheten kring utvecklingen av véarldsekonomin. Vérldspolitiska spanningar och
fruktan for nyaterrorattacker har okat osikerheten om tidpunkten for en ekonomisk aterhamtning och med
dessa utsikter kommer hanteringen av konjunkturen att ligga kvar i fokus.

Mdjligheternaligger i strukturellaforbattringar som &r pa god vag och var starka produktfornyel se.

Den industriella omstruktureringen i Nordamerika fortskrider enligt plan. Lastbilsfabriken i Winnsboro
sténgs i november och verksamheten flyttas till fabriken i New River Valley. Samtidigt sker modellbytet
till den nya och val mottagna Volvo VN-serien. Tidpunkten & ldmplig eftersom kapacitetsutnyttjande
kommer att vara &gt de narmaste kvartalen. Forstarkningen av &erforsaljarnatet, i Nordamerika & i full

gang.

Koncernen har lamnat marknaden for stadsbussar i USA i och med att fabriken i Schenectady stangdes
under tredje kvartalet och den sista bussen i Roswellfabriken fardigstalldesi oktober.

Med stora bestdliningar i Mexiko och Kanada och positiv I6nsamhetsutveckling i  Prevost, & den
nordamerikanska bussverksamheten p& god vag att stabiliseras.

Aven vért program for produktfornyelse fortskrider enligt plan. Vi har gjort flera framgangsrika

introduktioner under &ret. Bland dessa finns EPA02-certifierade motorer med minimal miljopaverkan och
vad vi bedomer marknadens bésta prestanda.

Leif Johansson



Viktiga handelser under det tredje kvartalet 2002

Volvo och Mack motorer fick godkannande av amerikanska miljomyndigheten EPA

Den 30 september godkande den amerikanska miljomyndigheten, EPA, Volvos nya dieselmotor for
marknaden. Det villkorade tillstandet géller for att tillverka och silja lastbilar med Volvos EPA-anpassad
VED12-dieselmotor frdn och med 1 oktober 2002. | juli certifierade EPA Macks motorer for
fjarrtransporter, ASET Highway (C-EGR) enligt EPAO2 och i september certifierades &ven Macks
motorer fér anlaggningstrafik, ASET Vocational (I-EGR).

Volvo Lastvagnar presenterade nya Volvo VN i USA

Den 21 augusti presenterade Volvo Lastvagnar ett helt nytt lastbilsprogram fér den nordamerikanska
marknaden. Volvo & den enda tillverkare som utvecklat en helt ny lastbil fér att méta de strangare
miljokraven EPA 02, som tradde i kraft den 1 oktober i USA. Den nya Volvo VN kommer att ha en
konkurrenskraftig bransleférbrukning med de nya EPAQ2 certifierade motorerna. Projektet har pagétt i tre
a&r och den nya lastbilen &r baserad pa samma plattform som de nyligen presenterade Volvo FH och Volvo
FM modellerna. Vardet pa den totala investeringen for Volvo VN uppgér till 1,8 miljarder kronor (190
MUSD). Hittills har 6ver 3000 bestdlIningar mottagits av den nyligen lanserade Volvo VN fran kunder
s&som K night Transportation, US X press samt Tyson Foods.

Volvo erhéll stororder pa1.300 lastbilar frén Iran

| september fick Volvo Lastvagnar en order pd sammanlagt 1.300 lastbilar av modell FH12 till Iran. Det
totala vardet av ordern uppgdr till cirka 600 miljoner kronor (66 miljoner Euro) och en del av det ingdende
materialet kommer att inforskaffas lokalt. Den nya ordern ing&r inom ramen for samarbetsavtalet med
SaipaDiesel i Iran., tidigare under 2002 har fler an 1.000 order tecknats.

Ny Volvo kompakt hjullastare
| september presenterade Volvo CE de nya kompakta hjullastarna L20B och L25B vilka kénnetecknas av
nyadrivlinor, nyaforarhytter samt en distinkt Volvodesign.

Produktionsstart vid Volvo CE:snyafabrik i Polen
| september presenterade Volvo CE de nya kompakta hjullastarna L20B och L25B vilka kénnetecknas av
nyadrivlinor, nyafoérarhytter samt en distinkt Volvodesign.

Volvo erhdll stor stadsbussorder till Shanghai

Volvo Bussars joint venture fér stadsbussar i Kina- Shanghai Sunwin Bus Corporation — tecknade den 15
augusti en order pa 500 Volvo stadsbussar med en av Shanghais storsta bussoperatorer, Shanghai Ba-shi
(Group) Industrial Co. Ltd. Ordern &r véard cirka 500 Mkr och markerar ett viktigt genombrott pa den
kinesiska stadsbussmarknaden. Avtalet omfattar en option pa ytterligare 500 Volvobussar med leverans
under senare héften av 2003 och 2004.

Volvo erholl order p&d340 bussar i Mexico

Volvo Buses de Mexico erhdll 8 juli en order p& 340 intercity bussar i Mexiko frén en av de ledande
operatdrerna av intercity trafik - ADO Gruppen. Ordervérdet & ca 70 miljoner USD och leveranserna gors
under en 14 manaders period med forstaleveransi oktober 2002.

Volvo penta fick order pa900 motorer
Den 13 augusti fick Volvo Penta en order p& sammanlagt 900 dieselmotorer huvudsakligen avsedda for
bevattning, fran Saudiarabien. Det totala ordervardet uppgar till cirka 200 Mkr.

Volvo Penta introduceradetelematik

Som férsta foretag inom marinmotorbranschen lanserade Volvo Penta under tredje kvartalet
telematiktjanster. Telematiktjansterna, som redan har vackt mycket stort intresse i USA, inriktar sig i en
forsta fas mot siakerhetsrelaterade tjanster for att gora batagandet tryggare, men anvandningsomradena
kommer stegvis att kunna utokas. Det satellitbaserade systemet ser till att baten och besittningen standigt
& uppkopplad till Volvo Action Service. | ett forsta steg sker en lansering till batbyggare i Nordamerika,
men produkten kommer successivt att &ven lanseras globalt.



Viktiga handelser tidigare under 2002

Ny struktur for Volvos lastbilsver ksamhet

Till foljd av forvarvet av Renault V.I. (numera Renault Trucks) och Mack Trucks har koncernen lagt ett
starkt fokus pa integration och strategin for hur utvecklingen av framtida lastbilar och motorer ska
koordineras. Huvuddelen av detta arbete & nu slutfort och de beslutade produktplanerna kommer att
genomfdras de narmaste &ren. Mack Trucks, Renault Trucks och Volvo Lastvagnar styrs som separata
affarsomréden fran och med den 7 januari 2002.

Volvo CE lanserade nya produkter
Under det forsta kvartalet lanserade Volvo CE den nya B-serien grévmaskiner och E-generationen av
hjullastare. Under det andra kvartalet lanserades aven den nya B-serien av vaghyvlar.

Volvo Aero Engine Servicesfick stor underhdlsorder frén Aeroflot

Volvo Aero har med det ryska flygbolaget Aeroflot tecknat ett avtal om underhdll av motorer av typ
JT9D-59A, som anvands i bolagets plan av typ DC 10-40. Vardet pé ordern beraknas till cirka 60 MUSD,
vilket darmed &r den stérsta underhdllsorder som Volvo Aero tecknat sedan 1998. Ordervardet kan stiga
till 120 MUSD, forutsatt att Aeroflot beslutar att utdka sin flotta med fler DC 10-40:or.

Volvo Bussar utsedd till huvudlever antor

| juni 2002 utségs Volvo Bussar till huvudleverantor till tva av Mexikos storsta bussoperatorer. Kontraktet
innebér att Volvo Bussar blir ledande inom det Gvre segmentet pA den mexikanska marknaden.
Leveranserna péborjas nu och avser 1.800 bussar. Leveranserna fortsitter fram till mitten av 2005.
Ramavtalet varderas till totalt cirka 3 miljarder kronor. Avtalet & en fortséttning pa den tidigare ordern pa
900 bussar av typ Volvo 7550 som till stor del levererades under 2000 och 2001.

Volvo CE bygger produktionsanlaggning i Kina

Volvo CE har beslutat att upprétta ett hel&gt dotterbolag och en produktionsanlaggning for tillverkning av
anlaggningsmaskiner i Shanghai, Kina. Den nya anlaggningen beraknastasi bruk varen 2003 och kommer
att anvandas for montering av bandgdende gravmaskiner. Bolaget kommer till en bérjan att ha 150
anstéllda.

AB Volvo firade 75-& sjubileum

Den 14 april 2002 firade Volvo 75-arsjubileum. Det var da precis 75 & sedan den forsta tillverkade
Volvobilen, Volvo OV4, rullade av monteringsbandet p& Hisingen i Goteborg. Sedan dess har Volvo
utvecklats fran ett litet foretag till en av vérldens storsta tillverkare av tunga lastbilar, bussar och
anl &ggningsmaskiner med Gver 70.000 anstélldai hela varlden och nérvaro pa mer an 125 marknader.



Volvokoncer nen under tredje kvartalet 2002

Nettoomsattning

Volvokoncernens nettoomséttning under det tredje kvartalet 2002 uppgick till 41.524 Mkr, jamfort med
41.134 Mkr 2001. Exklusive effekter av valutakursforandringar samt forandringar av koncernens struktur,
Okade forsaljningen med 9%. Forsaljningsuppgangen beror framst pa 6kade leveranser av lastbilar p& de
flesta marknader.

Forsédljningen inom Lastvagnar uppgick till 28.507 Mkr, en 6kning exklusive valutakursférandringar med
18% jamfort med samma period foregdende ar. Leveranserna inom Europa okade med 7% till foljd av
introduktionen av de nya Volvo FH och Volvo FM lastbilarna i kombination med 6kade leveranser av
Renaultlastbilar i sddra och dstra Europa. | Nordamerika tkade leveransernatill 11.043 fordon, en 6kning
med 56% jamfort med samma period foregdende &r. Okningen beror pa den stora efterfrégan pa lastbilar
med leverans fore det att de ny emissionsreglerna (EPAQ2) trader i kraft i USA i oktober.

Bussars nettoomséttning uppgick till 2.876 Mkr under det tredje kvartalet 2002. Justerat for
valutakursforandringar samt for att Prévost/Nova Bus frén och med det fjarde kvartalet féregéende ar
konsolideras enligt klyvningsmetoden, sjonk Bussars omséttning med 10%. Volvo CE:s nettoomséttning,
exklusive valutakursforandringar, var oférandrad. Férséaljningen av marina motorer fortsatte att vara stark
och Volvo Pentas omséttning steg med 4% under det tredje kvartalet, exklusive valutakursforandringar.
Till foljd av nedgéngen inom flygindustrin sjonk Volvo Aeros omsattning med 27%, exklusive
valutakursforandringar.

Koncernens nettofdrsaljning i Vastra Europa 6kade nagot under det tredje kvartalet, framst pa grund av
okade leveranserav nyintroducerade produkter. Nettoforsaljningen i Nordamerika s6nk med 2% p& grund
av den svaga dollarkursen och klyvningsmetoden av Nova Bus. Forséljningen i Sydamerika sjonk med
26%, medan en vasentlig forsaljningstillvéxt noteradesi dstra Europa och Asien.

Nettoomsattningen per marknad specificerasi nedanstaende tabell:

Nettoomséttning per marknad Tredjekvartalet Forstatrekvartalen Forand-

Mkr 2002 2001 2002 2001 ringi% % avtotal
Véstra Europa 20292 20124 67 059 67 445 -1 51
Ostra Europa 1791 1328 5055 3954 +28 4
Nordamerika 13177 13381 39 406 42176 -7 30
Sydamerika 1059 1439 3509 4545 -23 3
Asien 2940 2533 8932 7230 +24 7
Ovrigt 2 265 2329 7242 6 632 +9 6
Total 41524 41134 131203 131982 -1 100

Ror el ser esultat

Koncernens rorelseresultat uppgick under det tredje kvartalet 2002 till 817 Mkr, jamfort med en
rorelseforlust pa 212 Mkr, exklusive strukturkostnader, under motsvarande period féregdende &r.

Lastvagnars rorelseresultat uppgick under det tredje kvartalet 2002 till 673 Mkr jamfort med en
rorelseforlust om 340 Mkr, exklusive strukturkostnader, foregaende &r. Resultatforbattringen ar héanforlig
till samtliga marknader och berodde framst pa 6kade leveranser samt forbattrade marginaler.

Rorelseférlusten inom Bussar sjonk till 84 Mkr jamfért med en foérlust om 185 Mkr under motsvarande
period foregdende ar, vilket till stor del beror pa positiva resultat fran turnaround aktiviteter i Europa och
Nordamerika. Anlaggningsmaskiners rorelseresultat onk till 120 Mkr jamfort med 266 Mkr féregaende
&r beroende pa svaga marknader i Europa och Nordamerika. Volvo Pentas resultat fortsatte att vara
gynnsamt med en rorelsemarginal pa 6,7% under tredje kvartalet 2002. Volvo Aeros rorelseresultat
minskade vasentligt framst pa grund av en minskad efterfrégan samt till féljd av en svagare dollarkurs.
Rorelseresultatet for Financial Services okade till 126 Mkr (69). Rorelseférluster for évriga bolag
minskade till 63 Mkr (281) under tredje kvartalet 2002.

Rorelseresultatet for V olvokoncernen under det tredje kvartalet 2002 inkluderade en mindre positiv effekt
avseende aktivering av utvecklingskostnader om 228 Mkr, jamfért med motsvarande period 2001.
Effekten hanfors till nya redovisningsprinciper vilka tillampats fran och med 2001. Den totala effekten
avseende aktivering av produktutvecklingskostnader var 289 Mkr for det tredje kvartalet 2002, jamfort



med 517 Mkr med samma period foregdende ar.

Rorelseresultat for det tredje kvartalet paverkades negativt av pensionskostnader i Sverige om 302 Mkr
vilket framst berodde pé en svag utveckling pé aktiemarknaden.

Réantenetto

Rantenettot forbattrades under det tredje kvartalet 2002 till —120 Mkr jémfort med -187 Mkr under det
andra kvartalet. Forbéttringen beror framst pa lagre upplaningskostnader i USA samt nagot hdogre
avkastning pafinansiellatillgangar i Sverige.

Skatter

Skattekostnaden, som under det tredje kvartalet 2002 uppgick till 158 Mkr, avs3g aktuella skattekostnader
i dotterforetag utanfor Sverige.



Koncernensresultatrékning Tredjekvartalet Forstatrekvartalen
MKkr 2002 2001 2002 2001
Nettoomséttning 41524 41134 131 203 131982
Kostnad for sdlda produkter -34 090 -34 033 -107 855 -109 156
Bruttoresultat 7434 7101 23348 22 826
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 335 -1 279 -4 213 -4 030
Forsaljningskostnader -3612 -3444 -11 196 -10 421
Administrationskostnader -1 474 -1 525 -4 206 -4 960
Ovriga rorel seintékter och kostnader -378 -1 063 -2 430 -2 574
Resultat frén Financial Services 126 69 361 245
Resultat fran innehav av intressebol ag 59 -44 28 -98
Resultat frén 6vriga aktieinnehav -3 -27 322 1425
Strukturkostnader 0 -1 406 0 -2725
ROr el ser esultat 817 -1618 2014 -312
Réanteintakter och liknande resultatposter 308 466 887 1265
Réantekostnader och liknande resultatposter -428 -690 -1442 -2 024
Ovriga finansiella intékter och kostnader -113 -38 -183 -248
Resultat efter finansiella poster 584 -1 880 1276 -1319
Skatter -158 316 -488 273
Minoritetsandelar i resultat -5 29 -33 66
Nettor esultat 421 -1535 755 -980
Vinst per aktie, kronor 1,00 -3,60 1,80 -2,30
* Financial Services redovisat enligt kapitalandel smetoden.
Operativa nyckeltal, koncernen, % Tredjekvartalet Forstatre kvartalen
2002 2001 2002 2001
Bruttomarginal 17,9 17,3 17,8 17,3
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av
nettoomséattning 3,2 3,1 3,2 31
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 8,7 8,4 8,5 7,9
Administrationskostnader i % av
nettoomséattning 35 3,7 3,2 3,8
Rorel semarginal* 2,0 -0,5 15 1,8
Rorel semarginal 2,0 -3,9 15 -0,2
* Exkl strukturkostnader
Resultatrékning i ssmmandrag, Financial Tredjekvartalet Forstatrekvartalen
Services
MKkr 2002 2001 2002 2001
Nettoomsattning 2432 2573 7315 7181
Resultat efter finansiella poster 126 69 361 245
Skatter -40 9 -102 63
Nettor esultat 86 78 259 308
Nyckeltal - Financial Services 30 sept 31ldec
12 mén rullande var den om g annat anges 2002 2001
Avkastning pé eget kapital, % 3,8 4,2
Soliditet vid periodens utgang, % 10,9 10,3
Tillvaxt tillgangar forstatre kvartalen, % -6,6 105




K oncer nens balansr akni ng Volvokoncer nen Volvokoncer nen
exkl Financial Financial Services totalt
Services1)
MKkr 020930 011231 020930 011231 020930 011231
Tillgéngar
Immateriella anl &ggningstillgangar 16 895 17 366 136 159 17031 17525
Fastigheter, maskiner och inventarier 28017 30370 2 976 2 864 30993 33234
Tillgangar i operationell leasing 12 135 15020 12 705 14 060 24317 27101
Aktier och andelar 34813 35145 192 203 27507 27798
Langfristiga fordringar i
kundfinansi eringsverksamhet 102 19 25 645 26 256 25442 26075
L &ngfristiga rantebarande fordringar 4 225 5 627 8 0 4223 5554
Ovriga langfristiga fordringar 8 688 9017 72 73 8 575 8 902
Varulager 30504 30557 348 518 30852 31075
Kortfristiga fordringar i
kundfinansieringsverksamhet 24 95 22 657 23732 21576 22709
Kortfristiga réntebédrande fordringar 6471 6 799 1 82 1282 2525
Ovriga kortfristiga fordringar 27 363 29798 1802 2 647 28152 31044
Kortfristiga placeringar 18 342 12 997 325 517 18667 13514
Kassa och bank 4532 11 877 1835 2417 6102 13869
Tillg&ngar 192111 204 687 68 702 73528 244719 260925
Eget kapital och skulder
Eget kapital 80014 85185 7 498 7550 80014 85185
Minoritetskapital 247 391 0 0 247 391
Avséttning for pensioner och liknande
forpliktel ser 13860 14 632 2 15 13882 14647
Ovriga avsittningar 13527 14 085 3742 4 342 17269 18427
Lan 28570 29710 54 248 57 956 76165 81568
Ovriga skulder 55893 60 684 3192 3665 57142 60707
Eget kapital och skulder 192111 204 687 68 702 73528 244719 260925

1) Financial Servicesredovisat enligt kapitalandel smetoden.

Totala tillgéngar i Volvokoncernen uppgick till 244,7 miljarder kronor den 30 september 2002, vilket
motsvarade en minskning med 16,2 miljarder kronor jamfort med arsskiftet 2001. Av minskningen var
16,5 miljarder kronor en effekt av féréandrade valutakurser.

Eget kapital uppgick den 30 september 2002 till 80,0 miljarder kronor, motsvarande en soliditet pa
41,8%, exklusive Financial Services. Koncernens finansiella nettoskuld uppgick vid samma tidpunkt till
av eget kapital och
minoritetskapital. Forandringar av eget kapital och finansiell nettostallning under rapportperioden

8,9 miljarder kronor. Den finansiella nettoskulden motsvarade 11,0%

specificerasi vidstéende tabeller.



Forandring av finansiell nettostallning, Mdr Tredje kvartalet Forstatre
kvartalen
Vid periodens borjan -74 -7,0
K assafl 6de frén den 16pande verksamheten 0,8 4,0
Nettoinvesteringar i anlaggningar och leasingtillgangar -1,6 -4,1
Investeringar i aktier -0,1 -0,1
K assaflode efter nettoinvesteringar, exklusive Financial Services -0,9 -0,2
Finansiella skulder i férvarvade och avyttrade enheter 0,0 -0,2
Utdelning 0,0 -34
Forandring av avséttningar for pensioner och liknande forpliktel ser -0,3 -0,8
Valutaeffekt -0,2 31
Ovrigt -0,1 -0,4
Total forandring -15 -1,9
Finansiell nettostallning vid periodens slut -8,9 -8,9
Nyckeltal 30juni 31ldec
12 ménaders rullande varden om g annat anges 2002 2001
Forsaljningstillvaxt forsta tre kvartalen, % -0,6 50,0
Resultat i kronor per aktie 0,60 -3,50
Resultat i kronor per aktie exklusive strukturkostnader 2,60 3,10
Avkastning pa eget kapital, % 0,3 -1,7
Avkastning pa eget kapital exklusive strukturkostnader 1,3 15
Finansiell nettostallning vid periodens slut, Mdr -8,9 -7,0
Finansiell nettostéllning vid periodens slut i % av eget kapital och minoritetskapital -11,0 -8,2
Andel eget kapital och minoritetskapital, % 328 328
Andel eget kapital och minoritetskapital, exklusive Financial Services, % 41,8 41,8

Foréandring av eget kapital

Forstatrekvartalen

Mdr 2002 2001
Vid periodens borjan 85,2 88,3
Omrakningsdifferenser -2,3 15
Aterkop av egna aktier - -8,3
Emission av aktier till Renault SA - 104
Utdelning till AB Volvos aktiedgare -3,4 -3,4
Periodens nettoresultat 0,8 -1,0
Ovriga forandringar -0,3 0,0
Eget kapital vid periodens slut 80,0 87,5
30 sept 31l dec
Antal aktier 2002 2001
Antal utestdende aktier, miljoner 419,4 419,4
Medelantal utestande aktier under perioden, miljoner 419,4 4224
Egna aktier &gdaav AB Volvo, miljoner 221 22,1




av

K assafl6desanalys, Mdr Tredjekvartalet Forstatrekvartalen

2002 2001 2002 2001
Den |6pande verksamheten
Rorel seresultat* 0,7 -1,7 1,7 -0,6
Avskrivningar 2,0 1,9 6,1 5,8
Ovrigagj kassapéverkande poster 0,3 0,5 0,9 -0,1
Forandringar i rorel sekapital -1,8 2,9 -4,1 3,1
Finansiella poster och betaldainkomstskatter -04 -1,3 -0,6 2,1
K assafldde frén den I6pande ver ksamheten 0,8 23 4,0 6,1
Investeringsver ksamheten
Investeringar i anldggningar -1,5 -1,8 -4,6 -5,8
Investeringar i leasingtillgangar -0,2 0,0 -0,3 -0,3
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 0,1 0,2 0,8 0,7
Fordringar i kundfinansieringsverksamhet, netto 0,0 0,7 0,0 0,6
Aktier och andelar, netto -0,1 -0,2 -0,1 2,8
Forvarv och avyttringar av dotterfretag och andra afférsenheter,
netto 0,0 -0,7 0,0 14,8
K assafl6de efter nettoinvesteringar exkl Financial Services -0,9 0,5 -0,2 18,9
K assafl6de efter nettoinvesteringar, Financial Services -04 0,1 -2,6 41
K assaflode efter nettoinvesteringar, Volvokoncer nen -13 0,6 -2.8 14,8
Finansieringsverksamheten
Nettoforandring av obligationslan och Gvrigalan -0,5 -1,7 2,2 2,5
Lan till utomstéende, netto 0,6 -0,2 1,8 -1,3
Aterkdp egna aktier - 0,0 - -8,3
Utdelning till AB Volvos aktiedgare 0,0 0,0 -3,4 -3,4
Ovrigt 0,0 0,2 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl omr ékningsdifferenser -1,2 -11 22 43
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,1 0,0 -0,4 0,7
Forandring av likvida medel -1,1 -1,1 -2,6 5,0

* exkl Financial Services

K assafl6desanalysi sammandrag, Financial Tredjekvartalet Forstatrekvartalen
Services

Mdr 2002 2001 2002 2001
K assafldde fr & den |6pande ver ksamheten 0,9 2,0 35 3,0
Nettoinvesteringar i kreditportféljen etc -1,3 -1,9 -6,1 -7,1
K assafldde efter nettoinvesteringar -04 0,1 -2,6 -4,1

Volvokoncer nens kassafldde

Kassafl6det efter nettoinvesteringar (exklusive Financial Services) under det tredje kvartalet 2002 var
negativt om 0,9 miljarder kronor. Det negativa kassafl6det under det tredje kvartalet berodde framst pa
Okad kapitalbindning i lager och kundfordringar.

Kassafl0det efter nettoinvesteringar inom Financial Services var negativt och uppgick till -0,4 miljarder
kronor (0,1) undet det tredje kvartalet.

Koncernens nettouppléning under tredje kvartalet minskade med 0,5 miljarder kronor. Under samma
period minskade de totala likvida medlen med 1,1 miljarder och uppgick till 24,8 miljarder per den 30
september 2002.
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Redovisning per affarsomrae

Nettoomsattning Tredjekvartalet  Forstatrekvartalen Forand- 12
manader
Mkr 2002 2001 2002 2001 ringi % rullande
Lastvagnar 28 507 25611 87619 83988 +4 120 199
Bussar 2876 4001 10183 12631 -19 14 227
Anlé&ggningsmaskiner 5061 5 388 15725 16 143 -3 20717
Volvo Penta 1735 1774 5946 5 486 +8 7 840
Volvo Aero 1961 2994 6 784 8 661 -22 9 907
Ovrigt 1384 1 366 4946 5073 - 6 946
Nettoomsattning 41524 41134 131203 131982 -1 179 836
Rorelseresultat Tredjekvartalet Forstatrekvartalen 12 Jan- dec
ménader
Mkr 2002 2001 2002 2001  rullande 2001
Lastvagnar 673 -340 682 449 1273 1040
Bussar -84 -185 -127 -293 -358 -524
Anléggningsmaskiner 120 266 453 755 589 891
Volvo Penta 117 141 488 530 616 658
Volvo Aero -72 118 46 564 135 653
Financial Services 126 69 361 245 441 325
Ovrigt -63 -281 111 163 91 143
Ror el seresultat* 817 -212 2014 2413 2787 3186
Strukturkostnader - -1 406 - -2725 -1137 -3 862
Ror el ser esultat 817 -1618 2014 -312 1650 -676
* Exklusive strukturkostnader
Ror elsemarginal Tredjekvartalet Forstatrekvartalen 12 Jan-dec
ménader
% 2002 2001 2002 2001 rullande 2001
Lastvagnar 2,4 -1,3 0,8 0,5 1,1 0,9
Bussar -2,9 -4,6 -1,2 -2,3 -2,5 -31
Anléggningsmaskiner 2,4 4,9 29 4,7 2,8 4,2
Volvo Penta 6,7 7,9 8,2 9,7 7,9 8,9
Volvo Aero -3,7 3,9 0,7 6,5 1,4 55
Ror elsemar ginal* 2,0 -0,5 15 18 15 18
Rorelsemarginal 2,0 -3,9 15 -0,2 0,9 -04

* Exklusive strukturkostnader



L astvagnar

| borjan av 2002 foréndrade Volvokoncernen organisationsstrukturen for lastvagnsverksamheten genom
att Mack Trucks, Renault Trucks och Volvo Lastvagnar bildade fristdende affarsomréden. Den
gemensamma organisationen for produktplanering, inkdp och produktutveckling, Volvo 3P, bildar en
fristdende affarsenhet.

Nettoomsattning per marknad Tredjekvartalet Forstatrekvartalen Foérand-
Mkr 2002 2001 2002 2001 ringi %

Europa 15156 14 098 48 512 47411 +2
Nordamerika 9181 7632 26 551 25107 +6
Sydamerika 789 1003 2 526 3021 -16
Asien 1438 954 4082 2 883 +42
Ovrigt 1943 1924 5948 5 566 +7
Total 28 507 25611 87619 83 988 +4

Totalmarknad

Fram till slutet av augusti 2002 minskade totalmarknaden for tunga lastvagnar i Véstra Europa med 14%
(t.o.m. juni — 16%). P4 arsbasis beraknas totalmarknaden minska med cirka 10% till 215.000 (237.000).
Efterfrgan i Vastra Europa har 6kat framst i Storbritannien, Frankrike, Italien och Spanien, medan ndgra
Iander redovisar en signifikant nedgang, Tyskland (-18%) och Portugal (-30%).

| USA okade totalmarknaden i klass 8 med 2% till 108.581 (106.433) till och med september. Pa &rsbasis
beréknas totalmarknaden uppgéa till cirka 142.000 fordon (2001 140.000). Motsvarande siffror for
Nordamerika inkl USA, Kanada och Mexiko, uppgér till cirka 172.000 (171.000). Emissionslagstiftning
(EPA02) som tradde i kraft i USA nyligen och utvérderingen av de nyintroducerade motorer som
uppfyller EPA02-kraven har skapat fortsatt osdkerhet om den narmsta framtida efterfrdgan av tunga
lasthilar.

L everanser

Koncernens totala leveranser under det tredje kvartalet 2002 uppgick till 37.515 fordon, en 6kning med
20% jamfort med samma period ett &r tidigare. | Europa levererades 20.338 lastbilar under det tredje
kvartalet i jamforelse med 18.993 lasthilar 2001. Béde Renault och Volvo har lyckats bibehdlla en hog
leveransniva. EPA02-prebuys paverkade positivt leveransernai Nordamerika dér totalt levererades 11.043
fordon under det tredje kvartalet, en 6kning med 56% jamfort med samma period 2001. | Asien fortsatte
leveranserna att 6ka, med 53% och uppgick till 2.210 lastbilar.

| jamforelse med aret innan, 6kade Volvos lastbilleveranser under det tredje kvartalet med 21% eller i
antal 16.944 (14.060). | Véstra Europa var leveranserna of érandrade, medan leveranserna i Ostra Europa
Okade med 29%. Nordamerika och Asien 6kade med 51% respektive 60%.

Renaults lastbilsleveranser 6kade med 11% under det tredje kvartalet jamfért med samma period forra
&ret. Under de nio forsta manaderna 2002 levererades 46.507 lastbilar varav 32.055 i det tunga och
medeltunga segmentet.

Leveranserna for Mack Trucks uppgick till 6.926 lastbilar under det tredje kvartalet, en 6kning med 46%
frdn samma period 2001.

Orderlage

Koncernens orderingang har fortsatt att vara p& hog niva under det tredje kvartalet. Volvos och Renaults
sammanlagda orderingdng under de nio forsta manaderna i Europa var stabil pa en hog niva. Volvo
Lastvagnars orderingang i Nordamerika 6kade med 10% under de nio forsta ménaderna 2002,

Flera av Volvo Lastvagnarnas marknader i Asien, Mellan Ostern och Fjarran Ostern visar en fortsatt
positiv utveckling med en okad orderingdng om 37%, respektive 45% och 28% under nio forsta
manaderna.

I Nordamerika sjonk orderstocken for Mack och Volvo med 39% respektive 12%.



M arknadsandelar
Den totala marknadsandelen for Volvos lastbilsverksamhet inom tunga lastbilar i Vastra Europa uppgick
till 27.3%.

Volvo Lastvagnar & néast stérst i Europa, efter Mercedes, for lastbilar 6ver 16 ton. Fram till och med
augusti minskade Volvos marknadsandel till 13,8% (14,7%). Minskningen beror pa farre leveranser i
borjan pa éaret till foljd av produktionsomstéliningen till de nya Volvo FH/MH lastbilarna. Okade
leveranser under det andra halvéret berdknas ha en positiv effekt pd marknadsandelen vid slutet av aret.
Renault Trucks marknadsandel pa den vastereuropeiska marknaden for tunga lastbilar ckade till 13,5%
(12,4). Renault Trucks & den tredje storsta tillverkaren av lastbilar 6ver 6 ton i Europa och den
ackumulerade marknadsandelen var 13% under de forsta atta manaderna 2002, en 6kning med 1,1%.
Okningen hanfors framst till Frankrike och Spanien.

I Nordamerika sjonk den kombinerade marknadsandelen inom Class 8-segmentet till 21.6% (24.5) fram
till slutet av augusti varav Mack Trucks utgjorde 13,5 (14,1) och Volvo Lastvagnar 8,1 (10,3).

Pa den brasilianska marknaden & Volvo marknadsledare i den tunga klassen (HDV) och dess
marknadsandel 6kade till 32,5% t.0.m. september.

Resultatutveckling

Nettoomséttningen for det tredje kvartalet uppgick till 28.507 Mkr i jdmforelse med 25.611 Mkr under
samma period foregéende ar, en 6kning med 18% justerat for valutakursforandringar. Rorel seresultatet for
det tredje kvartalet var 673 Mkr jamfort med en rorelseforlust om 340 Mkr under motsvarande period aret
innan. Intakterna ckade pa alla marknader under det tredje kvartalet. Forbéttringen beror framst pa ckade
leveranser av lastbilar, forbattrat kapacitetsutnyttjande, prisjusteringar samt ett positivt bidrag frén
synergier.

Produktnyheter

Under det tredje kvartalet introducerades den nya Volvo VN-generationen i Nordamerika som ar
konstruerad att méta den nya strangare emissionsl agstiftningen EPA 02 som trétt i kraft fr&n och med det
fjarde kvartalet 2002. Nya Volvo VN mottogs mycket val av kunder, &erforsdljare och media. Hittills har
fler an 3.000 bestalIningar pa den nya lastbilen mottagits.

Pa lastbilsmassan IAA i Hannover i september |anserade Renault Trucks sin nya automatiska véxellada,
Optidriver. Renault Trucks har &ven beslutat att genomfora en kapacitetshojande investering pa 30
miljoner euro i fabriken i Blainville.
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Bussar

Nettoomsattning per marknad Tredjekvartalet Forstatrekvartalen  Forand-
MKkr 2002 2001 2002 2001 ringi %

Europa 1293 1531 5034 4 639 +9
Nordamerika 975 1676 2915 5 863 -50
Sydamerika 56 140 252 584 -57
Asien 431 507 1397 1184 +18
Ovrigt 121 147 585 361 +62
Total 2876 4001 10183 12631 -19

Totalmarknad

Marknaden for turistbussar i USA och Kanada &r fortsatt p& en |8g niva vilket forstarkts av osakerheten
inom turismindustrin. Traditionellt sett starka Volvo marknader i Europa, sdsom Storbritannien och de
Nordiska landerna har 6kat n&got i &r vilket i stort sett motverkats av utvecklingen i kontinental Europa,
framfor allt i Tyskland, Italien och Frankrike. Tyskland, den ledande marknaden fér bussar och
turistbussar i Europa har minskat med nastan 30%. Sydamerika har fatt kdnna av en betydlig nedgang
beroende pa den instabila situationen i regionen. De asiatiska marknader dar Volvo bussar & verksamt
visar en mer stabil tillvaxt.

Orderlége

Under det tredje kvartalet belnades Volvo med en bestéllning pa 500 stadsbussar av en huvudoperator i
Shanghai. — Volvo har ett mycket starkt orderlage i Mexiko baserat p& order ingdngna under andra
kvartalet avseende lyxintercity bussar for tva av de viktigaste operatérerna pa den mexikanska marknaden.
Leveranserna har pdborjats. Novai St Eustache i Kanada fick redan forra aret en stor order fran provinsen
Quebec vilken borjar levereras under 2003. Den starka utvecklingen motverkades av farre order erhdlinai
Mellan Ostern, Sydamerika och USA.

L everanser

Volvo levererade 6.307 (7.162) bussar och turistbussar under de nio forsta manader aret 2002. Under det
tredje kvartalet var antalet leveranser 1.894 (2.318). Minskningen &r framst hanforlig till avsevéart lagre
volymer i Mexiko och farre salda bussar i Europa, vilket till viss del motverkades av férdel aktiga volymer
i Kina, Mellan Ostern och i de Nordiska landerna. Under de nio forsta manaderna var 37% av leveranserna
kompletta bussar jamfort med 49% foregdende ar. Den lagre andelen beror till stor del pa att de delagda
nordamerikanska foretagen redovisas enligt klyvningsmetoden fran 1 oktober 2001.

M arknadsandel

Volvo 6kade sina marknadsandelar i Europa pa grund av en positiv utveckling pa Volvos traditionel It sett
starka marknader i de Nordiska landerna och i Storbritannien samt till foljd av |dga volymer pa
marknaderna i Centraleuropa. | den r&dande marknadssituationen &r priskonkurrensen hard. Volvo har for
avsikt att avstd fran olénsamma affarer vilket paverkat marknadsandelarna negativt i USA, kontinental
Europa och sérskilt i Brasilien. | Kina och Sydostasien var Volvos utveckling god.

Resultatutveckling

Nettofdrsaljningen uppgick till 10.183 Mkr (12.631) under de forsta nio manaderna. Under tredje kvartalet
uppgick nettoférséljningen till 2.876 Mkr (4.001), en minskning med 10%, justerat for
valutakursforandringar och effekter fran att Nova/Prévost konsolideras enligt klyvningsmetoden.
Minskningen beror i stor utstrackning pa avsevart I&gre volymer i Mexiko samt farre sdlda bussar i
Europa. Rorelseférlusten for det tredje kvartalet uppgick till 84 Mkr (185). Rorel seforlusten efter de forsta
nio ménaderna var 127 Mkr (293). Férbéattringarna jamfért med samma period &ret innan beror i stor
utstrackning pa turn-around aktiviteter i Nordamerika och Europa vilket motverkades av 1agre volymer i
Mexiko och Europa.

| fokus

Volvo Bussar hdller pa att |amna marknaden for stadsbussar i USA. De sista bussarnai Novas verksamhet
i Roswell &r tillverkade och kommer att levereras inom kort. Verksamheten i Schenectady i Kanada for
bussar med 1&gt golv for den amerikanska marknaden sténgdes under det tredje kvartalet. Volvo héller pa
att oka produktiviteten for bussar i Europa genom forbéttrad produktionseffektivitet, minskade
produktkostnader och genom att sdkra den hdga kvaliteten. Det kompletta och konkurrenskraftiga
produktprogrammet utgdr basen fér den positiva utvecklingen.
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Volvo gjorde ett stort genombrott i Shanghai med en bestélIning pd 500 bussar. Operat6ren har en option
till en bestallning pa ytterligare 500. Avtalet &r en fortséttning pa den tidigare ordern pa 200 stadsbussar
som levereradesunder 2001 till operatérer i Shanghai av det nyligen bildade samrisksprojektet. De arliga
leveranserna av Volvo bussar till Kinauppgar till cirka 1.000 fordon vilket omfattar en marknadsandel om
cirka 10% inom segmentet tunga bussar.

Anléggningsmaskiner

Nettoomsattning per marknad Tredjekvartalet Forstatrekvartalen  Forand-
MKkr 2002 2001 2002 2001 ringi %

Europa 2634 2624 7 917 8 163 -3
Nordamerika 1444 1824 4 605 4 876 -6
Sydamerika 161 179 508 647 -21
Asien 689 572 2 197 1978 +11
Ovrigt 133 189 498 479 +4
Total 5061 5388 15725 16 143 -3

Totalmarknad

Totamarknaden for tunga och kompakta anldggningsmaskiner inom Volvos produktsegment var
oférandrad under det tredje kvartalet, jamfort med samma period foregdende 8r. | Nordamerika minskade
marknaden med 9%, i Europa var nedgangen 4% och évriga marknader okade med 9%.

Marknaden for tunga anléggningsmaskiner dkade med 3% i jamforelse med foregaende ar. Nordamerika
minskade med 5%, Europa med 6% medan 6vriga marknader 6kade med 15%.

For kompakta anldggningsmaskiner minskade marknaden med cirka 2% under kvartalet. Den
nordamerikanska marknaden minskade med 12 %, Europa minskade med 3% medan 6vriga marknader
Okade med 4%.

Under de forsta nio manaderna minskade totalmarknaden med 5%, Nordamerika minskade med 13% och
Europa med 9%, medan 6évriga marknader tkade med 4%. Den positiva utvecklingen pa 6vriga marknader
i & leds av Kina med en 6kning p& 69%, Asien exklusive Japan och Kina 37%, Oceanien 35% och Ostra
Europa 35%.

M arknadsandel

Jamfort med tredje kvartalet forra &ret lyckades Volvo CE odka sina marknadsandelar pa flera viktiga
marknader och inom ett antal produktomréden, framst tack vare nylanserade produkter och ett starkt
varumérke.

Orderlage

Vardet pa orderboken var cirka 40% hogre den 30 september 2002 jamfort med motsvarande datum 2001.
Jamfort med andra kvartalet i &r var vardet pd orderboken 10% lagre, dock historiskt sett hogt.

Resultatutveckling

Volvo CE:s nettofrséljning sjonk till 5.061 Mkr (5.388) under tredje kvartalet. Forsaljningen sjonk pa de
flesta marknaderna med undantag fér Asien och Ostra Europa. Under perioden var rorelseresultatet 120
MKkr (266). Minskningen av bade forsaljning och rorelseresultat berodde pa svaga marknader i Vastra
Europa och Nordamerika i kombination med fortsatt prispress i Nordamerika och kostnader avseende
produktlanseringar. Rorelsemarginalen for kvartalet var 2,4% (4,9).

Nya produkter

Under det tredje kvartalet lanserade Volvo CE tva nya kompakta hjullastare, L20B och L25B som &r
utrustade med nya drivlinor, nya forarhytter, och en distinkt VVolvo design. De & konstruerade for att vara
savél anvandarvanligasom lattskotta. De nya hjullastare ar sarskilt [ampade for uthyrning.

Tillverkningen av den nya gravlastaren paborjadesi en fabrik i Wroclaw i Polen. Volvo CE har investerat
cirka5 MUSD i en toppmodern produktionsanldggning som har tillréckligt med kapacitet for att méta alla
forutsebara kundbehov. De forsta grévlastarna har redan levereratstill kund.



v

Volvo CE’s uthyrningsverksamhet utvecklas enligt planerna. 1dag har 30 uthyrningsstéllen dppnats, de
flestai Nordamerika. Volvo CE kommer att ha 6ppnat cirka 50 uthyrningsstallen innan arets slut.

Volvo Penta

Nettoomséattning per marknad Tredjekvartalet Forstatrekvartalen  Forand-
MKkr 2002 2001 2002 2001 ringi %

Europa 873 854 3078 2 857 +8
Nordamerika 568 551 1808 1683 +7
Sydamerika 19 64 82 142 -42
Asien 232 258 848 682 +24
Ovrigt 43 47 130 122 +7
Total 1735 1774 5946 5486 +8

Totalmarknad

Varldsmarknaden for marin- och industrimotorer har fortsatt att minska pd grund av den svaga
varldskonjunkturen. Den totala efterfrégan pa marinmotorer i Europa under &rets nio forsta manaderna har
dock varit forhdllandevis stabil, om &n pa nagot lagre nivéer an foregdende &r. Totalmarknaden for
industrimotorer har minskat, sdval i Europa som i Sydamerika. Nedgéngen pa totalmarknaden for
marinmotorer i USA, som forsvagades kraftigt under 2001, har fortsatt om an i minskad takt.
Totalmarknaden for industrimotorer i Kina har varit fortsatt stark, medan den mycket svaga utvecklingen i
Japan har hdlliti sig.

M arknadsandel

Nya och konkurrenskraftiga produkter har gjort det méjligt fér Volvo Penta att fortsédtta att 6ka sina
marknadsandelar globalt pa béde marin- och industrimotormarknaden. Under en langre period har Volvo
Penta pd detta sitt lyckats kompensera for nedgéngen i totalmarknaden och darmed oka sin
marknadsandel och forsdljning. Ett antal nya order p& marinmotorer i sval Europa som Nordamerika har
under perioden starkt Volvo Pentas stallning bland de stora bétbyggarna. En ny stororder p& sammanlagt
900 industrimotorer fran Saudiarabien bekraftade Volvo Pentas starka stéllning i dennadel av marknaden.

Orderlage

Orderlaget for motorer till sdval nojesbétar som yrkesbétar har varit forhallandevis stabilt. Volvo Pentas
orderbok inom dessa segment har under aret legat pa ungefar samma nivaer som foregdende &r. En klar
nedgéng har dock noterats nar det galler orderintaget for industrimotorer, pa grund av forsvagade
totalmarknader. Under hela niomanadersperioden har Volvo Pentas sammanlagda orderintag anda legat pa
historiskt sett hdga nivaer.

Resultatutveckling

Volvo Pentas totala forsaljning under de forsta nio manaderna 6kade med 8% till 5.946 Mkr (5.486).
Forsdljningen fordelades per afféarssegment enligt foljande: Marin Fritid 3.694 Mkr (3.409), Marin
Kommersiellt 724 Mkr (634) och industri 1.528 Mkr (1.443). Under tredje kvartalet minskade den totala
forsaljningen till 1.735 Mkr (1.774) pa grund av den fortsatta nedgangen i totalmarknaden vilket delvis
kompenserats av 6kade marknadsandelar.

Den starka resultatutvecklingen for Volvo Penta fortsatte under det tredje kvartalet. Ogynnsamma
valutakurser samt pensionskostnader relaterade till underskottet i den svenska pensionsstiftel sen har under
de forsta tre kvartalen haft en negativ pdverkan pa resultatet. Trots det uppgick Volvo Pentas
rorelseresultat under det tredje kvartalet till 117 Mkr (141).

Produktnyheter

Som férsta foretag inom marinmotorbranschen lanserade Volvo Penta under tredje kvartalet
telematiktjanster. | ett forsta steg sker en lansering till bétbyggare i Nordamerika, men produkten kommer
successivt att aven lanseras globalt. Telematiktjansterna, som redan har véckt mycket stort intressei USA,
inriktar sig i en forsta fas mot sakerhetsrelaterade tjanster for att gora batagandet tryggare, men
anvandningsomradena kommer stegvis att kunna utokas.

Infasningen fortsatte av Volvo Pentas nya produktprogram inom Marin Kommersiellt, som breddats nedat
i effektklasserna genom lanseringen av nya 5- och 7-liters dieselmotorer. De nya motorerna gér pa laga
varvtal och |ampar sig val for olikatyper av icke-planande batar i kommersiell sjofart.
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Volvo Aero

Nettoomsattning per marknad Tredjekvartalet Forstatrekvartalen  Forand-
Mkr 2002 2001 2002 2001 ringi %

Europa 781 975 2730 3387 -19
Nordamerika 987 1695 3447 4 536 -24
Sydamerika 34 48 129 136 -5
Asien 145 252 396 500 -21
Ovrigt 14 24 82 102 -20
Total 1961 2994 6 784 8661 -22

Totalmarknad

Den aterhamtning av flygtrafiken som noteradesi bérjan av &ret har kommit av sig. Trafikutvecklingen &r
fortfarande negativ i USA och i Europa. | juli minskade trafiken i USA med 8,4% och i Europa med
11,3%. Det var for Gvrigt den elfte manaden i rad med minskande passagerarsiffror p& dessa marknader.

Totalt i varlden minskade flygtrafiken med 7,1% under perioden januari-juli, jdamfort med motsvarande
period &ret innan.

Ménga av de stora amerikanska flygbolagen befinner sig i ett mycket anstréngt lage med stora forluster.
De stora europeiska flygholagen &r ocksa paverkade. De sa kallade |&gprisbolagen tar marknadsandelar
och utnyttjar méjligheten att kopa nya flygplan till 1&ga priser. For fraktflyget, som svarar for en relativt
liten del av trafikflyget, har en svag férbéttring noterats.

Som vantat har sdval antalet leveranser som order sjunkit i jamforelse med forra aret. Antalet bestallningar
av stora civila jetflygplan har under arets forsta atta manader minskat med 38% och leveransnivan med
17%. Orderstocken uppgick i augusti till 2.742 flygplan, vilket motsvarar en minskning med 190 flygplan
sedan slutet av forra &ret. En allmén bedomning & flera & med fortsatt nedgang av leveranserna av nya

flygplan.

Flygbranschens industrikapacitet &r anpassad till en &rlig 6kningstakt av flygtrafiken p&i genomsnitt cirka
5%. Obalansen mellan utbud och efterfrégan skapar den vérsta krisen i flygindustrins historia, och vi
finner annu inga tecken pé en tillvaxt, jamfort med nivaerna som radde innan den 11 september 2001.

Orderlége

Som en effekt av flygbranschens kris har bestéllningarna pa komponenter till nya flygmotorer minskat
kraftigt, jamfort med samma tid forra &ret. Under tredje kvartalet slog nedgangen for forsta gangen
igenom med full kraft inom produktionen, dar personalen minskats vid anlaggningarnai bade Trollhéttan
och Kongsberg. For komponenttillverkningen véantas inte ndgon uppgang forran under andra halvan av
2004 eller i borjan pad 2005. Det minskade flygresandet har ocksd i hdg grad paverkat
reservdel smarknaden och behovet av motorunderhdll. Reservdelsmarknaden vantas fér Volvo Aeros del
vanda svagt uppét i slutet av aret medan orderingdngen fér motorunderhdll bedéms 6ka under 2003.

Resultatutveckling
Som en foljd av nedgdngen inom flygbranschen minskade nettoomséttningen under tredje kvartalet till
1.961 Mkr, (2.994), dér samtliga affarsenheter inom Volvo Aero noterar en minskning.

Eftermarknaden med motorunderhall och reservdelsfoérsaljning ar fortfarande mycket tyngd av nedgangen,
&ven om det under tredje kvartalet noterades en viss aterhamtning for reservdel sforséljningen inom Volvo
Aero Services.

Resultaten inom Aerospace Components och Military Engines &r inte tillrackliga for att kompensera
nedgangen inom évriga verksamheter.

Rorelseresultatet sjonk under perioden till -72 Mkr (118) och en negativ rorelsemarginal om -3,7%
(positiv 3,9). En bidragande orsak till detta &r de extra kostnader till Volvos pensionsstiftelse som skett pa
grund av nedgéngen pa den svenska borsen.



Nya order

P& underhdlIssidan arbetar foretaget intensivt for att ta hem order pa en fortsatt vikande marknad. Volvo
Aero Engine Services i Bromma har under perioden ingétt tva nya underhallsavtal fér motortypen JT9D
med fraktbolaget Centurion Air Cargo och med Sabena Technics. B&da avtalen &r ettérsavtal med rullande
forlangning paett ar i taget.

Financial Services

Nyfinansiering

Under de tre forsta kvartalen uppgick finansieringsvolymen till 19,1 miljarder kronor, vilket & 4,0 miljarder
hogre an vid samma tidpunkt foregéende ar. Finansiering av Renault Trucks och Mack Trucks bidrog med
4,2 miljarder. Anldggningsmaskiners, Bussars och Volvo Aeros finansiering 6kade med 0,5 miljarder kronor
medan Volvo Lastvagnars finansiering minskade med 0,7 miljarder. P4 de marknader dar finansiella tjanster
erbjuds & den genomsnittliga penetrationsgraden hittills i & 29% for Volvo Lastvagnar, 26% for Bussar,
21% for Anlaggningsmaskiner, 11% for Renault Trucks och 11% fér Mack Trucks. Pa de marknader dér
finansiering erbjuds var Financial Services genomsnittliga penetrationsgrad cirka 19% av alla sélda fordon.

Totala tillgéngar

Totala tillgangar per 30 september 2002, uppgick till 69 miljarder kronor, varav 61 miljarder var hanforliga
till kreditportfoljen. Justerat for valutakurseffekter tkade kreditportféljen med 5% under de tre forsta
kvartalen. 59% av kreditportfoljen avser finansiering av Volvolastbilar, 16% anlaggningsmaskiner, 14%
bussar, 5% Renault Trucks och 4% Mack Trucks. De resterande 2% avser huvudsakligen finansiering av
Volvo Aero och Volvo Penta.

Resultatutveckling

Rorelseresultatet for de forsta tre kvartalen uppgick till 361 Mkr (245). Rorelseresultatet for det tredje
kvartalet uppgick till 126 Mkr (69) jamfort med120 Mkr (63) for det andra kvartalet och 115 Mkr (113) for
det forstakvartalet 2002.

Nedskrivningarna uppgick till 616 Mkr (627) under de tre forsta kvartalen. Det inkluderar 146 Mkr (0) som
ar relaterade till likvidationen av den Latinamerikanska portfoljen, vilket reserverats fér under tidigare
perioder. Nedskrivningarna under de tre forst kvartalen uppgick till 1,28% (1,28) av kreditportféljen.
Exklusive nedskrivningarna av den gamlalatinamerikanska portfoljen utvecklades nedskrivningarnai positiv
riktning och nedskrivningskvoten var 0,98% for de forsta nio manaderna. Vid slutet av september uppgick
totala kreditreserver till 2,7% av kreditportfoljen jamfort med 2,9% vid slutet av 2001.

Under det tredje kvartalet fortsatte VFS att utveckla det finansiell produkterbjudandet genom att bland annat
etablera en finansverksamhet i Osterrike samt genom ett finansieringserbjudande till Volvo CE i Tyskland.
Den 6kade volymen och de starkta relationerna med de tva nya affarsomradena Renault Trucks och Mack
Trucks fortsétter att vara en positiv utveckling fér Financial Services vilket bidragit med mer an 23% av
finansieringsvolymen under de nio forsta manaderna 2002. Fordelarna med samarbetet & en utveckling mot
en mer diversifierad portfélj samt de samordningsfordelar som kan uppnas genom anvandandet av en
gemensam administration. Fokus bibehdlls dven fortsittningsvis pa separata marknadskanaler for de olika
varumarkena, Volvo Financial Services, Renault Trucks Finance och Mack Commercial Finance.

Antal anstallda

Den 30 september 2002, var antalet anstallda inom Volvokoncernen 71.768, jamfért med 70.921 i slutet
av 2001. Okningen beror framst pa 6kad produktion inom Volvo Lastvagnar.

Goteborg den 24 oktober 2002.
AB Volvo (publ)
Leif Johansson

Dennarapport har inte varit foremal for granskning av AB Volvos revisorer.

Volvos bokslutsrapport 2002 beréknas publiceras den 7 februari 2002 och kommer att finnas tillganglig p& www.volvo.com.
Rapporten kan @ven bestallas fran Celero Support AB, DDC, Avd 64620 ARUN, SE-405 08 Goteborg. Telefon: +46 31-66 10 47,

telefax: +46 31-66 20 20, e-mail: csl.volvoinf@memo.volvo.se




Kvartalsuppgifter
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Volvokoncernen
Mkr dar ¢ annat anges 3/2001  4/2001  1/2002  2/2002  3/2002
Nettoomsattning 41134 48633 40385 49294 41524
Kostnad for silda produkter -34033 -40321 -33205 -40560 -34 090
Bruttoresultat 7101 8312 7180 8734 7434
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 279 1361 -1 505 -1 373 21335
Forsaljningskostnader 3444 4242 3797 3787  -3612
Administrationskostnader 1525 <1514 -1277  -1455  -1474
Ovrigarorelseintakter och kostnader -1 063 497 -1 094 -958 -378
Resultat fran Financial services 1) 69 80 115 120 126
Resultat frén intressebolag 43 9 16 47 59
Resultat fran Gvriga aktieinnehav 28 14 0 305 3
Strukturkostnader -1 406 1137 - - -
Rorelser esultat -1618 -364 -362 1559 817
Rénteintakter och liknande resultatposter 466 388 266 313 308
Réntekostnader och liknande resultatposter -690 -629 514 -500 -428
Ovriga finansiella intakter och kostnader .38 58 ) -62 -113
Resultat efter finansiella poster -1 880 -547 -618 1310 584
Skatter 316 53 -118 -212 -158
Minoritetsandelar i resultat 29 7 -10 -18 5
Nettor esultat -1535 -487 -746 1080 421
Avskrivningar ing&nde ovan

Volvokoncernen exkl Finans 1907 1216 1950 2184 1960

Finans 834 691 783 708 712
Totalt 2741 1907 2733 2892 2672
Resultat i kronor per aktie -3,60 -1,20 -1,80 2,60 1,00
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 419,4 4194 4194 4194 4194

1) Financial Services redovisas enligt kapitalandel smetoden

Resultat i kronor per aktie beraknas som nettoresultat dividerat med det vagda genomsnittet av antal et utestdende aktier under

perioden.

Operativa nyckeltal

% 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002 3/2002
Bruttomarginal 17,3 171 178 17,7 17,9
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av

nettoomséttning 3,1 2,8 3,7 2,8 3,2
Forséljningskostnader i % av nettoomsattning 8,4 8,7 9,4 7.7 8,7
Administrationskostnader i % av

nettoomséattning 3,7 3,1 3,2 3,0 35
Rorelsemarginal -39 -0,7 -0,9 32 2,0
Rorelsemarginal exkl strukturkostnader -0,5 1,6 -0,9 3,2 2,0
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Nettoomsattning

MKkr 3/2001  4/2001  1/2002  2/2002  3/2002
L astvagnar 25611 32580 26558 32554 28507
Bussar 4001 4 044 3165 4142 2876
Anl &ggningsmaskiner 5 388 4 992 4 476 6 188 5 061
Volvo Penta 1774 1894 1962 2 249 1735
Volvo Aero 2994 3123 2485 2338 1961
Ovrigt 1 366 2 000 1739 1823 1384
Nettoomsattning 41134 48633 40385 49294 41524

ROr €l ser esultat

Mkr 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002 3/2002
L astvagnar -340 501 -474 483 673
Bussar -185 -231 -94 51 -84
Anléggningsmaskiner 266 136 -131 464 120
Volvo Penta 141 128 146 225 117
Volvo Aero 118 89 78 40 -72
Financial Services 69 80 115 120 126
Ovrigt -281 -20 -2 176 -63
Ror el seresultat* -212 773 -362 1559 817
Strukturkostnader -1 406 -1137 - - -
Rorelseresultat -1618 -364 -362 1559 817

* Exklusive strukturkostnader

Roéresemarginal

% 3/2001 4/2001 1/2002 2/2002 3/2002
Lastvagnar -1,3 1,8 -1,8 15 2,4
Bussar -4.6 -5,7 -3,0 1,2 -2,9
Anléggningsmaskiner 4,9 2,7 -2,9 7,5 2,4
Volvo Penta 7.9 6,8 7,4 10,0 6,7
Volvo Aero 3,9 2,8 3,1 1,7 -3,7
Rorelsemarginal* -0,5 1,6 -0,9 3.2 2,0
Rorelsemarginal -3,9 -0,7 -0,9 3,2 2,0

* exklusive strukturkostnader

Redovisningsprinciper
Volvo har vid upprattandet av denna rapport tillampat de redovisningsprinciper som angesi not 1 pa sidan
57 i Volvos &rsredovisning for 2001.

Denna rapport innehdler framtidsinriktad information som speglar ledningens nuvarande uppfattning avseende vissa framtida handelser och
mgjligt framtida resultat. Aven om ledningen beddmer att dessa férvantningar & rimliga, kan ingen garanti 1&mnas pa at dessa uppgifter
kommer att visasig vara korrekta. Faktiskt framtida utfall kan varieravésentligt jdmfort med de i denna rapport 1&mnade uppgifterna, beroende
pa bland annat (i) forandrade forutséttningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (i) affars- och verksamhetsplaner, (iii)
forandringar i lagkrav och andra politiska dtgérder, (iv) variationer i valutakurser och (v) affarsrisk-bedomningar.

Denna rapport innebér inte att foretaget har dtagit sig att revidera lamnade uppgifter, utéver vad som féranleds av noteringsavtalet med
Stockholmshorsen, om och nér forhallandena férandras jamfort med det datum som denna information lamnades.
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Antal levereradelasthilar Tredje Tredje Forstanio Forstanio Forandringi
Trucks kvartalet kvartalet ménaderna ménaderna %
2002 2001 2002 2001
Europa 20.338 18.993 68.086 70.979 -4
VastraEuropa 18.212 17.550 62.135 66.057 -6
Ostra Europa 2.126 1.443 5.951 4922 21
Nordamerika 11.043 7.084 29.077 26.982 8
Sydamerika 1.423 1.420 3.952 4.406 -10
Asien 2.210 1.449 6.184 3.955 56
Ovriga marknader 2.501 2.196 7.319 6.904
Totalt, Trucks 37.515 31.142 114.618 113.226
Mack Trucks, Inc Tredje Tredje Foérstanio Forstanio Foérandringi
kvartalet kvartalet ménader na ménader na %
2002 2001 2002 2001
Nordamerika 6.513 4,091 17.543 16.625 6
Sydamerika 133 340 467 925 -50
Asien 6 24 10 32 -69
Ovriga 274 281 715 683 4
Totalt 6.926 4.736 18.735 18.270 3
Renault V.1. Tredje Tredje Foérstanio Forstanio Forandringi
kvartalet kvartalet ménaderna ménader na %
2002 2001 2002 2001
Europa 11.891 10.859 41.651 40.836 2
Véstra Europa 11.003 10.382 39.092 39.011 0
Ostra Europa 888 477 2.559 1.825 40
Asien 134 129 272 405 -33
Ovriga 1.620 1.448 4,584 4561 0
Totalt 13.645 12.436 46.507 45.802 2
Volvo Lastvagnar Tredje Tredje Forstanio Forstanio Forandringi
kvartalet kvartalet ménader na ménader na %
2002 2001 2002 2001
Europa 8.446 8.131 26.434 30.140 -12
Vastra Europa 7.208 7.168 23.042 27.046 -15
Ostra Europa 1.238 963 3.392 3.094 10
Nordamerika 4530 2.993 11.534 10.357 11
Sydamerika 1.290 1.080 3.485 3.481 0
Asien 2.070 1.296 5.902 3518 68
Ovriga 608 560 2.021 1.658 22
Totalt 16.944 14.060 49.376 49.154 0
Antal levererade Tredje Tredje Forstanio Forstanio  Foréndringi
bussar/busschassier kvartalet kvartalet méanader na ménader na %
2002 2001 2002 2001
Europa 560 707 2.310 2.261 2,2
Véstra Europa 522 638 2122 2141 -0,9
Ostra Europa 38 69 188 120 56,7
Nordamerika 460 781 1.440 2.680 -46,3
Sydamerika 138 206 348 789 -55,6
Asien 662 532 1.750 1147 52,6
Ovriga marknader 74 92 459 285 61,1
1.894 2.318 6.307 7.162 -11,9

Totalt, bussar/busschassier



