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Delarsrapport januari - september 2002

For tredje kvartalet uppgick resultatet fore jamfor el sestérande poster, goodwill-

avskrivningar och skatt till 0,7 (-29,9) mkr
K ostnaderna under tredje kvartalet reducerades med 45 mkr pa arsbasis jamfort med

forsta halvaret

Niomanader sresultat fore jamfor elsestérande poster, goodwillavskrivningar och skatt
om —11,2 (-71,5) mkr

Niomanader sresultat efter jamfor el sestorande poster, goodwillavskrivningar och skatt
om —33,0 (-173,2) mkr

Niomanader sresultat per aktie uppgick till -0,21 (-2,22) kr

V D-kommentar

Stockholmsborsen fortsatte att falla under det tredje kvartalet. Aktiviteten tilltog dock bland privatinvesterare pga de
kraftiga rorel serna pa bérsen och Ericssons nyemission. Sammantaget var dock aktiemarknadsklimatet fortsatt tufft.
Det & darfor gladjande att vi vasentligt lyckats sanka kostnadsnivan till ca 12 mkr per manad frén tidigarei & ca 16
mkr per manad. Vi fortsétter att arbeta med kostnaderna och de skall sénkas ned mot 11 mkr per manad inom de
narmaste kvartalen.

Resultatet for det tredje kvartalet &r inte tillrackligt bra men &r ett forsta steg i rétt riktning mot en god |6nsamhets-
niva aven under samre marknadsklimat. Den 6kade aktiviteten under tredje kvartalet motverkades resultatméssigt av
sjunkande courtageintékt per avslut samt fallande réntenetto och avgiftsnetto, en utveckling som bromsades upp
under slutet av perioden och som i borjan av fjarde kvartalet utvecklatsi positiv riktning. En rad andra faktorer talar
ocksafor att vi & paratt vag och har goda majligheter att framgent forbattra vart resultat avsevart. Ytterligare
effektiviseringar samt arbete med intaktssidan medfor en breakevenniva med avseende pé svenska verksamheten om
3500-4000 avslut per dag under det fjarde kvartalet. Nordnet Norge och Nordnet Danmark har visat god kundtillvéxt
under tredje kvartalet vilket gor att dessa kundgrupper inom kort ska bidra positivt till resultatet. Eurotrade Securities
S.A. i Luxemburg fortsétter att visa en stabil utveckling. Nyatjanster i form av vardepappershel aning och options-
handel samt, under forsta halvaret nasta &, utokning av tjansten och malgruppen med handel i Norge och Danmark,
ska medfdratillvaxt for Eurotrade. En ny kund eller en ytterligare affar ger Nordnet samma resultatbidrag oavsett om
den kommer fran Sverige, Norge, Danmark eller Eurotrade. En situation som ger oss spannande tillvaxtmajligheter.
Efter tredje kvartalets slut paborjades bankverksamheten i Sverige genom lansering av Nordnet AssetCard, ett
kontant och kreditkort kopplat till kundens depd. Genom kortet blir depan alltid tillganglig och pa sikt forvantar vi
oss darfor att véra kunder samlar mer av sitt aktie- och fondsparande pa sin Nordnetdepa.

Nordnet & nu ett kostnadseffektivt tillvaxtforetag med en bred marknadsledande tjanst for vardepappershandel och
med en infrastruktur som gor det méjligt att vaxa pa flera olika marknader och med olika kundgrupper.

Klas Danielsson
Verkstallande direktor



Koncernens intakter och resultat

Samgaendet mellan Gamla TeleTrade och Gamla Nordnet genomférdes under 2001. Samgéendet redovisas enligt
pool ningsmetoden varfor de bada parternas rakenskaper har konsoliderats per 1 januari 2001. Jamforel setalen ar
darmed totalen av de bada parternas siffror och skiljer sig darfor frén angivna siffror i foregéende ars delérs-
rapport, som endast innehéller Gamla TeleTrade. Koncer nens for sakringsmakl arverksamhet har omstrukturerats
och fr o mfjarde kvartalet 2001 har livforsakringsméklarverksamheten avyttrats. | jamforelsesiffrorna ingér denna
verksamhet.

Tredjekvartalet

Intékterna for tredje kvartalet minskade med -3% till 36,3 (37,5) mkr men 6kade med 9% jamfort med andra
kvartalet. Av intékterna & 23,1 (28,3) mkr provisionsnetto, 8,9 (7,0) mkr rantenetto och 4,6 (2,6) mkr avgifter och
ovrigaintékter. Rorel sekostnaderna exklusive goodwillavskrivningar och dvriga jamftrel sestrande poster minskade
med -47% och uppgick till =35,5 (-67,4) mkr. Jamfért med andra kvartal et minskade rérel sekostnaderna med —22%.
Resultatet for tredje kvartalet fére jamforel sestérande poster, goodwillavskrivningar och skatt uppgick till 0,7 (-29,9)
mkr. Efter jamforel sestérande poster, goodwillavskrivningar och skatt uppgick resultatet till —4,7 (-124,4) mkr. |
resultatet ingar en jamforel sestorande kostnad om —1,9 mkr som uppkommit pga den hedge gentemot Nordnet-aktien
som koncernen innehar for att tacka kursrisken i det syntetiska incitamentsprogram som genomfordesi oktober 2001.
K ostnaden uppstod da Nordnet-aktien stangde p& 1,25 kr per 2002-09-30 jamfort med ingdngsvardet i hedgen om
1,70 kr. De planenliga goodwillavskrivningarna uppgick till —3,4 mkr. Resultatet per aktie efter skatt for tredje
kvartalet uppgick till -0,03 (-0,03) kr och efter utspadning till -0,16 (-1,60) kr.

Nioméanader sperioden

Intakterna for niomanadersperioden minskade med -25% till 117,8 (156,5) mkr. Av intakterna ar 71,3 (113,8) mkr
provisionsnetto, 29,5 (29,0) mkr réntenetto och 16,4 (15,0) mkr avgifter och évrigaintékter. Rorel sekostnaderna
exklusive goodwillavskrivningar och 6évriga jamfdrel sestérande poster minskade med -43% och uppgick till

—129,0 (-228,6) mkr. Resultatet for niomanadersperioden fore jamforel sestorande poster, goodwillavskrivningar och
skatt uppgick till -11,2 (-71,5) mkr. Detta resultat har bel astats med —3,5 mkr med anledning av uppkomna negativa
poster fran den i oktober 2001 avyttrade Livforsakringsmaklarverksamheten. Efter jamforel sestérande poster,
goodwillavskrivningar och skatt uppgick resultatet till —33,0 (-173,2) mkr. De planenliga goodwillavskrivningarna
uppgick till =10,1 mkr. Resultatet per aktie efter skatt for niomanadersperioden uppgick till -0,21 (-2,22) kr och efter
utspadning till -0,21 (-2,22) kr.

Verksamhetens utveckling och utsikter fér de kommande kvartalen

De kraftiga svangningarna pa borsen tillsammans med Ericssons nyemission gjorde att trots Stockholmshérsens fall
under tredje kvartal et si 6kade handeln jamfort med foregaende kvartal. Nordnets kunder gjorde under tredje
kvartalet 344 232 avslut i aktier, warrants, optioner, terminer och fondandelar jamfért med 259 379 avslut under
andra kvartalet. Per aktiv depa gjordes darmed under tredje kvartalet 1,8 avslut per manad jamfort med 1,4 avslut per
manad under det andra kvartalet. Med anledning av det generella borsfallet under aret och Ericsson aktiens kraftiga
kursnedgéng foll den genomsnittliga nettocourtageintakten per avslut till 61 kr under tredje kvartalet fran 76 kr under
forstakvartalet. Under slutet av tredje kvartalet och i bérjan av det fjarde kvartalet har den genomsnittliga courtage-
intékten per avslut okat.

Kundtillvéaxten i Sverige var netto negativ i borjan av det tredje kvartalet men stérktes dérefter till att vara netto
positiv. | Norge och Danmark var kundtillvéxten stark under tredje kvartalet. For Eurotrade var kundtillvaxten
oforandrad. Total sett var antal aktiva depder oforandrat vid periodens slut jamfort med utgangen av foregéende
kvartal. Per den 30 september 2002 uppgick antal aktiva depaer till 62 800. For Nordnet Norge och Nordnet
Danmark forvantas en fortsatt god tillstrommning av kunder inom det mycket aktiva segmentet. For Nordnet Sverige
forvantas ett positivt nettotillskott av aktiva kunder bl.a. med anledning av ett fortsatt forstarkt kunderbjudande.



Koncer nens utveckling per kvartal (mkr) 032002 Q22002 Q12002 Q42001 Q32001 Q22001 Q12001
Rorelsens intakter 36,3} 33,4 48,1 58,1 37,5 53,7 65,9
Rorelsens kostnader -31,6 -42,0 -42,6 -41,4 -58,7 -75,3 -68,2
Avskrivningar -39 -3,5 -5,3] -6,5 -8,7 -9,6 -8,1
Resultat forejamfor elsestérande poster,

goodwillavskrivningar och skatt 0,7 -12,1 0,2 10,2 -29,9 -31,1 -10,4]
Nedskrivningar - -0,3 - - -1,8 -2,0
Samgéendekostnader - - - 2,2 -42.8 -12,4
Omestruktureringskostnader - -9,8 - -2,0 -11,5

Ovrigajamforel sestérande poster * -1,9

Goodwillavskrivningar -3,4 -3,4 -3,4] -2,2 -4,1 -3,6 -3,7
Goodwillnedskrivningar - - - -0,3 -58,0

Resultat foreskatt -4,6 -25,6 -3,2) 7,9 -148,0 -49,1 -14,1
Statistik per kvartal 032002] ©22002 Q12002 Q42001 Q32001 Q22001 QI 2001
Antal aktiva depaer 62 800 62800 63 900 64 400 65 900 65000 65 000
Depéavarde (mdr kr) 5,6 7,2 9,5 9,3 8,3 9,0 9,6
Genomsnittligt depavarde (kr) 89172] 114650 148670 144410 125948 138462 147 692
Antal avslut 344 232] 259379 374271] 477860 331168 426334 627 004
Genomsnitt # avslut per aktiv depa och manad 1,8 1,4 191 2,5 1,7 2,2 3.4

*) Avser kostnad som uppkommit pga den hedge gentemot Nordnet-aktien som bolaget innehar
for att tacka kursrisken i det syntetiska incitamentsprogram som genomfordes i oktober 2001.

Borsnedgangen medforde att det totala depdvardet sjonk. Det totala depdvardet uppgick per den 30 september 2002
till 5,6 mdr kr jamfért med 8,3 mdr per den 30 september 2001 och 7,2 mdr per den 30 juni 2002. Per den 30
september 2002 uppgick inléningen samt forvaltade klientmedel till 1 280 mkr och utl&ningen till 273 mkr. For tredje
kvartalet uppgick réntenettot fran affarsverksamheten till ca 3,0 mkr per manad och intakterna for Internetmakleriet
fran avgifter till ca 1,5 mkr per manad. Rantenettot ska forbéttras som en foljd av forbattrad rantemarginal och 6kad
utl&ning. Anvandande av Nordnet AssetCard med vardepappersbel &ningsfunktion for att erhallakortfristig finans-
iering och for att t.ex. ersatta befintlig kreditkortsskuld, forvantas pa sikt 6ka utlaningen. For Internetmakleriet
bestod intakterna under tredje kvartalet till 58% av courtage och till 42% av andraintakter. Fokus riktas fortsatt pa
att 6ka deicke courtagerel aterade intékternas andel av de totalaintékterna.

Marknadsandelen av antal avslut och volym for tredje kvartalet var pa Stockholmsborsen 5,75% respektive 1,18%,
pa Osloborsen 0,82% respektive 0,13% och pa K dpenhamnsborsen 0,43% respektive 0,14%. Nordnet Sveriges
marknadsandel ar tenderar att relativt sett utvecklas sdmrei en fallande marknad med anledning av Nordnets ledande
stéllning inom realtidshandel och aktiva privatpersoner, dar handeln gynnas av en mer positiv bérsutveckling.
Nordnet Norge och Nordnet Danmark har tagit marknadsandelar och férvantas fortsétta att géra det. Nordnet ar
Sveriges och Nordens storsta I nternetmaklare med avseende pa antal avslut och volym.

Eurotrade Securities S.A. i Luxemburg har under &ret samt under tredje kvartalet haft en stabil utveckling. Antal
kunder har varit stabilt. En rad olika &tgarder paborjas nu for att skapatillvaxt och 6kalénsamheten. Eurotrade har
ansokt och erhdllit utokade tillstdnd av myndigheten i Luxemburg, vilket medfor att bl.a. vardepappersbel dning och
optionshandel kommer att lanseras. Eurotrades kunder har &ven ett behov av kompletterande service vid sidan av



Internet varfor Eurotrade kommer att utvecklastill en mer traditionell Discount Broker dér Internet och traditionell
service kompletterar varandra. Vidare kommer Eurotrade att under andra halvéret 2003 uttka saval tjansten som
malgruppen till Danmark och Norge.

Antal anstéllda vid periodens slut uppgick till 82 personer jamfért med 96 personer per 30 juni 2002. Av de
anstéllda arbetade 62 med Nordnet Sverige, 6 med Eurotrade, 6 med de norska och danska tjénsterna, 7 med Nordnet
Forsakringsmaklare och 1 person med VCW. Antalen inkluderar € tjanstledig eller féréldraledig personal. FOr de
néastkommande kvartal en forutspas inga storre personal férandringar.

Koncernen och moderbol aget

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 873,6 mkr, varav sparrade medel till 54 mkr. Koncernens
egna kapital uppgick till 146,0 mkr. Det egna kapitalet fordelar sig pa 155.745.308 aktier 40,94 kr per aktie.
Soliditeten for koncernen uppgick till 11 %. Koncernens kapitaltéackningsgrad var 18 %. Efter planenliga avskriv-
ningar om —10,2 mkr uppgdr koncernens goodwill till 70,2 mkr. De manatliga avskrivningarna uppgar from januari
2002 till —1,1 mkr per ménad.

M oderbol agets rantenetto for niomanadersperioden uppgick till =3,2 mkr. Inklusive for koncernen icke resultat-
paverkande nedskrivningar av aktier i dotterbolag om —29,0 mkr uppgick resultatet fore skatt till —33,9 mkr.

M oderbolaget &r ett holdingbolag utan afférsverksamhet. M oderbol agets likvida medel uppgick till 0,6 mkr. Likvida
medel inklusive likvida medel i dotterbolag exklusive Nordnet Securities Bank AB uppgick till 11,5 mkr. Moder-
bolagets egna kapital uppgick till 355,9 mkr. Moderbol agets rantebarande skulder uppgar per den 30 september till
25 mkr, efter att skulden om 40 mkr till Nordiska Fondkommission AB har aterbetalats. Skulden om 25 mkr till E.
Ohman J:or AB har forlangts frén 2002-12-31 till 2003-12-31. Forlangningen innehdller vissavillkor, bl.a. fértida
amortering givet viss resultatutveckling.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké fér 2002 publiceras den 19 februari 2003
Ordinarie bolagsstdmma &ger rum den 23 april 2003

Delarsrapport for januari-mars 2003 publiceras den 23 april 2003
Delarsrapport for januari-juni 2003 publiceras den 13 augusti 2003

Brommaden 24 oktober 2002.
Klas Danielsson

Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta: Klas Danielsson, tel. 08 - 506 33030, mobil 0708 — 744 574,
klas.danielsson@nordnet.se

Denna rapport har g varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.



3mén

5

Provisionsintakter
Provisionskostnader
Rénteintakter

Réntekostnader

Nettores. finansiella trans.
Ovrigaintakter

Andel i intressebolags resultat
Summar érelseintakter

Allmanna administrationskostnader Not 1
Avskrivningar Not 2
Ovrigarorelsekostnader Not 3
Summa r &relsekostnader

Rorelseresultat fore kreditforluster

och jamfor el sestorande poster

Nedskrivningar Not 4
Samgéendekostnader Not 5
Omstruktureringskostnader Not 6

Summa jamfor elsestorande poster
Rérelseresultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto

Resultat fore minoritetens andel och skatt

Minoritetens andel
Beréknad skatt

Resultat

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 155 745 3
Resultat per aktie fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 155 745 3
Resultat per aktie efter utspadning

Resultat per aktie beréknasi enlighet med RR 18

Not 1
Personal kostnader
Ovriga kostnader

Not 2

Avskrivning goodwill
Avskrivning évrigt

Not 3
Marknadsféringskostnader
Ovrigt

Not 4

Nedskrivning aktieinnehav i Awardit
Engangsavskrivning goodwill Nordnet Forsakringsm:
Engangsavskrivning goodwill Aktiedirekt
Nedskrivning aktieinnehav i Mangold
Engéngsavskrivning goodwill ALLX

Nedskrivning aktieinnehav i Snapcat

Not &

Kostnader hanférligatill Samgdendet med GamlaN
- Rédgivningskostnader

- Operativa samgdendekostnader

- Engangsnedskr. av handelssystem i Gamla Nordnt

Not 6

Nedskrivning av upplupna provisionsintékter
Omstrukturering Livforsakringsmaklarverksamheten
Omstrukturering VCW

Omstrukturering Nordnet Securities




Bel&ningsbara statsskul dvéxlar
Utl&ning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten
Aktier och andelar
Immateriellatillgdngar
Materiellatillgangar
Ovrigatillgéngar

Forutbet. kostn. & upplupnaint.
Summa tillgangar

In- & uppldning hos allménheten

Ovriga skulder

Upplupnakostn. & forutbet. int.

Efterstéllda skul der

Minoritetskapital

Eget kapital Not 7
Summa skulder och eget kapital

Not7

Ing&ende eget kapital enligt faststalld balansrékning
Effekt av byte av redovisningsprincip

Ing&ende eget kapital justerat i enlighet med ny princip
Aretsresultat

Emissioner

Pooling-effekt vid Samgé&endet med Gamla Nordnet
Ovrigt

Utg&ende eget kapital

Deldrsrapporten &r upprattad enligt Redovisningsradets rekommendationer (bl a RR20 Delrsrapporter)
och ARKL. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder &r oféréandrade jamfort med de som angavs i

&rsredovisningen for &r 2001.

2002:09-30

579,6
294,0
273,0
3,6
84,5
18,9
91,1
240
1368,6

11323
45,4
44,5
0,0
0,4
146,0

1368,6

186,6

-6,9
15797
-32,9

-0,8
146,0

Fr o m 2002 redovisas forsakringsformedlingsprovisioner i enlighet med RR 11 Intékter. Bytet av
redovisningsprincip har medfért att upplupna provisioner bokats om och péverkar eget kapital

med -6,9 mkr.

Ovrigt

Aterstdende avskrivningstiden fér goodwillen hanférlig till férvarvet av Nordnet Férsikringsméklare har

halverats fran &tta ar till fyra ar.

Den bedémda livslangden for de materiella anlaggningstillgangarna har dndrats fran tre &r till fyra ar.

4 )

K assaflode frén den |6pande verksamheten
fore forandringar av rorel sekapital

K assaflode fran forandringar i rorelsekapital

Kassaflode fran den |6pande verksamheten

Forvarv och avyttringar av immateriella och
materiella anl&ggningstill géngar

Forvérv och avyttringar av finansiella
anlaggningstillgdngar

Forvérv av dotterforetag

K assaflode frén investeringsverksamheten

K assaflode frén finansieringsverksamheten

Okning av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel i poolad verksamhet

Likvida medel vid periodens slut Not 8

Not 8

I likvida medel ingér bel&ningsbara statsskuldvéxlar samt utl&ning till kreditinstitut.

9méan
jan-sep 2002

-18,3
-533,6
-551,9

-8,4

-8,4

-560,3

14339

873,6

3mén

2,7
-125,9
-1231

-1255

999,1

873,6

2001-09-30

493,6
802,1
311,6
48
923
274
105,5
333
18704

15381
106,9
525
50,0
00
1229
18704

160,0
215
1815
-149,1
282

60,6

9mén

-57,6
570,3
512,7

-17,7

20
515
-10,2
62,0

564,5

223,9
507,3

12957

3man

-19.3
36,3
16,9

-1,6

-1,6

2001-12-31

691,0
742,8
3738
3,6
94,8
23,0
1115
221
2063,2

15115
336,4
28,3

0,4
186,6
2063,2

160,0
21,5
1815
-177,7
126,1
56,5
0,2
186,6

12 mén

-80,3
692,1
611,8
-18,4

2,5

515
-10,4
101,4

702,8

223,9
507,3

14339



Nyckeltal koncernen

Antal aktier fore utspadning

Antal aktier efter full utspadning
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning (kr) Not 9
Resultat per aktie efter utspadning (kr) Not 9
Eget kapital per aktie (kr)

Soliditet

Kapitaltackningsgrad

Forvaltade kontanta klientmede! (mkr)
Inldning (mkr)
Depavérde vérdepapper (mkr)

Not 9
Resultat per aktie & beraknat i enlighet med RR 18, Resultat per aktie

2002:09-30

155 745 308
166 170 022
155 745 308
155 745 308
-0,21

-0,21

0,94

11%

18%

147,9
11323
4120,7

77 872 654
83 166 684
77 872 654
77 872 654
-2,22

-2,22

1,58

7%

16%

54,4
15381
66454

2001-12-31

155 745 308
166 170 022
97 340 818
97 340 818
-1,83

-1,83

1,20

%

16%

177,6
15115

7 603,1



