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ATLAS COPCO
Delarsrapport per den 30 september 2002 (g séarskilt granskad av bolagets revisorer)

Stabilt kassaflode pa hog niva

Nedskrivning av goodwill pa MSEK 6,950, ingen effekt pa kassafl6det.
Ordervolymerna §0nk 1% jamfért med tredje kvartalet 2001, negativ
valutaomr akningseffekt pa 8% .

Vingt efter finansiella poster, fore nedskrivning, var MSEK 1,241 (1,287), eller
10.5% (9.9).

Ro6relsemar ginalen, fore nedskrivning, uppgick till 11.8% (12.5).

Vinsten per aktie, fore nedskrivning, var SEK 3.69 (4.06).

K assaflodet uppgick till MSEK 1,645 (1,403), 14% av den fakturerade
forsaljningen.

OBS  Samtligasiffror jamfors med tredje kvartalet 2001, om inte annat anges. | rapporten anvands
genomgaende punkt " .” for att markera decimaler, samt kommatecken” ,” for att markera tusental.

juli—september januari—september
2002 | 2002 2001 9% | 2002| 2002 2001 %
MSEK redovisat * redovisat *
Orderingang 11,833 | 11,833 12,885 -8| 36532 | 36532 38573 -5
Fakturering 11,873 | 11,873 13,041 -9 | 35613 | 35613 38,022 -6
Rorelseresultat -5545 | 1405 1627 -14| -3075| 3875 4,782 -19
- 1 % av faktureringen 11.8 125 10.9 12.6
Resultet efter finansiellaposter | -5,709 | 1,241 1,287 -4 | -3,723| 3227 3646 -11
- i % av faktureringen 10.5 99 9.1 9.6
Jamforel sestérande poster
Nedskrivning av goodwill -6,950 -6,950
Omstruktureringskostnader -48 -48 -60
Kapitalisering av
utvecklingskostnader +64 +64 +214 | +214
Reviderad bedomd
nyttjandeperiod +45 +45 +135| +135 .
Totalt -6,841 | +109 -6,649 | +301 -60
Vingt per aktie, SEK -29.47 369 406 -9]| -2345 971 1127 -14
Eget kapital/aktie, SEK 95 126 131
Avkastning pa sysselsatt kapital -3 12 14
(12 manaders varde)
* Exklusive nedskrivning av goodwill.

Marknadsutsikter pa kort sikt

Den sammantagna efterfrégan pa Atlas Copcos produkter och tjanster forvantas vara
oférandrad under det kommande kvartalet.

Efterfragan pa hyresutrustning i USA véntas stanna pa nuvarande niva, justerat for normal
sasongsrelaterad minskning under fjérde kvartalet.
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Nedskrivning av goodwill

Under tredje kvartalet har Atlas Copco bokfort en extraordindr nedskrivning av goodwill
inom affarsomrédet Maskinuthyrning pa MSEK 6,950 (MUSD 700 till en genomsnittlig
vaxelkurs pa 9.93). Detta motsvarar SEK 33.16 per aktie. Kostnaden har ingen effekt pa
kassafl6det och paverkar inte foretagets utdel ningskapacitet for 2002.

Under de tva senaste aren har kommersiell byggnation i USA siunkit kraftigt. Den pafoljande
lagre efterfragan, i kombination med ett 6verutbud pa hyresutrustning har gjort marknaden
mycket konkurrensutsatt. Den svaga marknaden har ocksa visat att forvantningarna som
fanns vid tiden for forvarvet pa genomsnittlig tillvaxt och hyresnivaer behovde justeras. Som
en konsekvens kan den forvantade avkastningen pa hyresverksamheten inte helt réttfardiga
uthyrningsforetagens forvarvskostnader, da de koptes vid en tidpunkt nar marknadens
vardering var betydligt hdgre an idag.

Nedskrivningens storlek &r ett resultat av ett test som (i enlighet med svensk
redovisningsrekommendation och IAS, granskad av Gruppens revisorer) gjorts for att
verifieravardet av goodwill dér nuvardet av uppskattade framtida kassafl6den jamfors med
bokfort varde av de analyserade verksamheterna. Den extraordinara kostnad som faststélldes
ar inkluderad i det redovisade rorel seresultatet, men sarskiljs for att underlétta analysen.

De bakomliggande skélen till att Atlas Copco satsade inom maskinuthyrning &r fortfarande
giltiga. Att koncentrera sig pa karnverksamheten, att hyraistéllet for att &ga, & en pagaende
trend. Foretag letar efter leverantrer som kan erbjuda en |6sning snarare @n en produkt. Att
erbjuda maskinuthyrning ligger i linje med Atlas Copcos strategi ”anvandning av
produkterna’ och ger Gruppen mojlighet att nérma sig slutkunden, vilket i sig har klara
fordelar.

Affarsomrédet Maskinuthyrning har genomfort omfattande rationaliseringar och anpassar sig
kontinuerligt till den rédande marknadssituationen. Med ett mycket starkt kassafl6de och mer
effektiv uthyrningsverksamhet ar affarsomradet va rustat for tillvaxt och forbattrad
I6nsamhet nér efterfragan forbéttras. Marknadsutsikterna ser pa lang sikt goda ut for
maskinuthyrningsverksamheten.

Nio manader i sammandrag

Atlas Copco-gruppen

For att underlatta jamforelsen med foregdende ars resultat, exkluderas arets nedskrivning av
goodwill i analysen.

Orderingangen for Atlas Copco-gruppen under de forsta nio manaderna 2002 minskade 5%
till MSEK 36,532 (38,573), motsvarande en volymminskning pa 3% for jamforbara enheter.
De negativa omrakningseffekterna fran valutakursforandringar var 3%. Faktureringen sjonk
6%, till MSEK 35,613 (38,022), vilket motsvarar 4% volymminskning.

Gruppens rérelseresultat §6nk till MSEK 3,875 (4,782), en minskning med 19%. Detta
motsvarar en rorelsemargina pa 10.9% (12.6). Resultat efter finansiella poster uppgick till
MSEK 3,227 (3,646), en nedgang med 11%, motsvarande en marginal pa 9.1% (9.6).
Exklusive jamforel sestérande poster uppgick rorel seresultatet efter finansiella poster till
MSEK 3,574 respektive 2,926. Den negativa val utapaverkan jamfort med foregdende &rs
resultat var cirka MSEK 160 for de forsta nio manaderna.

Det operativa kassafl6det fore forvarv och utdelningar, inklusive investeringar och skatter,
uppgick till MSEK 4,197 (3,881).
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Utvecklingen under tredje kvartalet
Atlas Copco-gruppen

Marknadens utveckling

Det betydelsefulla kommersiella byggsegmentet i USA fortsatte att forsamras under tredje
kvartalet, nagot som framst paverkade maskinuthyrning, men aven fackhandelns efterfragan
pa entreprenadutrustning. Ovriga segment inom bygg- och anl&ggningssektorn
bostadsbyggande och infrastruktur, hade ofrandrad respektive positiv efterfragan, vilket
stodde efterfragan pa vissa produkter, framst professionella elverktyg med tillbehor.

Efterfrégan pa investeringsrelaterad utrustning fran tillverkningsindustrin forblev relativt 1&g
i Nordamerika, medan investeringarna inom fordonsindustrin forbattrades efter en svag
period. Kapacitetsutnyttjandet i de flesta kundsegment var fortfarande mycket 1agt.
Efterfrégan pa produktionsrelaterad utrustning och service paverkades ocksa av den
genomgaende svaga marknaden, dock g i lika htg grad som investeringsrelaterad utrustning.

| Latinamerika var efterfragan fran gruvindustrin god. | de flesta lander var dock
aktivitetsnivan inom bygg-, anlaggnings- och tillverkningsindustrin |8g, vilket paverkade
forsaljningen av produkter och tjanster till dessa kundgrupper negativt.

| Europa var kapacitetsutnyttjandet i de flesta tillverkningsindustrier [&gt och en
genomgaende | &g aktivitetsniva inom bygg- och anlaggningsindustrin paverkade efterfrégan
pa investeringsrelaterad utrustning under kvartalet. Undantagen var framst inom
fordonsindustrin och tunnelprojekt, dar investeringar av industriverktyg respektive borriggar
Okade. Efterfragan patillbehtr och service fortsatte vara pa en relativt hdg niva.
Efterfragetrenden i Frankrike och sddra Europa fortsatte vara svag, medan Tyskland var
stabilt. Norden och Osteuropa hade béttre utveckling &n genomsnittet.

Afrika och Mellandstern fortsatte utvecklas positivt, framst tack vare en stabil efterfragan
fran gruvindustrin i sbdra Afrika och nagra storre anlaggningsprojekt i Mellantstern.

| Asien fortsatte efterfrégeutvecklingen fran bygg- och anlaggnings- samt
tillverkningskunderna vara positiv. Framst bidrog Kinatill 6kningen, men stark efterfragan
noterades ocksa pa nagra andra marknader i regionen.

Orderingang och fakturering

Orderingangen uppgick till MSEK 11,833 (12,885), en minskning med 8% jamfort med
tredje kvartalet 2001. Detta motsvarar 1% volymminskning efter justering for negativa
valutaeffekter pa 8%, en negativ priseffekt pa 1%, samt en positiv forvarvseffekt pa 2%. |
Nordamerika, med 49% av Gruppens forsajning, 1ag volymerna kvar pa en ngot lagre niva
an under samma kvartal 2001, medan Europa, med 31% av forséljningen, noterade en liten
volymokning. Asien/Australien samt Afrika/lMellantstern, vilka representerar 12%
respektive 5% av den totala forsajningen, fortsatte vaxa kraftigt. Sydamerika med 3% av
den totala forsaljningen redovisade |&gre ordervolymer.

Faktureringen minskade 9% till MSEK 11,873 (13,041), vilket motsvarar en
volymminskning pa 2% for jamférbara enheter.
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Resultat och I6nsamhet

For att underlatta jamforel sen med foregdende ars resultat, exkluderas arets nedskrivning av
goodwill i analysen.

Rorelseresultatet 56nk 14%, till MSEK 1,405 (1,627), en marginal pa 11.8% (12.5).
Marginalens forsamring var framst en effekt av svagare marknadsforutséttningar for
affarsomradet Maskinuthyrning (Rental Service) i USA. Jamfort med foregéende ar
paverkades ocksa kvartalets rorel seresultat av negativa valutaeffekter pa cirka MSEK 180.
Nya redovisningsregler for aktivering av utvecklingskostnader samt en justering av
hyresflottans beddmda nyttjandeperiod paverkade resultatet positivt med MSEK 64
respektive MSEK 45.

Finansnettot uppgick till MSEK -164 (-340), varav nettorantekostnader stod for MSEK -166
(-318) och valutakursforandringar for MSEK +2 (-22). Réntekostnaderna §6nk jamfort med
foregdende ar, tack vare ett starkt kassaflode och ett framgangsrikt arbete med att fa lagre
effektivarantor.

Resultatet efter finansiella poster §6nk 4% till MSEK 1,241 (1,287), motsvarande en
marginal pa 10.5% (9.9). Nettoeffekterna av valutakursforandringar var cirka MSEK -160
under kvartalet.

Nettovinsten uppgick till MSEK 774 (851), eller SEK 3.69 (4.06) per aktie.

Avkastningen pa sysselsatt kapital under de 12 senaste manaderna, fram till 30 september
2002, var 12% (14), och avkastningen pa eget kapital var 10% (13). Gruppen anvander en
sammanvagd genomsnittlig kapitalkostnad (WACC) for 2002 pa 8.5% (7.5), vilket
motsvarar en kapitalkostnad fore skatt pa cirka 13%.

K assafl6de och nettoskuldsattning

Den redovisade nedskrivningen av goodwill paverkar inte kassan och har darmed ingen
paverkan pa Gruppens kassafl 6de.

Det kassamassiga rorel sedverskottet efter skatt uppgick till MSEK 1,887 (1,692), vilket
motsvarar 16% (13) av Gruppens fakturering. Rorel sekapitalet kade MSEK 73 (minskning
med 78).

Rorel sens totala kassafl 6de uppgick till MSEK 1,814 (1,770).

Nettoinvesteringarna i materiella anlaggningstillgangar, inklusive intakter fran forsaljning av
uthyrningsutrustning, var MSEK 75 (357).

Det operativa kassafl6det fore forvarv och utdelningar uppgick till MSEK 1,645 (1,403).
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K assafl6desanalysi sammandrag

juli—september januari—september
MSEK 2002 2001 2002 2001
Kassamassigt rorel sebverskott efter skatt 1,887 1,692 5,045 5,146
varav aterlagda avskrivningar 986 1,154 3,055 3,332
Forandring av rorel sekapital -73 78 576 27
Rorel sens kassafl 6de 1,814 1,770 5,621 5,173
Investeringar i anldggningar -485 -964 -2,541 -2,795
Forsajning av anldggningar 410 607 1,358 1,613
Ovriga investeringar, netto -94 -10 -241 -110
Foretagsforvarv/avyttringar -9 -106 -710 -241
Kassafl6de fran
investeringsverksamheten -178 -473 -2,134 -1,533
Utdelningar 0 0 -1,163 -1,122
Nettokassafl6de 1,636 1,297 2,324 2,518
Forandring i rantebérande skulder -1,474 -2,101 -2,097 -2,179
Kassafl 6de efter finansiering 162 -804 227 339
Likvida medel vid arets borjan 1,300 2,470 1,343 1,237
Omrékningsdifferens i likvida medel -4 -8 -112 82
Likvida medel vid periodens dlut 1,458 1,658 1,458 1,658

Gruppens nettoskuldséttning, dvs skillnaden mellan rantebarande skulder och likvida medel,
uppgick till MSEK 15,783 (22,009), varav MSEK 1,829 (1,766) var avséttning till pensioner.
Pa grund av nedskrivningen av goodwill har skuldsattningsgraden, dvs nettoskuldséttningen i
relation till eget kapital, enbart férbéttrats marginellt till 79% (80). Exklusive denna icke
kassapaverkande nedskrivning var skuldsattningsgraden 60%.

Investeringar och avskrivningar

Bruttoinvesteringar i fastigheter och maskiner uppgick till MSEK 191 (147) och i

hyresutrustning till MSEK 294 (817). Avskrivningen pa dessa grupper av tillgangar blev
MSEK 223 (241) respektive MSEK 581 (729), medan avskrivning paimmateriella tillgangar
var MSEK 182 (184), exklusive nedskrivningen av goodwill.

Angtéllda

Den 30 september 2002 var antalet anstallda 26,002 (25,932). For jamférbara enheter 5jonk
antalet anstéllda med 568 fran 30 september 2001.

Fordelning av aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till MSEK 1,048 (1,048) fordelat enligt nedan.

Aktieslag Utestaende aktier
A-aktier 139,899,016
B-aktier 69,703,168
Totalt 209,602,184
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Kompressorteknik

Affarsomradet Kompressorteknik bestar av fem divisioner inom produktomradena
industrikompressorer, portabla kompressorer, generatorer samt gas- och process-
kompressorer.

juli—september januari—september
MSEK 2002 2001 % 2002 2001 %
Orderingang 3,863 4,249 9| 12,405 12,725 -3
Fakturering 3,963 4,324 -8 | 11,787 12,441 -5
Rorel seresultat 768 829 -7 219 2,398 -8
—1i % av faktureringen 19.4 19.2 18.6 19.3
Avkastning pa sysselsatt kapital 66 67
(12 ménaders varde)

God forsaljningsutveckling for industrikompressorer och eftermarknad.
Portabla kompressorer paverkades negativt av svag marknad.
Ho6g och stabil rorelsemarginal, 6ver 19%.

Orderingangen sjonk 9% till MSEK 3,863 (4,249), vilket motsvarar en volymminskning pa
5%. Den negativa valutaomrakningseffekten var cirka 7%, medan forvarv och en mindre,
genomsnittlig prisokning tillforde 3%.

Som ett resultat av fortsatt marknadsbearbetning och introduktion av nya produkter fortsatte
verksamheten for standardiserade industrikompressorer, framst sma och medelstora
maskiner, att vaxa. Bortsett fran Europa, dar efterfragan var ojamn, noterade de flesta
regioner en 6kning, aterigen med Asien i téten. Stérre enheter, framst oljefria maskiner,
redovisade en stabil utveckling, dock med stora variationer mellan marknaderna.
Eftermarknaden redovisade ytterligare ett kvartal med stabil tillvéxt. Gas- och
processkompressorer hade ett svagt kvartal och 13g betydligt under foregaende ars starka
ordervolym.

Forsaljningen av generatorer och portabla kompressorer som framst tjanar bygg- och
anlaggningsrel aterade kunder, led av svaga forutséttningar pa manga marknader. Dessutom
var nivan fortsatt mycket |18g painvesteringar fran hyresforetag, sdval internt som externt.
Endast ett fatal marknader, déribland Kina, hade en positiv forsaljningsutveckling.

Under kvartalet invigdes ett nytt laboratorium fér sma och medel stora industrikompressorer i
Antwerpen, Belgien. Darmed utdkas den framtida kapaciteten for produktutveckling
samtidigt som tiden till lansering pa marknaden kortas.

Faktureringen sjonk 8% till MSEK 3,963 (4,324), en volymminskning pa 5%.

Rorel seresultatet uppgick till MSEK 768 (829), vilket motsvarar en nagot forbéttrad
rorelsemarginal pa 19.4% (19.2). Marginalen stoddes av de férandrade redovisningsreglerna
for aktivering av vissa utvecklingskostnader, men paverkades negativt av valutaeffekter och
en lagre fakturering. Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna stannade kvar
pa en mycket hog niva, 66% (67).
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Maskinuthyrning (Rental Service)

Affarsomradet Maskinuthyrning bestér av en division i Nordamerika. Den erbjuder
maskinuthyrning och service till sdvél bygg- och anléggningsindustrin som till
tillverkningsindustrin.

juli—september januari-september

2002 2002 2001 % 2002| 2002 2001 %
MSEK redovisat * redovisat *
Fakturering 3191 | 3191 4,094 -22| 9945| 9945 11693 -15
Nedskrivning av goodwill -6,950 -6,950
Rorelseresultat -6,733 217 378 -43| -6,443 507 1,136 -55
—i % av faktureringen 6.8 92 51 9.7
Avkastning pa sysselsatt kapital -18 2 5
(12 ménaders varde)

* Exklusive nedskrivning av goodwill.
For att underlatta jamforelsen med foregdende ars resultat, exkluderas arets nedskrivning av
goodwill i analysen.

Fortsatt forsvagning av aktiviteten i det kommersiella byggsegmentet.

Hyrorna under fortsatt press.

Hyresflottans nyttjandegrad forbéttrades, vilket indikerar en starkare marknadsposition.
K assaflodet forblev mycket starkt.

Faktureringen §0nk 22% till MSEK 3,191 (4,094). Den negativa val utaomrakningseffekten
var 9% och volymerna minskade 10%, vilket framst berodde pa en kraftig
forsaljningsminskning av begagnad utrustning om 53%, en f6ljd av foregaende éars tredje och
fjarde kvartals aktiva omstrukturering av hyresflottan. Forsajningen av ny utrustning,
reservdelar och forbrukningsvaror, som motsvarar 17% av faktureringen, §6nk 6%.

Hyresintakterna, som svarade for 76% av den totala faktureringen, minskade 3% i volym och
de genomsnittliga hyrorna var 4% lagre an foregaende ar. Dock forbéttrades hyresvolymer
och hyresnivaer jamfort med forsta och andra kvartalet, trots det besvéarliga marknadsl &get.

Den underliggande marknaden for bygg- och anldggningssegmentet forsamrades ytterligare
under tredje kvartalet. Kommersiell byggnation, som stér for cirka 50% av faktureringen, 13g
narmare 20% under foregaende ars niva. Inom industrisegmentet skonjdes en dterhamtning
av underhallsverksamheten, men med ett kapacitetsutnyttjande pa historiskt |&ga nivaer
forblev den sammantagna efterfragan svag.

Hyresflottans nyttjandegrad fortsatte forbattras och var hogre én under savd tredje kvartalet
2001 som andra kvartalet 2002. Detta tack vare fokuserade insatser inom forsaljning och
marknadsféring samt fortsatt effektivisering av hyresflottan. Hyresflottans totala
anskaffningsvarde var 7% lagre an tredje kvartalet 2001. Antalet hyresdepaer vid periodens
slut var 520, jamfort med 547 ett ar tidigare.

Kassafl6det forblev mycket starkt under kvartalet, tack vare ett aktivt arbete, samtidigt som
investeringarna i flottan begransats till utbyten.

Rorel seresultatet inklusive ordinarie goodwill-avskrivningar var MSEK 217 (378), en
marginal pa 6.8% (9.2). Lagre hyror och hyresvolymer var de framsta orsakernatill
marginaforsamringen, vilken delvis kompenserades av en fortsatt minskning av

rorel sekostnaderna. Den genomgang av den bedomda nyttjandeperioden pa hyresutrustning
som genomfordes i borjan av 2002, gav lagre avskrivningskostnader pa MSEK 45 jamfort
med samma kvartal foregaende ar. Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna
var 2% (5).
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Industriteknik

Affarsomradet |ndustriteknik omfattar fyra divisioner inom produktomradena elektriska och
pneumatiska verktyg samt monteringssystem.

juli—september januari—september
MSEK 2002 2001 % | 2002 2001 %
Orderingang 2,925 2,987 -2| 87271 9,071 -4
Fakturering 2,928 3,002 -2| 8578 8,894 -4
Rorel seresultat 295 305 -3 731 885  -17
—1i % av faktureringen 10.1 10.2 8.5 10.0
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 15
(12 ménaders varde)

Ordervolymerna steg jamfort med det svaga tredje kvartalet foregéende ar.
Forsdljning och rorel seresultat forbattrades for elverktyg.
Rorelsemarginalen 6ver 10%.

Orderingangen sjonk 2% till MSEK 2,925 (2,987), vilket motsvarar en volymaokning pa 7%.
Den negativa valutaomrakningseffekten var 7% och nettoeffekten av en mindre,
genomsnittlig prisminskning och avyttringar var -2%. Justerat for den svaga férsaljningen
direkt efter den 11 september foregéende ér, 13g ordervolymernai stort pa samma niva som
tredje kvartalet 2001.

| USA steg dter efterfragan fran fordonsindustrin till en hogre niva én vad som varit falet de
senaste kvartaen. Orderingangen fran europeisk fordonsindustri 1ag kvar pa relativt god
niva. Tecken pa dterhamtning noterades for verktyg till industrin samt till fordonsindustrins
eftermarknad i Nordamerika, medan efterfragan i Europa fortsatte vara mycket svag.

| Nordamerika tkade forsaljningen av professionella elverktyg till bygg- och
anldggningsindustrin ytterligare. Alla forsajningskanaler utom uthyrningsverksamheten
redovisade 6kningar under kvartalet. Efterfragan i Europa var fortsatt svag. Tack vare
lanseringen av varumarket Milwaukees sortiment professionella elverktyg i Europa,
uppnaddes dnda en mindre tillvaxt, trots en i ovrigt 1&g efterfrégan.

En omstrukturerings- och investeringsplan for produktion av industriverktyg i Frankrike
tillkénnagavs. Planen syftar till att 6ka lonsamheten och tillvaxten genom att béttre utnyttja
existerande kompetenscentra i Frankrike och Storbritannien. Omstruktureringskostnaden
balanserades nést intill mot vinsten fran forsdljningen av Revathi-verksamheten i Indien pa
MSEK 30.

Faktureringen uppgick till MSEK 2,928 (3,002), en minskning med 3%, vilket motsvarar en
volymokning pa 6% for jamforbara enheter.

Rorel seresultatet var MSEK 295 (305), vilket motsvarar en marginal pa 10.1% (10.2).
Vinstmarginalen for verksamheten inom professionella elverktyg 6kade medan marginalen
for verksamheten inom industriverktyg minskade. Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste
12 méanadernavar 12% (15).
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Anlaggnings- och gruvteknik

Affarsomradet Anlaggnings- och gruvteknik omfattar fem divisioner inom produktomradena
bergborrningsutrustning, bergborrverktyg, prospekterings-, entreprenad- och lastutrustning.

juli—september januari—september
MSEK 2002 2001 %| 2002 2001 %
Orderingang 1914 1,701 +13| 5748 5,481 +5
Fakturering 1864 1,766 +6| 5,600 5,422 +3
RoOrel seresultat 179 178 +1 568 545 +4
—i % av faktureringen 9.6 10.1 10.1 10.1
Avkastning pa syssel satt kapital 22 22
(12 ménaders varde)

Orderingangen fran gruvindustrin 6kade betydligt.
En mindre ordertillvéxt noterades fran bygg- och anlaggningsindustrin.
Rorelsemarginalen paverkades av negativa val utaeffekter.

Orderingangen Okade 13% till MSEK 1,914 (1,701), vilket motsvarar en volymokning pa
15%. Valutaomrakningseffekter gav en negativ paverkan pa 13%, medan forvarv och
prisdkningar bidrog med 10% respektive 1%.

Efterfrégan fran gruvindustrin okade betydligt. Forsaljningen av produktionsborriggar och
gruvtruckar okade jamfort med de senaste kvartalen och den gynnsamma utvecklingen inom
eftermarknad och forséljning av forbrukningsvaror fortsatte. Den positiva trenden var
genomgaende, Gver alla regioner, men den var sarskilt stark i Sydamerika och Afrika.

Marknaden for bygg- och anléggning visade ingen enhetlig trend. Orderingangen for
borrutrustning for anléggningsarbeten under och ovan jord 6kade pa ala betydande
marknader, medan |&tt entreprenadutrustning gick tillbakai Europa och Nordamerika.
Forsdljningen av forbrukningsvaror, service, reservdelar och tillbehor fortsatte utvecklas
positivt.

| borjan av oktober aviserade affarsomradet att verksamheterna for bergborrutrustning,
frontlastare och gruvtruckar skaintegreras till en fokuserad division i Sverige. Betydande
synergieffekter vantas inom produktutveckling, tillverkning, inkép, logistik och
administration. Flytten, som paverkar 215 anstallda pa fabriken i Portland, USA, kommer att
genomforas under 2003 och den medfor en omstruktureringskostnad pa MSEK 150.
Huvuddelen, cirkaMSEK 100, kommer att bel asta fjarde kvartal et 2002.

Faktureringen uppgick till MSEK 1,864 (1,766), enokning med 6%, vilket motsvarar en
volymokning pa 6% for jamforbara enheter.

Rorel seresultatet uppgick till MSEK 179 (178), en 6kning med 1% vilket motsvarar en
mindre marginalminskning till 9.6% (10.1). Att svenska kronan stérktes i kombination med
att ett antal afrikanska och sydamerikanska lénders valutor forsvagades betydligt hade en
klart negativ effekt pa rorelsemarginalen. Darmed togs den positiva effekten fran hogre
fakturering mer an vé ut av de negativa valutaeffekterna. Avkastning pa sysselsatt kapital de
senaste 12 manaderna var 22% (22).
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Forvarv och avyttringar 2001-2002

Datum Forvarv Avytt- Affarsomrade Ooms* Antal
ringar MSEK  angtdllda*
22 aug 2002 Revathi  Industriteknik 100 114
3juni 2002 Krupp Anl&ggnings- och 600 420
gruvteknik
18 april 2002  Liutech Kompressor- 100 190
teknik
17 april 2002 MAI Anléaggnings- och 70 15
gruvteknik
6 dec 2001 Grassair Kompressor- 85 75
teknik
3laug 2001  Christensen Anléaggnings- och 160 7
Products gruvteknik
1 ma 2001 Masons Kompressor- 140 50
teknik
Q1 2001 Uthyrnings- Maskinuthyrning 36 30
fOretag (Rental Service)

* Arlig fakturering och antal anstéllda vid tiden for forvérvet/avyttringen.

Tidigare marknadsutsikter pa kort sikt
(publicerades den 18 juli 2002)

Den sammantagna efterfragan pa Atlas Copcos produkter och tjanster férvantas stanna pa
nuvarande niva.

Investeringarnai Nordamerika och Europa, de tva mest betydel sefulla regionerna, forvantas
inte 6ka. Den senaste tidens 6kning av USAs industriproduktion vantas bidra till en fortsatt

blygsam tillvaxt av efterfragan for produktionsrelaterad utrustning och verktyg pa denna
marknad.

Efterfragan pa hyresutrustning i USA vantas forbli oforandrad under nasta kvartal.
Efterfragan i Asien véantas fortsétta att utvecklas positivt.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats enligt samma redovisningsprinciper som i
Arsredovisningen 2001, med undantag av Redovisningsrédets nya rekommendationer frén
den 1 januari 2002.

Tillampningen av RR 15, Immateriellatillgangar, ckade vinsten fore skatt med MSEK 214
for det forsta nio manaderna 2002 da vissa utgifter for utveckling aktiverats som tillgangar
istallet for att kostnadsforas. Dessaimmateriella tillgangar kommer att skrivas av Gver den
bedémda nyttjandeperioden, vilken bedoms vara 3 till 5 ar. Inférandet av de andranya
rekommendationerna hade ingen betydande effekt pa Gruppens ekonomiska stéllning.

Angaende redovisning av goodwill: International Accounting Standards Committee (IASC)
har utfardat en reviderad standard IAS 22 (1998) vilken ska tillampas for rékenskapsar som
inleds den 1 juli 1999 eller darefter. Dessaregler har som utgangspunkt att den ekonomiska
livdangden inte bor dverstiga 20 ar fran forvarvstilifallet. Det faststélls dock att det i
sdllsynta fall kan finnas 6vertygande skél for att goodwillposten har en nyttjandeperiod som
Overstiger 20 &r. Till foljd av IAS 22, har Redovisningsrédet reviderat avsnittet rérande
tilldmpningen av rekommendationen RR 1:96. Den reviderade rekommendationen RR 1:00

10(14)



Overensstammer i dlt vasentligt med |ASC-standarden och géller fran och med 1 januari
2002.

Pa grund av betydande forandringar inom redovisningen fér goodwill som har skett och
forvantas ske, bed 6t Atlas Copco att fortsétta tillampa en avskrivningsperiod pa 40 & for de
stora strategiska forvarven i USA. Med tanke pa den korta period som &terstar innan
Gruppen anpassar sig till den kommande reviderade | AS-standarden, blir detta
tillvagagangssétt det basta for jamforbarhet och kontinuitet for Gruppens resultat.

Utdver avskrivningen enligt plan beddms nedskrivningsbehovet av goodwill regelbundet
genom en berakning av diskonterade framtida kassaflden for den verksamhet till vilken
goodwillvéardet hanfors. Detta har resulterat i en nedskrivning av goodwill i affarsomradet
Maskinuthyrning, vilken paverkar rorelseresultatet i tredje kvartalet med M SEK -6,950.
Sockholm, 24 oktober 2002

Gunnar Brock
VD och koncernchef
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Atlas Copco-gruppen

Resultatrakning

3 manader tom 9 manadertom 12 manader t om
30 september 30 september 30 september
2002 2002 2001 2002 2002 2001 2002 2002
MSEK redovisat * redovisat * redovisat *
Fakturering 11,873 | 11,873 13,041| 35,613| 35613 38,022 48,730 | 48,730
Rorel sens kostnader -10,468 | -10,468 -11,414| -31,738| -31,738 -33,240| -43,507 | -43,507
Nedskrivning av goodwill -6,950 -6,950 -6,950
Ror el ser esultat -5,545 1,405 1,627 -3,075 3,875 4,782 -1,727 5,223
- i % av faktureringen 118 125 10.9 12.6 10.7
Finansiella intakter -164 -164 -340 -648 -648  -1,136 -942 -942
och kostnader
Resultat efter -5,709 1,241 1,287 -3,723 3,227 3,646 -2,669 4,281
finansiella poster
-1 % av faktureringen 105 9.9 9.1 9.6 8.8
Skatter -445 -445 -449 -1,138 | -1,138  -1,277 -1,483 -1,483
Minoritetsintressen -22 -22 13 -54 -54 -6 -59 -59
Periodensresultat -6,176 774 851 -4,915 2,035 2,363 -4,211 2,739
Vinst per aktie, SEK -29.47 3.69 4.06 -23.45 9.71 11.27 -20.09 13.07
Nycketal
Eget kapital/aktie, vid periodens slut, SEK 95 126 131
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, 12 man. vérde, % -3 12 14
Avkastning pa eget kapital efter skatt, 12 man. varde, % -17 10 13
Skuldséttningsgrad, vid periodens slut, % 79 60 80
Andel eget kapital, vid periodens slut, % 39 46 11
Antal anstéllda, vid periodens slut 26,002 26,002 25,932
* Exklusive nedskrivning av goodwill.
Balansrakning
30 sep 2002 30 sep 2002 31 dec 2001 30 sept 2001
MSEK redovisat *
Immateriella anlaggningstillgangar 13,614 20,121 22,600 22,835
Hyresmaskiner 12,320 12,320 14,935 15,719
Ovrigaanlaggningstillgangar 6,896 6,896 7,887 7,760
Varulager 6,211 6,211 5,987 6,670
Fordringar 10,548 10,548 11,605 12,228
Kassa, bank, kortfristiga placeringar 1,458 1,458 1,343 1,658
Summa tillgangar 51,047 57,554 64,357 66,870
Eget kapital 19,707 26,214 27,568 27,138
Minoritetsintressen 163 163 221 220
Rantebarande skulder och avséttningar 17,241 17,241 21,421 23,667
I cke rantebdrande skulder och avséttningar 13,936 13,936 15,147 15,845
Summa skulder och eget kapital 51,047 57,554 64,357 66,870
* Exklusive nedskrivning av goodwill.
Forandring av eget kapital
jan—sept jan—sept jan—dec jan—sept
2002 2002 2001 2001
MSEK redovisat *
Vid periodens bérjan 27,568 27,568 23,982 23,982
Utdelning till aktiedgare -1,153 -1,153 -1,100 -1,100
Periodens omrékningsdifferens -1,793 -2,236 1,619 1,893
Periodens resul tat -4,915 2,035 3,067 2,363
Vid periodens slut 19,707 26,214 27,568 27,138

* Exklusive nedskrivning av goodwill.
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Fakturering per affarsomrade

juli—september januari—september
MSEK 2000 2001 2002 2000 2001 2002
Kompressorteknik 3,643 4,324 3,963 10,613 12,441 11,787
Maskinuthyrning (Rental Service) 3,751 4,094 3,191 10,106 11,693 9,945
Industriteknik 2,869 3,002 2,928 8,293 8,894 8,578
Anlaggnings- och gruvteknik 1,726 1,766 1,864 5,185 5,422 5,600
Elimineringar -194 -145 -73 -511 -428 -297
Atlas Copco-gruppen 11,795 13,041 11,873 33,686 38,022 35,613
2001 2002
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3
Kompressorteknik 3,928 4,189 4,324 4,432 3,785 4,039 3,963
Maskinuthyrning (Rental Service) 3,659 3,940 4,094 3,776 3,397 3,357 3,191
Industriteknik 2,838 3,054 3,002 3,232 2,823 2,827 2,928
Anlaggnings- och gruvteknik 1,828 1,828 1,766 1,831 1,784 1,952 1,864
Elimineringar -152 -131 -145 -154 -154 -70 -73
Atlas Copco-gruppen 12,101 12,880 13,041 13,117 11,635 12,105 11,873
Resultat per affarsomrade (exkl. nedskrivning av goodwill)
juli—september januari—september
MSEK 2000 2001 2002* 2000 2001 2002*
Kompressorteknik 698 829 768 1,942 2,398 2,196
- i % av faktureringen 19.2 19.2 194 18.3 19.3 18.6
Maskinuthyrning (Rental Service) 469 378 217 1,323 1,136 507
- i % av faktureringen 12.5 9.2 6.8 131 9.7 51
Industriteknik 298 305 295 860 885 731
- i % av faktureringen 104 10.2 101 104 10.0 8.5
Anléggnings- och gruvteknik 164 178 179 479 545 568
- i % av faktureringen 9.5 10.1 9.6 9.2 10.1 101
K oncerngemensamma kostnader 71 -63 -54 -35 -182 -127
Rorel seresultat 1,700 1,627 1,405 4,569 4,782 3,875
- i % av faktureringen 14.4 125 11.8 13.6 12.6 10.9
Finansiellaintakter och kostnader -455 -340 -164 -1,251 -1,136 -648
Resultat efter finansiella poster 1,245 1,287 1,241 3,318 3,646 3,227
- i % av faktureringen 10.6 9.9 10.5 9.8 9.6 9.1
* Exklusive nedskrivning av goodwill.
2001 2002
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3*
Kompressorteknik 738 831 829 804 657 771 768
- i % av faktureringen 18.8 19.8 19.2 18.1 174 19.1 194
Maskinuthyrning (Rental Service) 328 430 378 119 121 169 217
- i % av faktureringen 9.0 10.9 9.2 32 3.6 5.0 6.8
Industriteknik 277 303 305 238 248 188 295
- i % av faktureringen 9.8 99 10.2 74 8.8 6.7 10.1
Anléggnings- och gruvteknik 185 182 178 191 186 203 179
-1 % av faktureringen 10.1 10.0 10.1 10.4 10.4 104 9.6
Koncerngemensamma kostnader -65 -54 -63 -4 -46 -27 -54
Rorel seresultat 1,463 1,692 1,627 1,348 1,166 1,304 1,405
-1 % av faktureringen 12.1 13.1 125 10.3 10.0 10.8 11.8
Finansiella intékter och kostnader -414 -382 -340 -294 -254 -230 -164
Resultat efter finansiella poster 1,049 1,310 1,287 1,054 912 1,074 1,241
- i % av faktureringen 8.7 10.2 9.9 8.0 7.8 8.9 10.5

* Exklusive nedskrivning av goodwill.
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Finansiella mal
Det 6vergripande malet for Atlas Copco-gruppen &r att na en avkastning pa sysselsatt kapital
som alltid overstiger Gruppens totala kapitalkostnad.
Malet for nasta konjunkturcykel ar:
att ha en genomsnittlig tillvaxt pa 8 procent
att uppna en genomsnittlig rorelsemargina pa 15 procent
att standigt forbéttra effektiviteten betréffande rorel sekapitalet, dvs lager, kundfordringar
och hyresflottans nyttjandegrad.

Sammantaget kommer detta att garantera att Gruppen standigt skapar ett okat varde for
aktieagarna. For att nd dessa mal kommer den beprévade utvecklingsprocess som galler for
varje operativ verksamhet i Gruppen att fdljas, ndmligen stabilitet forst, darefter |6nsamhet,
och dutligen tillvaxt.

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i denna rapport & framétblickande och det faktiska utfallet kan bli
vasentligt annorlunda. Forutom de faktorer som sarskilt kommenteras, kan det faktiska
utfallet i véasentlig grad komma att paverkas av andra faktorer som till exempel
konjunktureffekter, valutakurs- och rantefluktuationer, politiska risker, inverkan av
konkurrerande produkter och deras prisséttning, produktutveckling, kommersiella och
tekniska svarigheter, leverantorsstorningar och stora kundforluster.

For ytterligare information
Media

Annika Berglund

I nformationsdirektor

Tel: 08-743 8070

Mobil: 070-322 8070
annika.berglund@se.atlascopco.com

Analytiker

Mattias Olsson

Chef Investerarrel ationer

Tel: 08-743 8291

Mobil: 070-518 8291

mattias.ol sson@se.atlascopco.com

Internetsida for Atlas Copco-gruppen
www.atlascopco-group.com

Presentationer fran Atlas Copco
Till din hjdp finns en presentation éver Atlas Copcos kvartalsrapport pa Atlas Copcos
hemsida. www .atlascopco-group.com > Investor Relations > Presentations

Kvartalsrapport per den 30 december 2002
Den fjarde kvartal srapporten publiceras 3 februari 2003.
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