PYROSEQUENCING AB

Delarsrapport fran Pyrosequencing AB for
tredje kvartalet och perioden januari - september 2002

Uppsala den 24 oktober 2002 - Pyrosequencing AB (Stockholmsbdérsen: PYRO A) presenter
idag sin delarsrapport for tredje kvartalet och perioden januari - september 2002. Erik Walldén,
Pyrosequencings VD och koncernchef, sager:

"Under tredje kvartalet har bolaget fatt 15 bestéllningar pa MA- och HS-system. Bolaget har
vidtagit flera viktiga atgarder for att minska sina kostnader, sa att det kan sta val forberett att
mota den avmattning i marknaden, som vi bedomer som tillféallig. Pyrosequencing ar mer an
nagonsin fokuserat pa att uppna lonsamhet. Vi ar fortsatt dvertygade om de langsiktiga
kommersiella mojligheterna som snabbt foljer pa framstegen inom genomikmarknaden. Vi har
god likviditet och vi &r fast beslutna att lata bolaget vaxa organiskt genom att penetrera
marknaden med vara nya system, samtidigt som vi utvecklar och forvarvar kompletterande
produktlinjer.”

Tredje kvartalet 2002 i sammandrag:

- 15 bestéallningar pa nya system inkom. 2 av dessa var uppgraderingar. 23 system
bokférdes som intakt.

- Med fokus pa lonsamhet har bolaget starkt sitt program for kostnadsnedskarningar for
att minska kassaflédet med omkring 70 MSEK under 2003

- Tvanya avtal tecknades som ger tillgang till viktiga patent gallande dels en unik DNA-
teknologi, dels en gen som kan anvéndas for att identifiera kliniskt viktiga bakterier.

- Den breda anvandbarheten hos Pyrosequencings teknologi pavisades i flera ledande
vetenskapliga tidskrifter och vid presentationer pa konferenser inom branschen.



Sammandrag av det ekonomiska resultatet (siffrorna avser miljoner).

Januari - september

Juli -september

2002 2002 2001 2002 2002 2001

USD** SEK SEK USD** SEK SEK
Nettoforsaljning 6,8 63,4 70,7 2,9 27,1 26,5
Bruttovinst 47 43,8 50,1 2,0 18,3 17,6
Bruttovinstmarginal, % 69 69 71 68 68 66
Rorelseresultat -12,7 -117,4  -117,7 4,1 -37,9 -34,2
Resultat efter finansiella -10,9 -100,9 -90,6 -3,5 -32,2 -28,2
poster
Nettoresultat -13,0 -120,6 -83,7 -4,1 -38,1 -25,4

Per den 30 sept 2002 Per den 31 dec 2001
USD** SEK USD** SEK

Kassa och kortfristiga placeringar* 13,7 126,9 23,9 222,0
Vardepapper som langfristiga placeringar* 41,8 387,7 47,8 443,2
Ovriga tillgangar 21,9 203,3 19,6 181,6
Summa tillgangar 77,4 7179 91,3 846,8
Eget kapital 71,6 664,0 84,6 785,0
Ovriga skulder 5,8 53,9 6,7 61,8
Summa eget kapital, avsattningar och 77,4 7179 91,3 846,8

skulder

*Totalt, kassa samt kort- och langfristiga placeringar = 514,6 MSEK

**Nominell omrakningskurs: 9,274 SEK=1,00 USD

Ekonomisk stallning
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For tredje kvartalet 2002 redovisar bolaget intakter pa 27,1 MSEK, jamfort med 26,5 MSEK for

motsvarande period 2001. Férbrukningsvarornas andel av férséljningen 6kade till 32,7 procent,
jamfort med 25,7 procent for samma kvartal foregaende ar. Vid utgangen av tredje kvartalet
2002 var fem instrument bestallda men ej levererade.

Bruttovinstmarginalen for tredje kvartalet 2002 uppgick till 68 procent, jamfort med 66 procent
for motsvarande period 2001. Bruttomarginalen har paverkats negativt av den betydande
overkapaciteten i bolagets anlaggning for tillverkning av reagens. Som framgar av avsnittet
Marknadsforing och forsaljning nedan (sidan 4), har Pyrosequencing nyligen satt igang ett
program for att dramatiskt kunna sénka priserna pa reagens och darigenom tillmotesga
marknadens 6nskemal om lagre pris per genotyp. Bolaget raknar med att detta program inte
bara kommer att stimulera forsaljningen av nya instrument utan ocksa ¢ka volymen av reagens
som tillverkas i den nya tillverkningsanlaggningen. Som ett resultat férvantas
bruttovinstmarginalen forbattras under nasta ar nar effekten av detta program slar igenom.

Rorelsekostnaderna dkade till 56,3 MSEK for tredje kvartalet 2002, jamfort med 51,7 MSEK for
samma period 2001. Aktiveringen av utvecklingskostnaderna uppgick till 6,8 MSEK (redovisat i
balansrékningen som aktiverade utvecklingskostnader). Enligt svensk redovisningspraxis
aktiverar bolaget fortlopande kostnader for utvecklingen av nya produkter. Kostnaderna skrivs
av over hela den beréknade ekonomiska livslangden for de utvecklade produkterna. Under
perioden januari - september 2002 aktiverades 56,2 MSEK av utvecklingskostnaderna, medan
3,5 MSEK skrevs av.

Pyrosequencing redovisar en nettoforlust pa 38,1 MSEK (1,10 SEK per aktie) for tredje
kvartalet 2002, jamfort med en nettoforlust pa 25,4 MSEK (0,73 SEK per aktie) for samma
period foregaende ar. En del av skillnaden i nettoforlust mellan de bada kvartalen avspeglar en
aterforing av en skatteforman i samband med balansering av en skattemassig forlust for 2001.
Bolaget har beslutat att aterfora en del av denna forman under tredje kvartalet 2002, vilket 6kar
forlusten med omkring 5,9 MSEK.

Per den 30 september 2002 uppgick vardet av likvida medel, kortfristiga placeringar och
hogvardiga vardepapper, inklusive vardepapper med mer an tolv manaders I6ptid, till totalt
514,6 MSEK, jamfért med 665,2 MSEK per den 31 december 2001. Pyrosequencing har inga
laneskulder.

Pyrosequencing har tidigare meddelat att bolaget forstarker sin satsning pa att uppna
ldnsamhet inom en snar framtid. Ett program for kostnadsreduktion har inletts for att aterspegla
den aktuella situationen pa marknaden och forbereda bolaget for en kommande tillvaxt pa
marknaden for tillampad genomik. Den forsta delen av detta omstruktureringsprogram
presenterades den 8 augusti 2002 och géllde i forsta hand Pyrosequencings verksamhet i
Nordamerika. Kostnader pa 2 MSEK i samband med denna forsta fas har belastat resultatet for
tredje kvartalet 2002. Den andra fasen i programmet presenterades den 10 oktober 2002 och i
samband med detta varslades 23 personer om uppsagning vid huvudkontoret i Uppsala. MBL-
forhandlingar om dessa atgarder har avslutats. Avvecklingskostnaderna for denna andra fas i
programmet beraknas till ca 7 MSEK och kommer att belasta resultatet for fjarde kvartalet
2002. Tillsammans beraknas dessa atgarder ge en kostnadsminskning pa 70 MSEK pé
arsbasis fran 2003.

Marknadsforing och férsaljning

Under tredje kvartalet registrerade Pyrosequencing fortsatt starkt intresse for bolagets nya
plattform PSQ 96 HS och for det nya systemet PSQ 96MA for flera olika applikationer. Nya
kunder fran industrin under kvartalet var Bristol-Myers Squibb, som anvander det nya systemet
PSQ 96 HSA for farmakogenetiska tillampningar vid utveckling av analyser av cytokrom P450-
aktiva gener (gener som har samband med omsattning av lakemedel i kroppen). Ledande



offentliga institutioner som képt instrument &ar bland andra Massachusetts General Hospital,
University of California, University of Florida, London IDEAS Genetic Knowledge Park,
Sveriges Lantbruksuniversitet och Centre Hospitalier Universitaire de Reims, Frankrike.
Keesler Air Force Base, Mississippi, USA, kdpte ocksa ett PSQ 96MA System under kvartalet
for anvandning vid genetisk analys. Dessutom har tva tidigare kunder, Washington University
och National Institutes of Health, uppgraderat sina tidigare PSQ 96MA System till de nya PSQ
HS 96 System.

Samtidigt som kundbasen véaxer breddas tillampningsomradet for Pyrosequencings teknologi.
Den breda anvandbarheten hos Pyrosequencings plattform pavisades nyligen i flera
vetenskapliga foredrag och seminarier vid den arliga konferensen med American Society of
Human Genetics (ASHG), som genomférdes i Baltimore, Maryland,, liksom vid 5th International
Meeting on Single Nucleotide Polymorphisms and Complex Genome Analysis i Reykjavik,
Island. Kliniska tillampningar for teknologin Pyrosequencing presenterades vid 42nd Annual
Interscience Conference on Antimicrobial Agents and Chemotherapy. Dessutom publicerades i
medicinsk fackpress resultat fran flera studier dar Pyrosequencings teknologi anvants for
typning av bakterier och genotypning av enzymer for omsattning av lakemedel.

Sankt kostnad per analys fortsatter att vara en av de viktigaste konkurrensfaktorerna pa
marknaden. Pyrosequencing tillmotesgar denna efterfrdgan genom fortsatta innovationer och
forbattringar vid den nya tillverkningsanlaggningen for reagens. Dessa forbattringar okar
produktiviteten i tillverkningsprocessen. Till foljd av detta har Pyrosequencing nyligen inlett
atgarder for att dramatiskt kunna sanka sina priser pa reagens - i vissa fall med sa mycket som
héalften. Bolaget anser att en saddan éverforing av resultaten fran kostnadsminskningar till
kunderna bekréftar att Pyrosequencing har ett fortldpande engagemang for att leverera
produkter av hog kvalitet som uppfyller nskemalen fran biovetenskapliga forskare runt om i
varlden.

Forskning och utveckling

Under tredje kvartalet 2002 undertecknade Pyrosequencing tva viktiga avtal som forbattrar
bolagets tillgang till patentskyddad teknologi, géllande dels kompletterande DNA-teknologi,
dels tillgang till en val beskriven gen som anvands for identifiering av kliniskt betydelsefulla
bakterier. DNA-teknologin, som utvecklats av Harvard Medical School och som
Pyrosequencing fatt ensamratt att utnyttja, ger bolaget tillgang till en unik teknik med klyvbara
fluorescerande nukleotider, som kan anvandas i flera sammanhang, bland annat vid DNA-
analys i kombination med Pyrosequencings "sekvensanalys genom syntes", eller i kombination
med annan teknologi.

For flera kliniska tillampningar har bolaget nyligen utvecklat flera robusta metoder for analys av
viktiga gener som omsatter cytokrom P450 och gener som ar inblandade i cystisk fibros, samt
for typning av bakterier. Under tredje kvartalet har Pyrosequencing ocksa fatt licens pa ett
patent som galler anvandning av genen RNase P for identifiering och karakterisering av viktiga
infektiosa bakterier. Pyrosequencing beddmer att denna gen kan bli ett alternativ till den
valkanda tekniken med 16S RNA. Tillsammans innebéar dessa avtal att bolaget far tillgang till
ny teknologi och nya verktyg som kan anvandas for att utveckla nya produkter for
sekvensbestamning och analys.

Personal
Per den 30 september 2002 var det totala antalet anstéllda inom koncernen Pyrosequencing
149, jamfort med 134 per den 30 september 2001 och 141 per den 31 december 2001.

Denna delarsrapport har inte granskats av foretagets revisorer.

Erik Walldén



VD och koncernchef

Om Pyrosequencing AB

Pyrosequencing AB utvecklar, tillverkar och saljer kompletta system for snabb tillampad
genetisk analys, baserade pa foretagets patenterade teknologi Pyrosequencing™, en metod
med bred tillampning for sekvensbestamning av DNA. Pyrosequencing ar ledande pa den
globala marknaden for tillampad genomik med 6ver 200 system salda till stora
lakemedelsbolag, bioteknikféretag och ansedda forskningsinstitutioner 6ver hela varlden.
Foretaget samarbetar aktivt med ledande branschftretradare for att utveckla kliniska
tilldampningar av teknologin foér sjukdomsdiagnostik, kliniska prognoser och farmakogenomisk
testning.

Pyrosequencings produkter omfattar det bankbaserade PSQ™96 System, PSQ™96MA
System, PSQ™HS 96A System och systemet PTP™ med hog processkapacitet samt
tillhérande mjukvaror och reagenskit. Bland Pyrosequencings kunder mérks AstraZeneca,
GlaxoSmithKline, Merck, Schering-Plough, Bristol Myers Squibb, National Institutes of Health
(NIH) i USA, CDC, Karolinska Institutet, Genzyme Corp., Biogen, Oxagen, NASA, DuPont
Agriculture, London IDEAS Genetic Knowledge Park och Sveriges Lantbruksuniversitet.
Foretagets hemsida ar www.pyroseguencing.com

For ytterligare information:
Pyrosequencing AB

Erik Walldén Soren Densjo
VD och koncernchef Informationsansvarig i Skandinavien
070 - 326 98 70 070 -585 05 25

erik.wallden@pyrosequencing.com soren@densjo.se

Pyrosequencing AB (publ)
Delarsrapport
2002-01-01—2002-09-30

RESULTATRAKNINGAR

Koncernen*
Belopp i KSEK 2002-01-01 2001-01-01 2002-07-01 2001-07-01
2002-09-30 2001-09-30 2002-09-30 2001-09-30
Nettoomséttning 63 396 70 699 27 095 26 505
Kostnad for salda varor -19 632 -20 610 -8 747 -8 951
43764 50 089 18 348 17554



Forsaljningskostnader -76 570 -62 947 -22 852 -19 444
Administrationskostnader -40 027 -30 483 -12 992 -8 769
Forsknings- och utvecklingskostnader -41 445 -73 725 -21 321 -24 615
Ovriga rorel seintéakter 2218 2473 418 2443
Ovriga rorel sekostnader -5 303 -3133 454 -1 333
-161 127 -167 815 -56 293 -51718
Ror el ser esultat -117 363 -117 726 -37 945 -34 164
Resultat fran finansiellainvesteringar
Resultat frén dvriga vardepapper och 11 098 23515 2035 5491
fordringar som &r |angfristiga finansiella
tillgangar
Ovriga ranteintakter och liknande 5288 3642 3658 542
resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter 114 -48 A -35
Finansnetto 16 500 27109 5727 5998
Resultat efter finansiella poster -100 863 -90 617 -32218 -28 166
Skatt pa periodens resultat -19718 6 942 -5 861 2723
Periodensresultat -120 581 -83675 -38079 -25443
V&gt genomsnittligt antal utestdende aktier 34770100 34 769 800 34 770 100 34 770 100
V &gt genomsnittligt antal utestdende aktier 35 542 402 36 322 944 35073 844 35959 300
efter full utspadning
Utestdende stamaktier 34 770 100 34 770 100 34770100 34770100
Resultat per aktie -3,47 -2,41 -1,10 -0,73
Resultat per aktie efter full utspadning** -3,47 -2,41 -1,10 -0,73

*) Den ekonomiska redovisningen fér koncernen avser den konsoliderade verksamheten for Pyrosequencing dér

adlainternatransaktionen eliminerats.

**) Daforlusten per aktie skulle minska om hansyn tastill utspadning, till f6ljd av utestdende optioner, har
resultatet per aktie endast berdknats utan hansyn till utspadning.

Pyrosequencing AB (publ)
Delarsrapport
2002-01-01—2002-09-30

BALANSRAKNINGAR

Belopp i KSEK

Koncernen

2002-09-30

2001-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar



Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader 56 190 -
Patent- och licensréttigheter 21214 24188
77404 24188
M ateriella anlaggningstillgangar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 17 410 18 902
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 17430 15 587
Inventarier, verktyg och installationer 17526 18 850
Pagéende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anl dggningstill géngar 786 1733
53152 55072
Finansiella anlaggningstillgangar
Andralangfristiga vardepappersinnehav 387 695 443 245
Uppskjuten skattefordran - 19650
Andralangfristigafordringar 691 730
388 386 463 625
Summa anl&ggningstillgangar 518 942 542 885
Omsittningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornodenheter 10729 11231
Halvfabrikat 1887 1145
Fardigavaror och handelsvaror 17127 15265
Pagaende arbeten 939 1740
30682 29381
Kortfristigafordringar
Kundfordringar 22794 28110
Ovriga fordringar 5679 9480
Forutbetal da kostnader och upplupnaintakter 12828 15003
41301 52593
Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar 102 700 194 035
102 700 194 035
Kassa och bank 24 227 27923
Summa omsattningstillgangar 198 910 303932
SUMMA TILLGANGAR 717 852 846 817



Pyrosegquencing AB (publ)
Delarsrapport
2002-01-01—2002-09-30

BALANSRAKNINGAR

Koncernen
Belopp i KSEK 2002-09-30 2001-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 34770 34770
Bundna reserver/Overkursfond 1053 351 1053 797
1088121 1088567
Fritt eget kapital
Ansamlad forlust -303 582 -166 068
Periodens resultat -120 581 -137 516
-424 163 -303 584
Summa eget kapital 663 958 784 983
Avséttningar
Avséttningar for skatter 85 89
Ovriga avséttningar 3293 2 652
3378 2741
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 17 528 32101
Forskott - pagdende arbeten 1640 1767
Ovriga skulder 3 464 3400
Upplupna kostnader och forutbetal da intakter 27884 21825
50516 59 093
SUMMA EGET KAPITAL, 717 852 846 817
AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Stéllda saker heter
Foretagsinteckning 150 150

Ansvar sfor bindel ser




Pyrosegquencing AB (publ)
Delarsrapport
2002-01-01—2002-09-30

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncernen

Belopp | KSEK 2002-09-30 2001-09-30
Ingdende balans den 1 januari 784 983 902 364
Effekt av byte av redovisningsprincip for - 20100
inkomstskatt

Pagaende nyemission - 40
Emissionskostnader -444 -3
Inldsen av optioner - 36
Periodens resultat -120581 -83 675
Utgaende balans den 30 september 663 958 838 862
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Pyrosegquencing AB (publ)
Delarsrapport
2002-01-01—2002-09-30
KASSAFLODESANALYSER
Koncernen
2002-01-01 2001-01-01
Belopp i KSEK 2002-09-30 2001-09-30

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -100 863 -90 617
Justering for poster som inteingar i kassaflGdet
Avskrivningar 15681 7 546
Ovriga poster -98 33
K assaflode fran den |6pande ver ksamheten

foreforandringar av rorelsekapital -85 280 -83 038
Betalda skatter -81 -
K assafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning av varulager -1301 -16 749
Minskning/6kning av kundfordringar 5 466 -3716
Minskning/6kning av 6vriga fordringar 5976 -6 333
Minskning av kortfristiga skulder -8 554 -2 344
K assaflode fran den |6pande ver ksamheten -83774 -112 180
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -59 778 -15 849
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -7 792 -23 822
Forsaljning av materiella anl ggningstillgangar 724 -
Forséljning av kortfristiga placeringar 91335 335 000
Forsaljning/kop av |angfristiga placeringar 55550 -158 818
Okning av 1&ngfristiga fordringar 39 -
K assafldde fran investeringsver ksamheten 80078 136511
Finansieringsver ksamheten
Pagéende nyemission - 40
Emissionskostnader - -3
Personal optioner - 36
K assafléde fran finansieringsver ksamheten - 73
Periodens kassafléde - 3696 24 404
Likvida medel vid periodens borjan 27923 19561
Likvida medel vid periodens slut 24 227 43 965
Likvida medel och hégvardiga vardepapper vid periodens slut 514 622 694 913
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REDOVISNINGSPRINCIPER

De redovisningsprinciper som anvants i framtagandet av denna ekonomiska redovisning
overensstammer med dem som anvandes i den senaste arsredovisningen med undantag av
Redovisningsradets rekommendationer for 2002 som presenteras nedan.

Rekommendation nr 1, Koncernredovisning. Bolaget tillampar denna rekommendation fran den
1 januari 2002. Denna rekommendation har inte nagon signifikant effekt pa den ekonomiska
rapporteringen.

Rekommendation nr 15, Immateriella tillgangar. Kostnader for utvecklingsprojekt &ar
balanserade fran den 1 januari 2002. De balanserade kostnaderna speglar bolagets ambition
att marknadsfora och forsélja ett stort sortiment av produkter inom den narmaste framtiden.
Utvecklingsprojekt konstitueras nér de motsvarar kriterierna i bolagets projektmanual.
Tillampade kriterier 6verensstammer med rekommendationen. Balanserade
utvecklingskostnader skrivs av over tillgangens ekonomiska livslangd.

Rekommendation nr 16, Avsattningar, ansvarsforbindelser och eventualtillgangar.
Garantiavsattningar gors for varje salt system. Garantiperioden &r ett ar férutom for Tyskland
dar den ar tva ar. Metoden for att kalkylera garantiavsattningar baseras pa garantikostnader for
tidigare period.

Rekommendation nr 17, Nedskrivningar. Som en del i bokslutsprocessen gors en dversyn av
alla tillgangar for att identifiera eventuella nedskrivningsbehov. Om indikationer pa
vardereglering finns, berdknas tillgdngens ateranskaffningsvarde. Eventuellt
nedskrivningsbelopp belastar periodens resultat.

Ovriga rekommendationer for 2002 har inte inkluderats i ovanstdende kommentarer eftersom
de inte har nagon signifikant effekt pa den ekonomiska rapporteringen.



