VIKING

Delarsrapport 1 januari — 30 sept

Perioden 1/1 2001 — 30/9 2002

* Nettoomsattningen uppgick till 138,8 (433,9) mkr.

A\

mber 2002

D

¢ Rorelseresultatet uppgick till -43,6 (23,6) mkr varav -16 mkr avser uppgorelse med Tele2.

¢ Resultat fore skatt uppgick till -36,3 (31,8) mkr.

¢ Kassaflodet efter investeringar uppgick till -4,3 (-13,0) mkr.

¢ Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -1,35 (1,19) kronor.

¢ Orderstocken uppgick till 105 (245) mkr.

Tredje kvartalet

¢ Nettoomséattningen uppgick till 17,5 (18,1) mkr.
¢ Rorelseresultatet uppgick till -24,5 (-3,3) mkr.
¢ Resultat fore skatt uppgick till -20,0 (0,4) mkr.

¢ Rorelseresultatet har belastats med 16 mkr efter uppg6érelse med Tele2.

¢ Viking Telecom har utsetts till leverantér av SMS-terminaler for det fasta telenatet av Irlands

ledande teleoperatér, Eircom.

¢ Viking Telecom erhaller ytterligare order pa system for SMS i fasta natet.

Vasentliga handelser efter periodens slut

¢ Tele2 och Viking Telecom intensifierar samarbetet

¢ Viking Microwave tecknar ramavtal gallande integrerade accessprodukter.

¢ Nedskrivningsbehov av varulager i storleksordningen 25-30 mkr kan foreligga.

VD:s kommentar

Marknaden har under det tredje kvartalet varit
mycket svag. Vi vantar fortfarande pa beslut
fran potentiella kunder, inte minst nar det
galler SMS i det fasta natet. Intresset for vara
produkter och system kvarstér och férhandlingar
pagar med ett antal operatorer.

Viking Telecom ar med vid de flesta pagaende
upphandlingar i varlden avseende SMS i det fasta
natet.

Var strategi att tillsammans med partners
bearbeta de stérre operatérerna har nu borjat
bara frukt. Forhandlingar pagar med partners
avseende bade system och terminaler.

Uppgorelsen med Tele2 om ett intensifierat
samarbete ar positiv fér Viking Telecom och
kommer innebadra att dven vart routerprodukt-
omrade kommer att ha fortsatt stor betydelse
for Viking Telecom. Negativt ar returerna av
SMS-terminaler, kvalitetskostnader samt order-
annulleringen. Arbetet med den framtida
produktportféljen till Tele2 har inletts.

Ramavtalet har traffats med en av Nordens
storsta teleoperatorer, utanfor Sverige, inom
affarsomradet Microwave.
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Perioden 1/1 2002 — 30/9 2002

Periodens ekonomiska utveckling stordes av
forskjutningar i planerade leveranser av router-
telefoner, fororsakade av tidigare rapporterade
tekniska problem. Dessa problem har losts, dock
har produkten i samrdd med kunden vidare-
utvecklats med ny funktionalitet vilket inneburit
att massproduktion inte startats forran i borjan
p& oktober. Denna fordréjning i leveranser har
delvis  kompenserats genom  ersattnings-
leveranser av en annan modell av router-
telefonen.

Inom  affarsomradet Telecom fortsatter
produktomrddet routerprodukter for  rost-
telefoni att utvecklas med nya modeller och ny
funktionalitet for befintliga och nya kunder.

Inom produktomradet mobila tjanster i fasta
telenatet tecknade Viking Telecom ett
distributionsavtal med en ny distributér pa en
intressant SMS-marknad utanfor Europa. Avtalet
innefattar forsaljning av Viking Telecoms SMS
serversystem och SMS-terminalen, SMSit. En
forsta provorder pa terminaler har erhallits.

P& CeBIT lanserade Viking Telecom en ny
kombinerad SMS-terminal och telefon, SMSit
Phone, for att 6ka mervardet i produkten. Bade
design och funktion mottogs mycket positivt.
Forsta provordern pa SMSit Phone har erhallits.

Viking Telecom har under perioden genomfort
ett kostnadsreduktionsprogram som beraknas
reducera kostnadsmassan med 20-25 mkr
jamfort med foregdende A&r. Ytterligare
kostnadsbesparingar kommer att behdva
genomforas.

Viking Telecom AB startar SMS-operators-
verksamhet for det fasta telenatet vilket ger
mojlighet for mobiloperatérer att sanda SMS-
meddelande till det fasta telenétet. Med den
verksamheten mojliggor Viking Telecom SMS-
trafik mellan det fasta natet och mobilnéten.
Forhandlingar pagadr med mobil-operatérer i
Sverige.

Inom affarsomradet Microwave togs den férsta
ordern p& mikrovagslanken Link155 IP p& den
tyska marknaden till ett varde av cirka 3,5 mkr.
S& aven péa den engelska marknaden dar ordern

bestod av IAD-enheten Link155 AD till ett varde
av cirka 5,5 mkr. Leveranser pagar.

Tredje kvartalet

Kvartalet har praglats av fortsatt turbulens pa
telekommarknaden. Handlaggningstider och
beslutsprocessen vid inférandet av SMS i det
fasta telenatet hos de stora operatdrerna tar
langre tid an beraknat. Dock pagar upphand-
lingar hos operatorer bade av system och av
terminaler. Viking Telecom forvantar att beslut
tas under de kommande sex manaderna.

Inom affarsomréde Telecom har Viking Telecom
har under kvartalet, tillsammans med stora
internationella leverantdrer, offererat system-
l6sningar for SMS i fasta telenatet.

Viking Telecom har utsetts till leverantoér av
SMS-terminaler for det fasta telenéatet av Irlands
ledande teleoperator, Eircom. | samband med
detta har Viking Telecom erhallit sin forsta
mindre order pa terminaler.

Viking Telecom har i partnerskap med Comverse,
en stor internationell leverantdr av infrastruktur
till teleoperatorer, erhdllit en order pa system
for SMS i fasta telenatet till ett europeiskt PTT.

Inom affarsomradet Microwave har inga nya
storre order tagits men forhandlingar pagéar och
forvantas resultera i order under fjarde
kvartalet.

Tele2 utdkar samarbetet med Viking Telecom
for att sékerstélla sin marknadsledande position
inom routerproduktomradet. | samband med
denna overenskommelsen har ocksd en
Overenskommelse om en ekonomisk uppgérelse,
som ett resultat av de tekniska problem Viking
Telecom haft i samband leverans av en
routertelefon under forsta halvaret, forhandlats
fram. Resultatet i tredje kvartalet har belastats
med -7,6 mkr.

Viking Telecom har i samma 6verenskommelse
tagit tillbaka SMS-terminaler till ett forsalj-
ningsvarde av 18,4 mkr. Returnerade terminaler
kommer att modifieras och anvandas for
framtida leveranser. Resultateffekten av denna
kreditering uppgar till -8,4 mkr. Samtidigt har
Tele2 avbestallt inneliggande order pa ytter-
ligare SMS-terminaler till ett varde av 30 mkr.

Efter belastning av ovanstdende Gverens-
kommelse med Tele2 om totalt -16 mkr
redovisar Viking Telecom ett rorelseresultat for
kvartalet pA -24,5 (-3,3) mkr. Resultatet fore
skatt uppgick till -20,0 (0,4)mkr.

Orderingédngen under tredje kvartalet har varit
otillfredstallande. Orderstocken uppgar till 105
mkr.
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Nettoomsattning

Nettoomséattningen under perioden 1/1-30/9
minskade kraftigt och uppgick till 138,8 (433,9)
mkr. Foregdende ars forsaljning berodde pa
stora leveranser koncentrerade till Tele2 i forsta
kvartalet 2001.

Andelen forsaljning till Tele2-koncernens olika
bolag uppgick till 91 %. Viking Telecoms
malsattning att med nya produkter o©ka
kundbasen har pa& grund av osdkerheten i
marknaden  fordrojts, men pagar med
fokuserade insatser inom vara respektive
produktomréden.

Resultat
Rorelseresultatet minskade till -43,6 (23,6) mkr.

Resultatforsamringen pa& -67,2 mkr jamfort med
foregdende ar beror huvudsakligen pa féljande
faktorer:

¢ Bruttovinsten paverkas negativt med -
64,6 mkr pd grund av den betydande
forsaljningsminskningen inklusive kredi-
tering av tidigare gjorda leveranser, samt
kostnader pa grund av atgardade tekniska
problem gallande en typ av routertelefon.
Genom kostnadsrationaliseringar pa
ingdende komponenter har den negativa
effekten p& marginalerna kunnat bromsats
i en marknad med kraftigt fallande priser.

¢ Nettot av d&vriga rorelseintdkter och
kostnader paverkar negativt med -22,5
mkr, framst beroende pa forra arets
tilldobmda skadestdnd pa 17,7 mkr samt
uteblivna positiva valutakursdifferenser
jamfort med foregdende ar.

¢ Minskade externa kostnader paverkar
positivt med 14,1 mkr.

¢ Okade personalkostnader péverkar med
-2,1 mkr pad grund av avveckling av
personal.

¢ Llagre av- och nedskrivningar huvud-
sakligen avseende goodwill péverkar
positivt med 5,4 mkr.

¢ Minskade kostnader frdn andelar i
intresseforetaget HyLink paverkar positivt
med 2,4 mkr.

¢ Under perioden har Viking Telecom
paborjat anvandningen av Redovisnings-
rddets rekommendation nr.15 avseende
aktivering av utvecklingskostnader.
Rorelseresultatet har i detta avseende
paverkats positivt med 10,4 mkr.

Resultatet fore skatt uppgick till -36,3 (31,8)
mkr. Under perioden har bolaget ett positivt
finansnetto pa 7,3 (8,2) mkr varav 2,7 mkr i

valutaomrékningsdifferens som
finansnettot positivt.

paverkar

Affarsomrade Telecom

Affarsomrade Telecom bestdr av produkt-
omradena routerprodukter for rosttelefoni och
mobila tjanster i det fasta telenéatet.

Inom affarsomradet Telecom minskade netto-
omsattningen kraftigt och uppgick till 128,1
(427,6) mkr. Rorelseresultatet minskade och
uppgick till -32,3 (48,9) mkr.

Utvecklingskostnaderna uppgick till 15,7 (20,4)
mkr, varav 6,9 mkr har aktiverats. Orderstocken
uppgick till 97 mkr.

Affarsomrade Microwave

Affarsomrade Microwave bestar av mikrovags-
lankar och andra  accessprodukter  for
héghastighetskommunikation fér nasta genera-
tions accessnat.

Inom  affarsomrddet  Microwave  uppgick
nettoomsattningen  till 10,8 (5,2) mkr.
Rorelseresultatet uppgick till -11,3 (-15,1) mkr.
Utvecklingskostnaderna uppgick till 5,7 (8,9)
mkr varav 3,5 mkr har aktiverats. Orderstocken
uppgick till 8 (0) mkr.

Produktutveckling

Produktutvecklingskostnader uppgick till 21,4
(33,1), varav 10,4 mkr har aktiverats.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggnings-tillgangar
under perioden uppgick till 3,3 (3,9) mkr.
Ovriga investeringar avser aktiverade
utvecklingskostnader samt investeringar i
finansiella poster.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel och kortfristiga placeringar upp-
gick per 30 september till 63,0 (67,3) mkr och
soliditeten uppgick till 80,8 (73,4) procent.

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens
slut till 200,3 (227,6) mkr.

Kassaflode

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten
uppgick till 13,4 (30,4) mkr. Det positiva
kassaflodet frdn den lopande verksamheten
bestar av -33,8 mkr fran rorelsen och 47,2 mkr i
minskad rérelsekapitalbindning.

| rorelsekapitalet har under perioden en
omfordelning skett med en 6kad bindning av
kapital i lager pa -11,3 mkr, hanforligt till ckade
forskott till leverantdr. Forskottens andel av
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varulagret pa 72,6 mkr uppgar till 42,6 mkr och
ar en kvardrojande effekt av de tekniska
problem bolaget haft med en modell av
routertelefonen. Kundfordringarna har minskat
med 84,5 mkr samtidigt som leverantors-
skulderna minskat med -26,0 mkr.

Kassaflode efter investeringar uppgick till -4,3
(-13,0) mkr. Periodens kassaflode uppgick till
-4,3 (15,5) mkr.

Tvist

Den tvist Viking Telecom har med en kund i
Frankrike &r fortsatt foremal for provning i
fransk domstol. Ingen férandring av Viking
Telecoms rattigheter har &gt rum under
perioden.

Personal

Koncernen hade den 30 september 79 anstéllda,
vilket ar en minskning frdn arsskiftet med 24
personer. Utdver minskningen av personal i
samband med neddragningar i Sverige har
personalen i Viking Asia minskats som en foljd
av marknadslaget.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséattning uppgick
till 125,7 (424,2) mkr. Resultat fore skatt
uppgick till -28,8 (48,8) mkr.

Vasentliga handelser efter periodens

slut

Resultateffekter av Viking Telecoms och Tele2
intensifierade samarbetet har kommenteras
under tredje kvartalet i denna rapport.

Det ramavtal som har tecknats &r med en av
Nordens storsta teleoperattrer utanfor Sverige.
Avtalet galler till och med december 2004 och
berdknas generera forsaljning till ett varde av
cirka 6 mkr per ar.

Utsikter for helaret 2002

Tidigare bedomning att andra halvarets
forsaljning blir i nivdA med forsta halvarets
kvarstar.

P4 grund av annullerade order och darmed
sammanhangande uppgorelse med Tele2 gors
under kvartal 4 en komplett genomgang av
Viking Telecoms komponentlager och
orderingdng. Denna genomgang kan komma att
innebéra ett betydande nedskrivningsbehov infor
arskiftet. En prelimindr bedémning fran
styrelsens sida vid nu aktuellt orderlage pekar
p& ett nedskrivningsbehov i storleksordningen
25-30 mkr.

Kommande rapporttillfallen

¢ Bokslutsrapport for kvartal 4 2002 den 7
februari 2003

* Bolagstamma for &r 2002 den 25 mars 2003

¢ Delarsrapport for kvartal 1 den 28 april
2003

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet
med Redovisningsradets rekommendation RR 20
Del&rsrapportering. Samma redovisnings-
principer och berakningsmetoder har anvants i
delarsrapporten som i den senaste arsredo-
visningen med undantag fran Redovisningsradets
rekommendation RR15 Immateriella tillgngar
avseende aktivering av vissa utvecklings-
kostnader.

Goteborg den 24 oktober 2002
Fd -
I =, 7‘)::{(__\_\__

Carl Schneider
Verkstallande direktor

o

For ytterligare information hanvisas till:
VD Carl Schneider
Tel: 031-720 69 01. Mobil: 0739-20 69 01
och

Finanschef Jan-Olof Ohlsson
Tel: 031-720 69 51 Mobil: 0736-82 69 51.

Viking Telecom koncernen

Viking Telecom (publ.) koncernen utvecklar och
marknadsfor accessprodukter for befintliga och
framtida kommunikationsnat inom  affars-
omradena Telecom och Microwave.

Bolaget har sitt séte i Goteborg med aktiva
dotterbolag i Sverige, Portugal och Hong Kong,
samt ett halftenagt samriskbolag i Norge.
Bolaget ar noterat pa OM Stockholms-bdrsens O-
lista, under listnamnet VIKT.

Viking Telecom AB
www.viking-telecom.com

Delarsrapport 1/1 — 30/9 2002
Sid 4/7



Koncernens resultatrakningar

Belopp i tusental kronor
Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rékning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar p& anlaggningstillgangar
Avskrivningar/nedskrivningar pa goodwill
Ovriga rorelsekostnader

Resultat fran andelar i intresseféretag
Rorelseresultat

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens/arets resultat

Periodens/Arets resultat

Resultat per aktie, fore utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning
Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Koncernens kassaflodesanalyser

Belopp i tusental kronor
Den I8pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Ovriga poster som péverkar kassaflodet
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore fordndringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran den lépande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

2002-06-30 2001-06-30 2002-01-01-
2002-09-30 2001-09-30 2002-09-30

2001-01-01- 2001-01-01
2001-09-30 2001-12-31

17 545 18 054 138 831 433883 556 799
1237 0 3 697 0 0
-1179 16 565 405 24 795 25 439
17 604 34619 142 933 458 678 582 238
219461 -11 36¢ -114 444 -344 920  -437 968
-5 850 -9 111 -19 155 33270  -47 481
211707 -11 627 -41 710 39612  -55 232
-1914 -1 013 -4 103 -2 727 -3 265
-597 -4 062 1725 -8 474 9031
-1811 0 -1811 0 0
717 -731 -3 583 -6 033 -8 299
-24 454 -3 294 -43 598 23642 20962
4 654 5 049 8578 10 366 12 917
-160 -1 398 -1 264 -2 250 -3294
-19 960 357 -36 284 31758 30585
5 306 1958 9718 -7 946 7720
-14 654 2 315 -26 566 23812 22865
-0,74 0,12 -1,35 1,21 1,16
-0,74 0,12 -1,35 1,19 1,14
19744032 19744032 19744032 19 744 032 19 744 032
19 744 428 19950 657 19744 428 19 950 657 20 024 873

2002-01-01-  2001-01-01

2002-09-30  2001-09-30

-43 598 23 642

5 828 11 202

3938 11 633

-33 832 46 476

47 210 -16 049

13 378 30 427

-17 699 -17 452

0 2 539

-4 321 15 514
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Koncernens balansrékningar

Belopp i tusental kronor
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgadngar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar
Summa omséattningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Avsattningar

Icke rantebarande langfristiga skulder
Icke rantebarande kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Forandringar i koncernens eget kapital

Ingaende eget kapital per 1/1
Omrékningsdifferenser
Okning i éverkursfond
Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang

NYCKELTAL

Bruttomarginal, %

Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %
Rantabilitet pa eget kapital, %
Soliditet, %

Antal anstallda, medeltal
Orderstock, MSEK

DATA PER AKTIE

Genomsnittligt antal aktier, st

Vinst per aktie efter full utspadning, kronor
Eget kapital per aktie, kronor

2002-09-30 2001-12-31
12 083 7 490
13328 13 998
19 378 9324

44 789 30 812

72 611 61 262

67 451 150 703

62 990 67 311
203 052 279 276
247 841 310 088
200 284 227 625

2 605 5328

823 1299

44 129 75 836

47 557 82 463
247 841 310 088
2002-09-30 2001-12-31
227 625 205 203
-775 -952

0 509

-26 566 22 865
200 284 227 625
2002-09-30 2001-09-30
-24.,6 9,4
-31,4 5,4
-19,1 5,5
-21,8 20,6
-16,6 14,7

80,8 73,4

96 88

105 245

19 744 428 19 950 657
-1,35 1,19
10,14 11,38
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