Aerocrine ..o

Delarsrapport for tredje kvartalet 2002

Vasentliga handelser under rapportperioden juli - september 2002

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till 2,1 (2,2) Mkr. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -18,6 (-19,3) Mkr. For perioden fakturerades 9 system
(11).

For delarsperioden januari — september 2002 uppgick koncernens nettoomsattning till
9,9 (4,5) Mkr. Resultatet efter finansiella poster fér samma period uppgick till -55,0
(-52,8) Mkr.

Koncernen har fér den amerikanska marknaden engagerat en fristaende
forsaljningsstyrka om cirka 30 personer.

For att battre kunna ta tillvara mojligheterna pa den tyska marknaden har Koncernen
sagt upp avtalet med den lokala distributoren i Tyskland. Koncernen marknadsfor och
séljer nu via en egen organisation i samarbete med exportradet i Tyskland.

Under perioden har distributionsavtal tecknats for den danska marknaden.

Koncernen har under perioden mottagit kompletterande fragor fran FDA (Food and
Drug Administration) i Washington pa den ansokan som bolaget lamnade in i april
2002.

Styrelsen har initierat diskussioner for vidare finansiering av koncernens aktiviteter
med bade befintliga och nya investerare. Under mellanperioden har koncernens
finansiella huvudagare beslutat om en bryggfinansiering se vidare under stycke
bryggfinansiering.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Koncernen har efter periodens utgang inlamnat en ny ansokan till FDA med svar pa de
begéarda kompletterande fragestallningarna.

Vasentliga handelser under perioden januari - juni 2002

Distributionsavtal har tecknats for ytterligare marknader i Europa (Osterrike och Norge)
samt Australien och Sydkorea.

Under perioden januari — juni har koncernen fakturerat 32 (10) system for métning av
astma, NIOX®.

Ansokan om erhallande av godkannande for marknadsféring av NIOX® i USA har
inlamnats till det amerikanska FDA i Washington.

Vid ordinarie bolagsstamma den 26 april 2002 omvaldes Lars Gatenbeck, Lars
Gustafsson, Staffan Lindstrand, Lars Spongberg, Jan Sundqvist och Eddie Weitzberg
samt nyvaldes Mikael Horal och Magnus Lundberg till ordinarie styrelseledamoter i
Aerocrine AB. Vid samma stamma avgick Birgit Gidlund-Larsson, Staffan Josephson
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samt Hugo Thelin. Vid styrelsemoéte i anslutning till bolagsstamman valdes Lars
Gatenbeck till ny styrelseordférande.

Vid extra bolagsstdmma den 20 juni 2002 erhdll styrelsen ett bemyndigande att fore
ordinarie bolagsstdmma 2003 besluta om att 6ka aktiekapitalet med hogst 1.000.000
kronor genom en nyemission av hogst 2.000.000 aktier.

Fran och med Q2-2002 har dotterbolaget Aerocrine Inc. pabérjat sin verksamhet.

Verksamheten

Aerocrine ar en medicinteknisk koncern som ar ledande inom forskning och utveckling
avseende kvavemonoxid (NO) som markdr av inflammation i manniskokroppen. Aerocrine
utvecklar, marknadsfor och saljer produkter for analys av inflammatoriska sjukdomar inom
luftvégar, tarm och urinvagar.

Aerocrine har utvecklat analysinstrumentet NIOX® for rutinmassig métning av inflammation i
luftvagarna genom att méata NO-halten i utandningsluften. NIOX &r det enda
analysinstrumentet som ar godkant for klinisk anvandning. Med NIOX kan lakare och
sjukvardspersonal snabbt och enkelt mata samt félja upp behandlingen av astmapatienter.

Astma ar ett snabbt vaxande problem i vastvarlden vilket gor att behovet av diagnos och
kontroll blir allt stérre och viktigare. | dag ar det svart att avgora vilken grad av astma en
person har och hur medicineringen ska optimeras. Aerocrine har utvecklat en produkt som
|6ser det problemet, NIOX.

NIOX ar godkant for kliniskt bruk pa sjukhus och i 6ppenvard i Europa. For att forankra
bolagets metod och produkt har Aerocrine etablerat 35 referenskliniker for NIOX vid ledande
kliniska centra i Danmark, Finland, Frankrike, Italien, Nederlanderna, Storbritannien, Sverige,
Tyskland, Belgien, Osterrike, Singapore, USA och Norge.

Koncernen Aerocrine bestar idag av moderbolaget Aerocrine AB samt dotterbolaget Aerocrine
Inc. i USA. Verksamheten i det helagda dotterbolaget pabdrjades under forsta kvartalet ar
2002.

Forséljning

Forsaljningen av NIOX® var p& samma niv4, 2,1 (2,2) Mkr for tredje kvartalet 2002 som for
tredje kvartalet 2001. For 9-manaders perioden var forsaljningen 9,9 (4,5) Mkr. Merparten av
forsaljningen ar inom EU.

Forsaljningen for tredje kvartalet 2001 inneholl tva storre avtal med tva olika
forskningsorganisationer i Europa och USA. For arets tredje kvartal finns ingen motsvarande
enskild affar. Under rapportperioden har koncernen fakturerat 9 system (11). Av féregaende
ars forsaljning om 11 system utgjorde 8 forsaljning till ovanstdende organisationer.
Ackumulerat for aret har koncernen fakturerat 41 system (21).

I USA sker forsaljningen via ett helagt dotterbolag, Aerocrine Inc. Koncernen har dessutom
under foregdende ar tecknat avtal med en serviceorganisation for den amerikanska
marknaden (Dynamed Inc.). Koncernen invantar godkéannande for marknadsforing av NIOX
pa den amerikanska marknaden av FDA (Food and Drug Administration) i Washington.
Bolaget har dessutom under rapportperioden tecknat avtal med en fristaende
forsaljningsorganisation for forsaljning av NIOX pa den amerikanska marknaden. Innan ett
FDA godkannande séljer bolaget NIOX enbart for forskningsandamal.

Aerocrine ar representerat i Asien via distributorer.
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Resultat for perioden januari — september 2002.

Periodens resultat uppgick till -55,0 (-52,8) Mkr.

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 9,9 (4,5) Mkr.

Bruttomarginalen for perioden blev 39% (31%).

Koncernen fortsatter att investera inom forskning och utveckling, 33,9 (32,6) Mkr.

Fortsatt internationell expansion, framférallt uppbyggnad av bolagets verksamhet i USA, samt
satsningar pa forsaljningsaktiviteter har medfort 6kade forsaljningskostnader i perioden jamfort
med samma period foregaende ar pa 18,6 (15,2) Mkr.

En av Aerocrines viktigaste aktiviteter inom marknadsforing och forsaljning avholls i september
da den arliga Europeiska lungkongressen (European Respiratory Society, ERS) med nastan
13.000 deltagande lungléakare hdlls i Stockholm. Aerocrine deltog med en utstéllning och med
ett eget mycket valbesokt, interaktivt symposium "From discovery to patient benefit — the Nitric
Oxide story” dar bl a professor Louis Ignarro, nobelpristagare i Fysiologi eller Medicin 1998,
deltog som talare.

Aerocrine leder utvecklingen med att anvanda NO som inflammationsmarkor for att spara
astma och méata graden av inflammation hos astmapatienter. Koncernen har under perioden
fortsatt att fokusera pa att delta i kliniska utvecklingsprogram for att forankra och sprida
metoden. Bland annat presenterades pa ERS motet i Stockholm resultatet fran den forsta
kliniska studien pa NIOX som genomférts i USA. Studien visar att utandat NO sjunker kraftigt
tillsammans med att lungfunktionen forbattras da patienterna behandlades med steroider vilket
bevisar att utandat NO kan anvandas for att félja upp att behandlingen varit effektiv.

Kostnaderna for forskning och utveckling for perioden januari — september 2002 t6kade med
4% jamfort med samma period foregaende ar och uppgick till 33,9 (32,6) Mkr vilket utgor 57%
(60%) av koncernens totala rérelsekostnader. Huvuddelen av koncernens forsknings- och
utvecklingskostnader bestar av bolagets utveckling av analyssystem samt kliniska
utvecklingsprogram.

Koncernens arbete med att vidareutveckla tillbehor till NIOX® (line extension) for att utdka
anvandningen av NIOX fortsatter enligt plan. Koncernens etablerade referenskliniker i USA
och Europa utg6r en viktig del av detta utvecklingsarbete.

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 1,3 (1,3) Mkr.

Ovriga rorelseintakter/kostnader bestar av valutakurseffekter avseende kundfordringar.

Finansnettot for perioden uppgick till 0,3 (0,3) Mkr. | periodens finansnetto ingar
rantekostnader pa ett kortfristigt lan fran bolagets huvudagare.

Rapportperiodens resultat efter finansiella poster uppgick till -18,6 (-19,3) Mkr. Fér 9-
manaders perioden uppgick koncernens resultat till -55,0 (-52,8) Mkr. Rorelseresultatet for
rullande 12-manader, perioden oktober 2001 till och med september 2002, uppgick till -81,3
(-67,8) Mkr.

Investeringar och Kassaflode

Periodens investeringar uppgick till 1,2 (1,1) Mkr och avser framst investeringar i
produktionsverktyg.

Koncernens kassa uppgick till 8 Mkr vid periodens utgang.
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Kassaflodet for 9-manaders perioden 2002 var negativt -43,8 (57,8) Mkr, kassaflodet under
forsta halvaret 2001 paverkades av den nyemission som genomfordes under juni manad 2001
vilken netto tillférde bolaget 114,3 Mkr.

Agarforhallanden

Totala antalet aktier i bolaget uppgar till 5 692 552 aktier (1 600 000 preferensaktier av serie 1,
680 994 preferensaktier av serie 2, 1 732 414 preferensaktier av serie 3 samt 1 679 144 B-
aktier).

Storsta &gare i bolaget ar HealthCap (26%), Investor Investments Novare Ltd (20), H & B
Capital (8), Scandinavian Life Science Ventures (SLS Ventures, tidigare Sjatte AP-fonden) (8),
Skandia (6) samt bolagets grundare (14). | 6vrigt ar bolagets dgande spritt pa cirka 270 6vriga
aktiedgare.

Styrelsen hade mandat att framtill ordinarie bolagsstamma 2002 utge 100 000
teckningsoptioner med réatt att teckna B-aktier till nyckelpersoner och nyanstéllda i bolaget till
marknadsmassiga villkor. Av dessa har under forsta halvaret 2002 32 500 teckningsoptioner
getts ut med lésenkurs 155 kronor och 16ptid till och med den 31 maj 2005. Sedan tidigare
finns 257 500 teckningsoptioner utstallda till personal och styrelse.

Vid full konvertering av utgivna och géllande optionsratter uppgar antalet aktier till 5 982 552
aktier.

Personal

Under perioden januari — september 2002 har tva nyanstallningar skett, varav en i USA som
ansvarar for koncernens helagda dotterbolag, Aerocrine Inc. Totalt antal anstéllda uppgar
darmed till 20 (16) personer varav 19 (16) i Sverige.

Bryggfinansiering

| syfte att Gverbrygga bolagets kortsiktiga kapitalbehov under perioden fram till och med att
vidare finansiering genom en nyemission har genomférts har bolagets finansiella huvudégare
(Health Cap, Investor Investments Novare Ltd, SLS Ventures samt H & B Capital) beslutat om
en bryggfinansiering i form av ett kortsiktigt Ian. Bryggfinansieringen ar uppdelad i tre trancher.
| bryggfinansieringsavtalet ingar en tvingande konvertering av genomforda trancher till aktier i
samband med en nyemission.

Till och med oktober manad har bolaget erhallit de forsta tva trancherna om totalt 20 miljoner
kronor varav 13 miljoner hade inkommit per den sista september.

Nyckeltal

Koncernens soliditet uppgick 2002-09-30 till 1 procent (87). Eget kapital per aktie uppgar till 0
kronor (14) och efter full utspadning med utestaende teckningsoptioner till 5 kronor (18). Eget
Kapital uppgar till 0,4 (81,7) Mkr. Resultat per aktie for forsta halvaret 2002 uppgar till -10
kronor/aktie (-9) och efter utspadning till -9 kronor/aktie (-9). Se &ven kommentar ovan
gallande bryggfinansiering.

Moderbolaget
| moderbolaget Aerocrine AB sker den huvudsakliga verksamheten sdsom utveckling,

marknadsforing samt forséaljning. Dotterbolaget Aerocrine Inc. utgor enbart ett
forsaljningsbolag med uppgift att marknadsfora och salja pa den nordamerikanska marknaden.
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Moderbolagets nettoomsattning uppgick for 9-manaders perioden till 13,1 (4,5) Mkr och
resultatet efter finansiella poster for forsta halvaret 2002 uppgick till -50,3 (-52,8) MKkr.
Moderbolagets likvida medel uppgick till 8 Mkr vid rapportperiodens utgang. Investeringarna
for moderbolaget for perioden uppgick till 1,2 (1,1) Mkr.

Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i senaste arsredovisningen har
anvants vid upprattandet av delarsrapporten. Fran och med innevarande ar upprattas
koncernredovisning enligt forvarvsmetoden. De under 2002 nytillkomna rekommendationerna
fran redovisningsradet har folits men har inte inneburit ndgon materiell effekt for bolaget.
Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med redovisningsradets rekommendation RR20
Delarsrapportering.

Nasta rapporttillfalle

Bokslutskommunikén for ar 2002 publiceras den 28 februari 2003.
Solna den 24 oktober 2002

For styrelsen
Thomas Almesjo, VD
Aerocrine AB (publ)
Org nr 556549-1056

For fragor hanvisas till VD Thomas Almesj6 pa telefon 08 629 07 82 eller mobil 070 629 07 82.

Granskningsrapport

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat.
En 6versiktlig granskning ar vasentligt begransad jamfért med en revision. Det har inte
framkommit ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt
arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 oktober 2002

Hans Jonsson Goran Tidstrom
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Aerocrine AB ar en svensk medicinteknisk koncern som ar varldsledande inom forskning och
utveckling av kvdvemonoxid (NO) som markdr av inflammation i ménniskokroppen. Aerocrine
utvecklar produkter for analys av inflammatoriska sjukdomar inom luftvagar, tarm och
urinvagar. Foretaget har 7 beviljade patent i USA. Foretaget bildades 1997 och har sitt
huvudkontor i Solna utanfér Stockholm.

Aerocrine AB (publ), Smidesvagen 12, 171 41, Solna.
Telefon 08 629 07 80. Telefax 08 629 07 81.

E-mail: info@aerocrine.com. Hemsida: www.aerocrine.com.
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AEROCRINE, Koncernen

2002-01-01 2001-01-01 2001-01-01
RESULTATRAKNINGAR 2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31
Nettoomsattning 9 863 4463 9162
Kostnad for salda varor -5 966 -3 092 -6 099
Bruttoresultat 3897 1371 3063
Forsaljningskostnader -18 603 -15175 -23 997
Administrationskostnader -6 713 -6 671 -9 966
Forsknings- och utvecklingskostnader -33 938 -32 624 -49 122
Ovriga rorelseintakter/kostnader 30 0 -126
Summa rérelsens kostnader -59 224 -54 470 -83 211
Rorelseresultat -55 327 -53 099 -80 148
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter 505 1259 2047
Rantekostnader och liknande resultatposter -188 -922 -940

317 337 1107

Resultat efter finansiella poster -55 010 -562 762 -79 041
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -55 010 -52 762 -79 041
Data per aktie 2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31
Resultat per aktie, kr (fére utspadning)* -9,7 -11,4 -16,1
Antal aktier vid periodens utgang 5692 552 5692 552 5 692 552
AEROCRINE , Koncernen
RESULTATRAKNINGAR Q3-2002  Q2-2002  Q1-2002 Q4-2001  Q3-2001 _ Q2-2001
Periodens nettoomséttning 2061 3828 3974 4699 2 240 1803
Bruttoresultat 798 1448 1651 1692 580 652
Bruttomarginal % 39% 38% 42% 36% 26% 36%
Periodens omkostnader -19 325 -20 272 -19 627 -28 741 -20 725 -21 042
Roérelseresultat -18 527 -18 824 -17 976 -27 049 -20 145 -20 390
Resultat fran finansiella investeringar -78 86 309 771 809 -311
Periodens resultat -18605 _ -18738 -17 667 -26 278 -19 336 -20 701
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BALANSRAKNINGAR 2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 2415 2776 2484
Summa anlaggningstillgangar 2415 2776 2484
Omsattningstillgangar
Varulager m.m. 7 615 7 317 6 820
Kortfristiga fordringar 8 213 7704 8 687
Ovriga kortfristiga fordringar 0 59 132 0
Kassa och bank 8 307 17 259 52158
Summa omséttningstillgangar 24 135 91 412 67 665
SUMMA TILLGANGAR 26 550 94 188 70149
BALANSRAKNINGAR 2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget Kapital 381 81711 55 285
Kortfristiga skulder 26 169 12 477 14 864
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 26 550 94 188 70149
STALLDA SAKERHETER 2103 3300 2103
ANSVARSFORBINDELSER INGA INGA INGA
Forandring av eget kapital 2002-01-01 2001-01-01 2001-01-01
2002-09-30  2001-09-30 2001-12-31
Ingaende eget kapital enl balansrakning per 31 december 55 285 20 151 20151
Periodens resultat -55 010 -52 762 -79 041
Optionspremier 106 0 51
Nyemission (efter avdrag for emissionskostnader) 0 114 321 114124
Utgaende eget kapital vid periodens slut 381 81711 55285
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AEROCRINE, Koncernen

2002-01-01 2001-01-01 2001-01-01
KASSAFLODESANALYSER 2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -55 327 -53 099 -80 148
Avskrivningar som belastat detta resultat 1252 1320 1247
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 0 0 1461
-54 075 -51 779 -77 440
Erhallen ranta 505 10 2 047
Erlagd ranta -167 -922 -924
-53 737 -52 691 -76 317
Forandring av rorelsekapital -2 016 -2 690 -2 038
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -55 753 -55 381 -78 355
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investering i materiella anlaggningstillgangar -1 183 -1116 -2 213
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -1 183 -1116 -2 213
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 114 321 114 124
Optionspremie 106 0 51
Forandring kortfristiga finansiella skulder 13 000 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 106 114 321 114 175
Periodens kassaflode -43 830 57 824 33 607
Likvida medel vid arets borjan 52 158 18 567 18 567
Kursdifferens i likvida medel -21 - -16
Likvida medel vid periodens slut 8 307 76 391 52 158
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AEROCRINE AB (publ)

2002-01-01 2001-01-01 2001-01-01
NYCKELTAL 2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31
Nettoomséttning (tkr) 9 863 4 463 9162
Bruttomarginal % 40% 31% 33%
Rantabilitet pA genomsnittligt eget kapital % neg neg neg
Soliditet % 1% 87% 79%
Nettoskuldsattningsgrad ggr 12,32 -0,21 -0,94
Kassalikviditet % 63% 674% 409%
Medeltal anstéllda 19 12 14
Investeringar, Tkr 1183 1116 2213
Antalet utestaende teckningsoptioner* 290 000 242 500 257 500
Kostnader for forskning och utveckling, Tkr 33938 32624 49 122
FoU-kostnader i % av totala kostnader 57% 60% 59%

2002-01-01 2001-01-01 2001-01-01
Data per aktie 2002-09-30 _ 2001-09-30 2001-12-31
Antal aktier vid periodens slut (fére utspédning)z) 5692 552 5 692 552 5692 552
Antal aktier vid periodens slut (efter utspédning)s) 5982 552 5935 052 5950 052
Genomshnittligt antal aktier (fore utspadning)z) 5692 552 4 633 855 4 898 529
Genomsnittligt antal aktier (efter utspédning)3) 5977 552 4 876 355 5141 654
Eget kapital per aktie, kr, fore full utspadningz) 0,1 14,4 9,7
Eget kapital per aktie, kr, efter full utspadnings) 5,6 18,1 14,0
Resultat per aktie, kr (fore utspadning)z) -9,7 -11,4 -16,1
Resultat per aktie, kr (efter utspédning)3) -9.2 -10.8 -15.4

Y Se vidare under punkt bryggfinansiering

AAntal aktier vid periodens slut inkluderar under juni manad 2001 genomférd nyemission d& 1 732 414 aktier

av serie preferensaktie serie 3 emitterades.

3)Antal aktier efter utspadning inkluderar utestédende teckningsoptioner (190 000 teckningsoptioner med
teckningskurs 100 kr, 52 500 teckningsoptioner med teckningskurs 125 kr, 15 000 teckningsoptioner
utgivna i december 2001 med teckningskurs 155 kr samt 32 500 teckningsoptioner utgivna under forsta

kvartalet 2002 med teckningskurs 155 kr).
Definitioner

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av periodens netto-
omsattning

Rantabilitet pad genomsnittligt eget

kapital

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
eget kapital

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier justerat for under aret gjorda
emissioner (fére utspadning) samt utestdende
optionsprogram (efter utspadning).

Nettoskuldsattningsgrad

Réantebarande skulder med avdrag for kortfristiga
placeringar samt likvida medel dividerat med
eget kapital
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Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier fore och efter full utspadning

Eget kapital per aktie

Eget kapital (justerat med utspadnings-
effekt) dividerat med antalet aktier vid
periodens slut fére och efter full utspadning

Kassalikviditet

Omsattningstillgangar, exklusive lager och
pagaende arbete, i forhallande till kortfristiga
skulder

9(9)



