HORNELL

Delarsrapport for perioden 1 januari-30 september 2002

Hornell Holding AB & Hornell koncernens moderbolag. Den operationella
verksamheten bedrivs i Hornell International AB och dess dotterbolag. Allt
siffermaterial avser, dar inte annat anges, denna koncern.

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 271,3 Mkr, vilket motsvarar en
6kning med 3 % jamfort med samma period foregéende ar. Forsajningen i USA,
som motsvarar ca 42 procent av den totala omséttningen, har minskat med 1
procent i lokal valuta.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 60,3 Mkr, att jdmfora med

40,6 Mkr samma period foregaende &r. Huvudorsaken till resultatforbéttringen &r
kraftiga forbéttringar av marginalerna beroende pa rationaliseringar i
produktionen och kvalitetshdjande atgarder.

Hornell Holding AB

Hornell Holding AB registrerades den 1 februari 2002.

Bolaget erbjod sig under varen att kopa samtliga aktier i Hornell International AB. Detta erbjudande
mottogs positivt av det storaflertal et aktiedgare varfor Hornell Holding AB numera &r &garetill 99,98
% av aktiernai Hornell International AB.

Hornell Holding AB & moderbolag till Hornell International AB. Verksamheten i koncernen, som
utgors av Hornell International AB och dess dotterbolag, &r of érandrad.

Den nya verksamheten bel astas med avskrivningar avseende goodwill som uppstatt vid forvarvet
uppgaende till 29,4 Mkr, réantor pa banklan initialt p& 14,1 Mkr samt pa forlagslanet med 9,9 Mkr per
ar. Skattekostnadernai koncernen minskar i samband med detta med 6,7 Mkr.

Hornell I nternational koncernen

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 271,3 (263,1 fér samma period 2001) Mkr. Av nettoomséttningen
ar 42 (45) procent hanforligt till Nordamerika och 53 (50) procent till Europa.

Resultat

Hornells rorel seresultat uppgick till 55,9 (50,9) Mkr. Rérelsemarginalen uppgick till 20,6 (19,3)
procent. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 60,3 (40,6) Mkr.

Finansiell stallning

Hornells soliditet uppgick till 63 (58) procent. Eget kapital uppgick till 172,9 (125,3) Mkr och
likvida medel till 20,1 (18,8) Mkr. Nettoskulden uppgick till 18,8 (10,4) Mkr.

Valutor

Hornell har sakrat framtida floden i valutorna USD, EUR och GBP 12 manader framat.
Genomsnittskurserna per den 30 september 2002 &r, USD 10,1917; EUR 9,2456 respektive GBP
14,7120.
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Organisation

Hoérnell LCD AB har fusionerats med dess moderbolag Hornell International AB.
I nvesteringar

Periodens investeringar i maskiner och inventarier uppgick till 21,4 (10,1) Mkr. | &rets
investeringar ingar aktivering av FoU kostnader med 4,2 Mkr. Ovrigainvesteringar bestér till
stérsta delen av effektivitetshojande produktionsutrustning.

Personal
Medelantalet anstélldai koncernen under perioden var 188 (196), varav 131 (140) i Sverige.
Eget kapital

Hornell International AB har amorterat hela det konvertibla forlagslanet till
konvertibelinnehavarna.

Ansvarsférbindelser och stéllda panter

Hornell har inga ansvarsforbindel ser. Stéllda panter & of 6randrade och uppgér till 128,0 Mkr.
Skatt

Koncernens skattekostnad beréknas enligt respektive lands géllande skattesatser.

M oder bolaget

Det nya moderbolaget, Hornell Holding AB, har fungerat som moderbolag endast sedan den 28 maj
varfor inga siffror redovisas for verksamheten. Avseende proformaberakningar hanvisastill det
prospekt som lamnatstidigare.

Redovisningsprinciper

Hornell har anpassat redovisningen enligt Redovisningsradets rekommendation nr 15 (RR15), vilket
innebar att upparbetade kostnader under &r 2002 avseende pagdende utvecklingsprojekt motsvarande
4,2 Mkr har aktiverats. Da projekten annu inte ar avslutade har ingen avskrivning gjorts. Denna
redovisning har endast skett i koncernen.

Utsikter

Styrelsen bedomer att Hornell & val positionerat pa marknaden for avancerad personlig
skyddsutrustning for huvud, ansikte och luftvagar. Hornell har under aret ytterligare befast sin ledande
position pa marknaden vilket avspeglar sig i 6kade marknadsandelar. Andningsskyddet Adflo lanseras
under hosten pa den amerikanska marknaden, vilket bedoms medfdra en okad forsaljning framfor allt
under 2003.

Granskning

Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning.
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Rapporter

Bokslutskommuniké fér perioden 1 januari — 31 december 2002 kommer att offentliggdrasi slutet av
februari 2003.

Gagnef den 24 oktober 2002, pa styrelsens uppdrag,

Krister Larnmark
Verkstallande direktor och koncernchef

For ytterligare information kontakta:

Krister Larnmark, Verkstéllande direktor, Hornell International AB (publ)
Telefon: 0241-624 10 alt. e-post: krister.larnmark @hornell.com

Besok garnavar hemsida for aktuell information om Hornell: www.hornell.com
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Koncernens Resultatrakningar

BELOPPI TUSEN KRONOR JAN-SEP 2002 JAN-SEP 2001 JAN-DEC 2001
Nettoomséttning 271 348 263 133 349 995
Kostnad for sdldavaror -126 258 -128 489 -167 456
Bruttoresultat 145090 134 644 182539
Forsaljningskostnader -62 288 -57 353 -77 551
Administrationskostnader -16 126 -13 765 -20 337
Forsknings- och utvecklingskostnader -10 807 -12 576 -18 475
Rorelseresultat 55 869 50 950 66 176
Rantenetto 1675 -2231 -2 933
Ovriga finansiella poster 2 757 -8 150 -10 310
Resultat efter finansiella poster 60 301 40569 52933
Berdknad skatt -17 941 -12 918 -16 217
Periodens resultat 42 360 27651 36 716
Periodensavskrivningar 11231 10136 13892

Koncernens Balansrakningar

BELOPP| TUSEN KRONOR 30 SEP 2002 30 SEP 2001 31 DeC 2001
Anl&ggningstillgangar 84 310 74777 73757
Finansiella placeringar 223 6 000 33000
Omsittningstillgangar exkl. likvida medel 168 391 117 235 110 214
Likvida medel 20 105 18817 22577
Summatillgangar 273029 216 829 239548
Eget kapital 172 886 125 287 134 512
L angfristiga rantebarande skulder 28853 27544 39 609
Langfristigaicke-rantebarande skulder 20289 19952 19114
Kortfristiga rantebdrande skul der 10092 1663 1812
Kortfristigaicke-rantebarande skulder 40909 42 383 44 501
Summa eget kapital och skulder 273029 216 829 239548
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Finansieringsanalys

BELOPPI TUSEN KRONOR JAN-SEP 2002 JAN- SEP 2001 JAN-DEC 2001
K assafl 6de frén den |6pande verksamheten -10 546 33429 54 539
Varav lan till Hornell Holding AB -56218 0 0
Varav 6vrig forandring av rorel sekapital et -5774 -6778 -2364
K assafl 6de fran investeringsverksamheten -22 321 -4 451 -7 015
K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten -2 605 -28 373 -10 159
Periodens kassafl6de -35472 605 37 365
Likvidamedel vid periodens bdrjan 55577 18212 18212
Likvidamedel vid periodens slut 20 105 18817 55577
30 SEP 2002 30 SEP 2001 31 DEc 2001

Rorelsemarginal, % 20,6 19,3 189
Rantabilitet pa eget kapital, % 33,6 31,7 3.7
Soliditet, % 63,3 57,8 56,0
Genomsnitt antal anstéllda 189 196 187

Data per aktie (HOrnell Holding koncernen)

BELOPPI KRONOR 30 SEP2002
Antal aktier vid periodens slut 4 878 000
Genomsnittligt antal aktier 4 946 600
Vinst per aktie 043
Eget kapital per aktie 16,71
Vinst per aktie efter full utspadning 0,44
Eget kapital per aktie efter full utspadning 16,63
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