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Q) Ett positivt resultat férvantas for fjarde kvartalet.

KONCERNEN

Juli-september

Omséttningen for tredje kvartalet uppgick

till 58,9 mkr. Jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar och exkluderat for forsalt bolag ar
okningen 2 procent.

Det storsta produktomradet tandsystem Okade sin
omséttning med 16 procent.

Resultatet efter minoritetens andel och skatt
uppgick till -0,9 mkr vilket &r en forbattring med
1,3 mkr jamfort med foregaende kvartals resultat.
Resultatforbattringen far i forsta hand tillskrivas
tandsystemsverksamheten som visat en klar
produktivitetsokning och gynnsammare
kostnadsutveckling. Aven produktomréadet
varmevadxlare kan redovisa en positiv
resultatutveckling.

Produktomradet luftsystem dras fortfarande med
forseningar av leveranser pa grund av stérningar i
produktionen vilket orsakat lagre omséttning och
hogre omkostnader &n forvantat. En successiv
forbdttring forvantas under fjérde kvartalet.
Under perioden har SEM AB tecknat ett
leveransavtal med Cummins Inc. Avtalet avser
leverans av tandspolar till Cummins totala
program av naturgasmotorer.

Genom ett licensavtal tecknat med

AB Kompositprodukter har Opcon forvérvat den

En riktad nyemission tillférde koncernen 20 mkr.

Omesattningen for tredje kvartalet uppgick till 58,9 mkr (63,8 mkr).

Resultatet efter minoritetens andel och skatt for tredje kvartalet uppgick
till -0,9 mkr. Resultat per aktie efter skatt uppgick till -0,13 kr (-0,12 kr).
Orderstocken 6kade med 12 procent jamfort med foregaende kvartal och

Ett leveransavtal har tecknats med Cummins Inc. angdende tandsystem

Licensavtal har tecknats géllande elmotorer till luftsystem avsedda

exklusiva rétten till en patenterad elmotor avsedd
att anvéndas i Opcons luftsystem for brénsleceller.

Januari-september

Omséttningen for perioden januari-september
uppgick till 213,3 mkr jamfoért med 221,3 mkr for
motsvarande period foregaende ar. I uppgiften for
foregaende ar ingdr omsattning fran det forsalda
bolaget Transformator-Teknik i Amél AB med
19,6 mkr. Justerad omsattning ger en tillvaxt med
6 procent under perioden januari-september 2002.
Rorelseresultatet uppgick till -4,6 mkr (6,2 mkr).
Resultat efter minoritetens andel och skatt var
-4,5 mkr (2,9 mkr), vilket motsvarade -0,63 kr
(0,45 kr) per aktie.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel vid utgangen av
perioden var 33,7 mkr (12,9 mkr) och de
rantebdrande skulderna uppgick till 63,5 mkr
(68,9 mkr). Soliditeten i koncernen var

51,3 procent (47,5 procent).

Under september genomfordes en riktad
nyemission som tillférde koncernen 20 mkr i nytt
kapital.



Bolagets aktier
Antal aktier vid utgangen

av foregaende ar var: 6 483 546
Antal aktier vid utgangen
av perioden var: 7128 707

Ordinarie bolagsstdmma 2002 gav styrelsen ett
bemyndigande att fatta beslut om nyemission av
hdgst 2 100 000 aktier. Av bemyndigandet har nu
645 161 aktier nyemitterats.

Resterande del av bemyndigandet omfattande

1 454 839 aktier gaéller langst fram till nésta
ordinarie bolagsstdimma.

For narvarande finns inget optionsprogram.

Investeringar

Investeringar i maskiner och inventarier uppgick
under tredje kvartalet till 2,4 mkr (6,0 mkr).
Utgifter for forskning och utveckling har aktiverats
med 1,7 mkr (0,3 mkr). Ovriga immateriella
anlaggningstillgangar (licensrattighet) har aktiverats
med 0,5 mkr (-).

Under aret har investeringar i maskiner och
inventarier uppgatt till 12,9 mkr (19,4 mkr),
balanserade utgifter for forskning och utveckling
var 4,0 mkr (2,4 mkr) samt licensrattighet

0,5 mkr (-).

Personal
Antalet anstéllda vid det tredje kvartalets slut
uppgick till 315 (359).

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning uppgick under tredje
kvartalet till 3,4 mkr (2,1 mkr). Omséattningen &r
till 6vervdgande del fakturering av koncerninterna
administrativa tjanster samt lokalhyror.
Moderbolagets resultat efter finansiella poster for
samma period var -1,4 mkr (-1,7 mkr).
Omséttning och resultat efter finansiella poster for
perioden januari till och med september var

15,0 mkr (12,1 mkr) respektive -4,8 mkr (-4,1 mkr)
De likvida medlen i moderbolaget uppgick vid
periodens slut till 19,5 mkr (0,1 mkr).

2002 och framat

Stigande fakturering och forbattrad produktivitet
forvantas ge ett positivt resultat for det fjarde
kvartalet.

Nya energiprogram som prioriterar miljo och ett
minskat oljeberoende har under aret antagits inom
EU och i USA. EU har nyligen aviserat en

planerad satsning pa brénsleceller pa 2,12 miljarder
euro som ska jamféras med 120 miljoner euro
under de senaste tre aren. Dessa program Gppnar
nya marknader for system och produkter som kan
bidra till minskade luftféroreningar. Denna trend
gynnar Opcon och dess produkter vars strategi ar
att ligga langt framme i produktutvecklingen inom
marknader som fordon, marin, motorcyklar,
skotrar etc.

Intresset for Opcons produkter har under aret
oOkat vasentligt pa ovan angivna marknader.

SEM AB:s nya tdndsystem for miljovénliga
gasmotorer har valts av Cummins Inc., vilken
ar vérldsledande inom denna industri.

Opcon Autorotor AB:s luftsystem for
bransleceller anvands idag av vérldens ledande
fordons- och brénslecellsmotortillverkare.
Laminova AB:s varmevaxlare som intercooler
testas nu i framtidens nya 6verladdade motorer
med beréknad tillverkningsstart 2004.

SEM AB har forbéttrat sin tillverkning och haft
framgang i sin affarsutveckling. Det bevisas bland
annat genom det tecknade leveransavtalet och
ytterligare avtal forvantas tecknas under aret.

SEM Drive AB:s affarsutveckling sker genom att
befintliga produkter séljs till nya kunder vilket ger
en snabb avkastning da ledig kapacitet utnyttjas.

Opcon Autorotor AB har en ledande position vad
géller luftsystem till bransleceller. Uppdrags- och
produktvolymer kommer att 6ka de kommande
aren.

Laminova AB:s fordonskunder har senarelagt
introduktionen av nya motorer vilket medfor att
tillvaxten tar ny fart fran och med 2004. Dérefter
prognostiseras en snabb tillvéxt.

Genom Opcon Inc. satsar koncernen pa en av
industrivarldens storsta marknader déar Opcons
produkter har potential att ta marknadsandelar
inom samtliga affarsomraden.

Sammanfattningsvis konstateras att de trender som
ligger till grund for koncernens strategi nu pa ett
markant satt har forstarkts och att Opcon planerar
att na tillvaxtmalen.



Omsattning och rorelseresultat per bolag (produktomrade)

Omséttning (mkr) Rorelseresultat (mkr)

Juli-Sept Jan-Sept Senaste Juli-Sept Jan-Sept Senaste

2002 2002 12 mén 2002 2002 12 man
SEM AB - tdndsystem 37,4 1275 1717 2,6 0,0 -0,9
SEM Drive AB - el.mek. mandverdon 10,9 43,6 57,9 0,2 4,9 45
Opcon Autorotor AB - kompressorer 3,0 13,8 22,0 -2,2 -7,0 -6,3
Laminova Production AB - vdrmevéxlare 4,8 15,2 24,7 0,7 1,6 01
Opcon Inc - varmevéxlare, kompr, USA 6,3 22,6 35,7 0,3 2,1 1.8
Opcon AB - moderbolag 34 150 238 -1,6 -5,4 0,1
(Internforséljning -6,9 =244 -37,5)
SEM AB
Resultatet for det tredje kvartalet var positivt levereras under det fjarde kvartalet.
genom en erhallen produktivitetsokning samt Produktionsproblemen &r till stor del Iosta. Detta i
gynnsammare kostnadsutveckling. En fortsatt samband med hdgre volym forvantas ge ett béttre
resultatforbéttring forvantas. resultat under det fjarde kvartalet. Under perioden
Det under perioden tecknade leveransavtalet med har Opcon tecknat ett avtal om réatten till en
Cummins Inc i USA och England forvéntas inom patenterad elmotor. Genom avtalet far Opcon
ett par ar ge en arlig omséattning pa cirka 40 mkr. Autorotor AB tillgang till marknadens basta teknik
Aven andra tillverkare av gasmotorer beriknas och kan erbjuda kompletta luftsystem till frimst
tillkomma de narmaste aren. bréansleceller.
SEM Drive AB Laminova Production AB
Under kvartalet har bolaget fatt vidkannas en viss Den positiva resultatutvecklingen har fortsatt
avmattning. Leveransvolymer till fordonsindustrin under det tredje kvartalet trots att bolaget noterat
har minskat nagot. Resultatforbattringen som en temporar volymminskning pa den amerikanska
uppnatts under aret fortsatter. marknaden.
Opcon Autorotor AB Opcon Inc.
Det negativa rorelseresultatet under perioden Uppbyggnaden av forséljningsverksamheten i USA
berodde pa lag produktivitet och initialkostnader i fortsatter. Den storsta delen av omséttning och
samband med 6kning av produktionskapaciteten. resultat kommer fortfarande fran varmevaxlare
Flera leveranser har forsenats men kommer att som tillverkas av Laminova. Utvecklingen for

Opcon Inc. och Laminova foljer varandra under
perioden och aret.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR20. Samma
redovisningsprinciper har anvéants som i senaste arsredovisningen.

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande information .
Bokslutskommuniké fér 2002 1amnas den 20 februari 2003.
Arsredovisning for 2002 presenteras under april 2003.
Ordinarie bolagsstamma halles den 22 april 2003.
Delarsrapport januari-mars 2003 lamnas den 22 april 2003.

Amal den 24 oktober 2002

Opcon AB (publ) 556274-8623
Styrelsen

Fragor kring delarsrapporten besvaras av
Sven G Oskarsson, koncernchef och VD Opcon AB, 0532-611 30, mb 070-625 81 21
Goran Falkenstrom, vice VD och ekonomidirektér Opcon AB, 0532-611 22, mb 070-330 05 02



Koncernresultatrakning (Tkr)
Nettoomsattning

Kostnad for sélda varor

Bruttoresultat

Forséljnings- o administrationskostnader
Forsknings- o utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella tillgangar
Resultat fran finansiella skulder

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Minoritetsandelar

Periodens resultat

Resultat per aktie (kr)
Antal aktier i tusental

Koncernbalansréakning (Tkr)
Anlaggningstillgangar

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager

Fordringar

Likvida medel inkl. kortfr. placeringar
Summa omséttningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital

Minoritetsintresse

Réntebédrande avsattn och skulder

Langfristiga icke ranteb.
avsattningar o. skulder

Kortfristiga icke rénteb. skulder
Summa eget kapital och skulder
Stéllda sékerheter

Ansvarsforbindelser

Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept  Jan-Sept Senaste Helar
2002 2001 2002 2001 12 man 2001
58 939 63 767 213 273 221 261 293 792 301780
-48 829 -51 821 -180079  -175912 -252 146 -247 979
10 110 11 946 33194 45 349 41 646 53 801
-7 273 -8 761 -25 500 -27 467 -37 214 -39 181
-3032 -3 359 -11518 -10 727 -13 860 -13 069
- - - - 4719 4719

-255 -306 -765 -916 -1 057 -1208
-450 -480 -4 589 6239 -5 766 5062
180 198 715 589 891 765
-811 -840 -2 416 -2 399 -3 287 -3270
-1081 -1122 -6 290 4 429 -8 162 2 557
212 336 1668 -1329 1827 -1170
-70 39 98 -199 298 1
-939 =747 -4 524 2901 -6 037 1388
-0,13 -0,12 -0,63 0,45 -0,82 0,21
7129 6 484 7129 6 484 7129 6 484
02-09-30  01-09-30 01-12-31

12,700 12 018 11 529

9137 6773 7928

69 641 75116 71898

46 46 39

10 882 7946 8531

102 406 101 899 99 925

44 394 49 838 39 748

60 781 66 021 73 305

33748 12 855 11 464

138 923 128 714 124 517

241329 230 613 224 442

123 245 108 651 107 769

509 809 608

63 546 68 880 62 606

1976 2537 1976

52 053 49 736 51483

241329 230 613 224 442

86 300 88 680 86 300

3482 497 3482



Nyckeltal

Rorelsemarginal, %
Avkastning pa op kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %
Vinst/forlust per aktie, kr
Eget kapital per aktie, kr
Soliditet, %

Antal aktier, tusental

Foréndringar i koncernens eget kapital
Ingéende eget kapital enl balrakn. 31 dec.
Nyemission

Omrékningsdifferens

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

Kassaflédesanalys for koncernen(Tkr)

Kassaflode fran den Iopande

verksamheten

Kassaflode fran investerings-

verksamheten

Kassaflode fran finansierings-
verksamheten

Kassaflode totalt

Koncernresultatrakning
(Tkr)
(Kvartalsvisa varden)

Nettoomsattning
Rorelseresultat

Finansiella poster
Resultat efter fin. poster
Skatt

Minoritetsandelar
Kvartalets resultat

Koncernbalansrékning
(Tkr)

(Kvartalsvisa varden)
Anléggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Likvida medel inkl. kortfr.
placering

Summa tillgangar

Eget kapital
Minoritetsintresse
Réntebdrande avsattningar
0. skulder

Léangfristiga icke ranteb.
avsattningar o. skulder
Kortfristiga icke
rantebdrande skulder
Summa eget kapital och
skulder

Nyckeltal
Rorelsemarginal %
Soliditet %

Antal aktier, tusental

Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept  Jan-Sept Senaste Helar

2002 2001 2002 2001 12 man 2001

-0,8 -0,8 2,2 2,8 -1,9 1,7

- - - - -3,6 35

- - - - -5,0 14

-0,13 -0,12 -0,63 0,45 -0,82 0,21

17,29 16,76 17,29 16,76 17,29 16,62

51,3 47,5 51,3 47,5 51,3 48,3

7129 6484 7129 6484 7129 6484

107 769 95 750 95 750

20 000 10 000 10 000

- - 631

-4 524 2901 1388

123 245 108 651 107 769

Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept  Jan-Sept Senaste Helar

2002 2001 2002 2001 12 man 2001

3393 1300 18 806 -502 29 655 10 347

-4 640 -6 300 -17 462 -34 123 -21 547 -38 208

22 169 985 20 940 21714 12785 13 559

20 922 -4 015 22 284 -12 911 20 893 -14 302
Jan-Mars April-Juni  Juli-Sept Jan-Mars April-Juni  Juli-Sept  Okt-Dec
2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001

|

78 287 76 047 58 939 78 308 79 186 63 767 80 519
-1992 -2 147 -450 3887 2832 -480 -1177
-337 -733 -631 -521 -647 -642 -695
-2 329 -2 880 -1 081 3366 2185 -1122 -1872
898 558 212 -1010 -655 336 159
87 81 -70 -164 -74 39 200
-1344 -2 241 -939 2192 1456 =747 -1513
02-03-31 02-06-30 02-09-30 01-03-31 01-06-30 01-09-30 01-12-31
100 639 101 985 102 406 99 546 100 081 101 899 99 925
114 811 109 184 105175 119582 121 900 115 859 113 053
10 346 12 826 33748 22 201 16 870 12 855 11 464
225796 223995 241329 241329 238 851 230613 224 442
106 425 104 184 123245 107 942 109 398 108 651 107 769
520 440 509 774 848 809 608
61 158 61 377 63 546 67 306 67 895 68 880 62 606
1976 1976 1976 2537 2537 2537 1976
55 717 56 018 52 053 62 770 58 173 49 736 51483
225796 223995 241329 241329 238 851 230613 224 442
-2,5 -2,8 -0,8 50 3,6 -0,8 -15
474 46,7 51,3 45,0 46,2 47,5 48,3
6484 6484 7129 6484 6484 6484 6484



Kvartalsvisa varden (tkr)
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