OGAMBRO. RAPPORT

2002-10-25

Delarsrapport januari — september 2002:

o Koncernens omsittning 6kade med 9% valutajusterat, god organisk tillvixt 1 samtliga
affarsomraden.

o Rorelseresultatet, EBITDA 6kade med 8% valutajusterat
o Det operativa kassaflodet var starkt och uppgick till 932 MSEK (-681)
» Vinsten per aktie dkade till 0,66 SEK (0,45)

MSEK Kv 3 Valuta- januari-sept Valuta-
(exkl jamférelsestdrande poster) 2002 2001 Nom. justerat 2002 2001  Nom.  justerat
Omsattning 6739 6745 0% 1% 20701 19 544 6% 9%
EBITDA" 1144 1070 7% 17% 3376 3191 6% 8%
EBITDA marginal 17,0%  15,9% 16,3%  16,3%

EBITDA marginal 17,0%  15,9% 16,3%  11,6%

(inkl jamforelsestérande poster)

Operativt kassaflode 452 49 932 -681

Vinst per aktie, SEK 0,27 0,00 0,66 0,45

Kontantvinst per aktie” , SEK 2,42 2,09 6,98 6,35

1) Rorelseresultat fore avskrivningar
2) Periodens resultat plus avskrivningar

Viktiga handelser under tredje kvartalet:

e Stark omséttningstillvaxt, +11% valutajusterat, med kraftig organisk tillvixt for Gambro
Healthcare. Intdkten per behandling i USA forbéttrades med 3 USD till 255 USD.

e EBITDA-marginalen for koncernen var 17,0%, en 6kning i jamforelse med andra kvartalet i ar
och tredje kvartalet forra aret.

- Fortsatt forbattring av marginalen for Gambro Healthcare U.S. Den konsoliderade margi-
nalen for Gambro Renal Products och Gambro BCT forbattrades jamfort med savil andra
kvartalet i ar som tredje kvartalet forra aret.

e Det operativa kassaflodet forbattrades genom stark positiv underliggande resultatutveckling
samt mycket god hantering av kundfordringarna inom Gambro Healthcare.

e Nettoskulden minskade med 217 MSEK jamfort med andra kvartalet.

"Vi har haft en stark organisk tillvixt som givit forbdttrade marknadspositioner inom nyckel-
omrdden. I en period med stora investeringar i utokad kapacitet dr det mycket positivt att kunna
rapportera att vi har minskat nettoskulden samt forbdttrat det operativa kassaflodet”, sade Soren
Mellstig, Gambros VD och koncernchef.

Gambro dr ett globalt foretag inom medicinsk teknik och healthcare med ledande Gambro AB

positioner inom njursjukvdrd - produkter och vard - samt blodkomponenttekno- Q ep ; 2'(')0 ggg&e:z(()ggbl)
logi. Gambro Healthcare dr en av virldens ledande vdrdgivare inom dialysbe- Jakobsgatan 6, P O Box 7373
handling for njursjuka med ca 52.700 patienter i 688 kliniker 6ver hela vdirlden. SE-103 91 Stockholm
Gambro Renal Products innefattar frimst dialysmaskiner och -filter, blodslangar _Sl_geffg 8.613 65 00

och dialyskoncentrat. Gambro BCT dr marknadsledande inom separation och Fax +46 8-611 28 30
hantering av blodkomponenter. Koncernens omsdttning 2001 var 27 miljarder Email info@gambro.com

SEK med 20.900 anstdllda i ett 40-tal liinder. www.gambro.com
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Nyckeltal (exklusive jamférelsestérande poster)

Kv 3 jan-sept okt 2001- jan-dec
MSEK 2002 2001 2002 2001 sept 2002 2001
Omsattning 6739 6745 20 701 19 544 27 877 26 720
Rérelseresultat fére avskrivningar 1144 1070 3376 3191 4 453 4 268
EBITDA-marginal 17,0% 15,9% 16,3% 16,3% 16,0% 16,0%
EBITDA-marginal inkl. jdmférelse- 17,0% 15,9% 16,3% 11,6% 15,8% 12,4%
stérande poster
Rorelseresultat efter 400 350 1196 1159 1507 1470
avskrivningar (EBIT)
EBIT-marginal 5,9% 52% 5,8% 5,9% 54% 5,6%
Resultat fore skatt (EBT) 287 139 773 610 867 704
Vinst per aktie (EPS) SEK " 0,27 0,00 0,66 0,45 0,60 0,39
Vinst per aktie (EPS) SEK "
inkl. jamfoérelsestérande poster 2 0,27 0,00 0,66 -1,19 0,62 -1,22
Kontantvinst per aktie (CEPS) SEK % 2,42 2,09 6,98 6,35 9,13 8,50
Goodwillavskrivning per aktie -0,74 -0,84 -2,33 -2,38 -3,25 -3,30
Operativt kassaflode * 452 49 932 -681 1602 -1
Operativt kassafléde per aktie ¥ 1,31 0,14 2,70 -1,98 4,65 -0,03
Nettoskuld 9 391 9918 9 391 9918 9 391 9434

1) Efter full skatt

2) Huvuddelen av jamforelsestérande poster 2001 ar relaterade till den reservering pa 927 MSEK for icke fakturerade
laboratorietester i USA som gjordes under andra kvartalet 2001. For ytterligare infomation se Resultatrakningen sidan 12.

3) Nettoresultat plus avskrivningar dividerat med antal aktier

4) Kassaflode fore forvarv/avyttringar och skatt

TREDJE KVARTALET 2002 (* = valutajusterat)

Gambros omsittning under det tredje kvartalet 2002 steg med 11% valutajusterat; i nominella tal
var utvecklingen of6ridndrad. Omséttningen for kvartalet uppgick till 6 739 MSEK (6 745) utan
nagra betydande forvarv. Omsittningsutvecklingen pé betydande marknader var i linje med, eller
béttre dn, marknadstillvixten, Europa +3% (+5%%*), USA +2% (+15%%) samt Asien och dvriga
vérlden -18% (+1%%).

Tillvaxten var balanserad mellan bolagets tre affirsomraden. Gambro Healthcare 6kade omsatt-
ningen med 1% (16%%*), med en fortsatt forbdttrad intdkt per behandling i USA. Gambro Renal
Products 6kade omséttningen med 2% (7%7%*). Internforsdljningen 6kade med 43%%*, 13%* pa jam-
forbar basis, exklusive effekterna av dndrad redovisning fran fjolaret. Gambro BCTs omséttning
minskade med 3%, men 6kade med 7% valutajusterat.

Koncernens rorelsemarginal, EBITDA, uppgick till 17,0% (15,9%). Gambro Healthcare forbétt-
rade sin marginal till 15,6% (14,3%), med 6kad marginal i USA och en nagot ldgre marginal i
ovriga virlden. For produktomradena, Gambro Renal Products och Gambro BCT, forbattrades den
gemensamma EBITDA-marginalen till 19,3% (19,1%), en 6kning jdmfort med det andra kvartalet
2002 liksom med tredje kvartalet 2001. En mindre reavinst fran forsédljningen av Scandinavian
Heart Center #r inkluderad i EBITDA-marginalen (rapporterad i posten "Ovrigt”).

Koncernens rorelseresultat (EBIT) 6kade med 14% (22%%*) till MSEK 400 (350), med endast
sma fordndringar av amorteringar och avskrivningar som i huvudsak var relaterade till valuta-
effekter. EBIT-marginalen uppgick till 5,9% (5,2%) inkl. en nedskrivning pd 50 MSEK av
Gambro BCTs teknologiinvesteringar.
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Finansnettot forbittrades jaimfort med det tredje kvartalet 2001 tack vare en ldgre dollarrdnta och
realisationsvinsten pad 45 MSEK fran forsdljningen av aktier i Thoratec. Finansnettot padverkades
negativt av resultatet fran treasury-funktionen. Detta p.g.a. att nuvarande svenska
redovisningsregler ej medger att vinster avrdknas forrdn de realiseras. Dessa orealiserade vinster
ar 1 huvudsak relaterade till transaktioner gjorda for att halla ranteloptider i enlighet med Gambros
finanspolicy. Resultatet fore skatt (EBT) ckade med 106% jamfort med foregdende ar.

Den genomsnittliga skattesatsen var hogre dn for tredje kvartalet 2001, frimst pa grund av att en
storre andel av Gambro-koncernens resultat for narvarande genereras i USA som har en hogre
skattesats &n de flesta europeiska ldnder. Periodens nettoresultat 6kade frin 1 MSEK foregaende
ar till 91 MSEK i ar.

Koncernens operativa kassaflode utvecklades positivt, frimst tack vare ett starkt kassaflode frén
Gambro Healthcare som ett resultat av ett forbéttrat underliggande resultat och en mycket god
hantering av kundfordringar. Den 30 september uppgick nettoskulden till 9 391 MSEK, en
minskning med 217 MSEK under det tredje kvartalet. Den genomsnittliga nettoskulden lag ca 900
MSEK ldgre jamfort med det andra kvartalet men pa samma niva som det tredje kvartalet 2001.
Finansnettot minskade till -113 MSEK (-211), frimst pa grund av en ldgre dollarrdnta och realisa-
tionsvinsten pa 45 MSEK fran forsdljningen av aktier i Thoratec.

FRAMTIDSUTSIKTER

Gambro bekriftar de dvergripande malen for &r 2002 — att med utgangspunkt fran den bas som nu
etablerats skapa fortsatta forutsittningar for tillvixt och lonsamhet. Gambro kommer ocksé att
fokusera pé att definiera affirsmodellen som en integrerad serviceleverantdr och utvirdera nya
tillvaxtmojligheter. Koncernens finansiella mél under 2002 &r att uppna en omséttningsdkning pé
mellan 8 och 10%, forbéttra rorelsemarginaltrenden och stirka det operativa kassaflodet ytter-
ligare. Koncernens ekonomiska resultat kommer att paverkas av kostnader som uppstar pa grund
editionsforeliggandet som delgivits Gambro Healthcare US.

*) Valutajusterat

GAMBRO HEALTHCARE

Kv 3 Valuta- jan-sept Valuta-
MSEK 2002 2001 Nominell Justerat 2002 2001 Nominell justerat
Omsittning 4 186 4 146 +1% +16% 12 754 11 835 +8% +13%
USA 3811 3713 +3% +16% 11 620 10 622 +9% +13%
Utanfor USA 375 433 -13% +14% 1134 1213 -7% +15%
EBITDA 654 595 +10% +25% 1899 1671 +14% +19%
EBITDA marginal 15,6% 14,3% 14,9% 14,1%
EBIT 228 129 +77% +98% 574 351 +64% +72%
EBIT marginal 5,4% 3,1% 4,5% 3,0%

Den 30 september bedrev Gambro verksamhet i 688 kliniker som behandlade 52 780 patienter
over hela vérlden. Under det tredje kvartalet avyttrades 3 kliniker, 8 de novo-kliniker 6ppnades
och 2 nya kliniker tillkom efter organisationsfordndringar i USA. Utanfor USA forvéirvades en
klinik 1 Turkiet som ett led i att etablera en forsidljningsorganisation i landet.
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Gambro Healthcare noterade en stark organisk tillvéxt som ett resultat av 6kad effektivitet i verk-
samheten i1 frimst USA samt genom fOrbéttrad varderséttning i ndgra ldnder utanfor USA.
EBITDA-marginalen forbittrades bide jamfort med &rets andra kvartal och forra arets tredje
kvartal genom effektiva regionala forbéttringsprogram, som reducerade kundfordringarna. Detta
resulterade i en ytterligare sdnkning av genomsnittlig betalningstid for utestaende kundfordringar i
USA.

Gambro Healthcare U.S. tredje kvartalet 2002

I USA uppgick intdkten per behandling till 255 USD, vilket motsvarar en 6kning med 3 USD jim-
fort med foregéende kvartal och en 6kning med 21 USD jamfort med det tredje kvartalet 2001.
Bittre mix av behandlingsformer och goda intékter pa det farmaceutiska omradet bidrog till det
fortsatt goda resultatet under kvartalet. Den forbéttrade laboratoriefaktureringen bidrog ocksa till
att forbéattra resultatet. Laboratoriefaktureringen ar nu, tidigare &n berdknat, tillbaka pd samma
niva som fore fordandringen i faktureringssystemet, dvs 10 USD per behandling. Lonekostnaderna
per behandling var nagot lagre for kvartalet jamfort med det andra kvartalet. Orsaken till detta var
frimst sommarens semestrar, men dr dven ett resultat av produktivitetsforbéttringar som uppnétts
tack vare ledningens fokus péd arbetskraftskostnader. I enlighet med strategin att vara mycket
selektiv betriaffande forvirv koptes inga kliniker under kvartalet. Tillvixten for jamforbara enheter
uppgick till dver 6%. Gambro Healthcare U.S. fortsatte att forbdttra EBITDA- och EBIT-margi-
nalerna avsevirt. Aven om det fortfarande finns utrymme for att forbéttra marginalen, sa forvintas
inte detta ske i nuvarande takt.

Editionsforeldggande

Under kvartalet fortsatte Gambro Healthcare Inc. att tillhandahalla information enligt det editions-
foreldggande som delgavs i juni 2001 av det amerikanska justitiedepartementet. Enligt foreldggan-
det ska Gambro Healthcare inkomma med information och dokumentation som berdr olika aspek-
ter av foretagets dialysverksamhet i USA. De kostnader (redovisat i posten ”Ovrigt”) som upp-
kommit i samband ddrmed, inklusive juridiska kostnader och andra kostnader for att sammanstélla
det begidrda materialet, uppgick till 28 MSEK under tredje kvartalet 2002 (69 MSEK {or perioden
januari-september). For helaret 2002 berdknas de juridiska kostnaderna uppgé till ca 100 MSEK.
Gambro Healthcare rdknar med att arbetet med att sammanstélla bolagets svar pa foreldggandet
kommer att ta storre delen av 2002 i ansprdk. Myndigheten har inte gjort nagra yrkanden eller del-
givit Gambro Healthcare nagon stdmningsansokan. Beroende pa utredningens resultat kan
Gambro komma att krdvas péd betydande skadestdnd eller annan ersdttning.

Gambro Healthcare International (utanfor USA) tredje kvartalet 2002

Gambro Healthcare Internationals kliniker finns 1 Europa (106 kliniker i tio 1dnder), Argentina (31
kliniker), Uruguay (4 kliniker) och Australien (3 kliniker). Den nominella omséttningsutveck-
lingen under kvartalet paverkades frimst av deprecieringen i Uruguay. Tillvixten for jamforbara
enheter uppgick till 4% for kvartalet. God utveckling redovisades i synnerhet i Portugal,
Frankrike, Spanien och Ungern. Gambro Healthcare Internationals EBITDA-marginal minskade
jamfort med det andra kvartalet detta ar — framst pa grund av en negativ utveckling i Uruguay.
Jamfort med det tredje kvartalet foregdende ar 6kade arbetskraftskostnaderna i nagra lander och
devalveringen i Argentina bidrog till en minskad marginal. Den affdrsméssiga situationen for
Gambro 1 Argentina har nu stabiliserats.
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2002-10-25
GAMBRO HEALTHCARE (forts.)
2002 2001
Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Totalt antal behandlingar i 1928 1888 1819 1856 1807 1787 1686
konsoliderade kliniker (tusental)
USA 1593 1563 1509 1534 1500 1497 1426
Ovriga vérlden 335 325 310 322 307 290 260
Intakt per behandling, USA (USD) 255 252 246 242 234 233 239
varav laboratorietjanster 10 9 9 6 4 3 10
30 sept 30 sept 2002 30 sept 2002
2002 2001 jmf 30 sept 2001 jmf 30 juni 2002
Totalt antal kliniker 688 672 +16 +8
USA 544 531 +13 +7
Ovriga vérlden 144 141 +3 +1
Totalt antal patienter 52 780 50 300 +2 480 +520
USA 42 030 39 800 +2 230 +400
Ovriga varlden 10 750 10 500 +250 +120
Gambros vardresultat, april-juni 2002* USA Europa
Patientdemografi (genomsnitt)
Alder (ar) 60,2 62,5
Antal ar i dialysbehandling 2,7 4.4
Vikt (kg) 75,5 65,7
Procent med diabetes 31% 16%
Resultat
Kt/V' (genomsnitt) 1,49 1,48
Kt/V>1,3 79% 79%
Urea reduktionskvot? (genomsnitt) 74% 74%
Albumin® >35 g/I 78% 87%
Hemoglobin4 > 11g/dl 78% 71%
Hematocrit® (genomsnitt) 35% N/A

Senaste perioden for vilken information finns tillganglig.

Kt/V ar ett satt att uppskatta den mangd dialys som givits. De flesta nationella standarder rekommenderar ett minsta
acceptabelt Kt/\V-varde pa 1,2 vid dialys tre ganger i veckan.

Urea reduktionskvot (URR) ar ett matt pa hur effektivt en dialysbehandling avlagsnar urea ur kroppen. De flesta
nationella standarder foreskriver ett minimivarde for URR pa 65% vid dialys tre ganger i veckan.

Albumin ar det viktiga plasmaprotein som ligger bakom mycket av plasmakolloidala osmotiska trycket, eftersom det
inte kan passera blodkarlens vaggar. Serumalbumin anvands pa dialyspatienterna som markér for nutrition och
inflammation. En serumalbuminkoncentration pa >35 g/l anses vanligen tillracklig, men lampligt varde ar beroende
av den analysmetod som anvands.

Hemoglobin ar det protein, innehallande jarn, i réda blodkroppar som transporterar syre i kroppen. Hemoglobin
anvands som markér for anemi. Nuvarande malvarde for hemoglobin hos dialyspatienter ar >11 g/dl.

Hematocrit ar ett matt pa volymfraktionen réda blodkroppar. Hematocrit anvands som anemi-markér, huvudsakligen
i USA. De flesta standarder féreskriver ett hematocrit-varde hos dialyspatienter pa >33%.

5 (16)



OGAMBRO.

Gambro Renal Products och Gambro BCT

Kv 3 Valuta- jan-sept Valuta-
MSEK 2002 2001 __Nominell justerat 2002 2001 __Nominell justerat
Omsittning
Gambro Renal Products 2426 2 383 +2% +7% 7 559 7 090 +7% +8%
Gambro BCT 451 464 -3% +7%| 1421 1354 +5% +8%
Totalt 2877 2847 +1% +7% 8 980 8 444 +6% +8%
EBITDA ' 555 545 +2% +6% 1723 1715 0% 0%
EBITDA*-marginal ! 19,3% 19,1% 19,2% 20,3%
EBIT' 244 297 -18% -15% 884 1019 -13% -14%
EBIT-marginal 1 8,5% 10,4% 9,8% 12,1%

1) Sammantaget for Gambro Renal Products och Gambro BCT (rapporteras inte separat)

GAMBRO RENAL PRODUCTS

Gambro Renal Products tredje kvartalet 2002

Omsittningen dkade med 2 % (+7 %*) med stark tillvéxt for syntetiska dialysatorer och BiCart,
torrt koncentrat for hemodialys. Den nya PD-vitskan, Gambrosol trio, visade fortsatt god utveck-
ling. Internforséljningen fortsatte att vixa och 6kade med 43 %, valutajusterat, jamfort med tredje
kvartalet foregdende ar. P& jaimforbar basis var den valutajusterade tillvdxten 13 %. Mellanskill-
naden utgors av internforsdljning av reservdelar som tidigare har redovisats netto. Gambro har natt
en grins for internforséljning och forvéntar sig ingen okning av internforsdljningen utéver den
underliggande omsittningstillvixten.

Forsdljningstrenden var gynnsam i Norden, Frankrike, Storbritannien, Italien och Portugal.
Forsdljningen utvecklades ocksd mycket bra i USA, Sydkorea och Australien. I Afrika,
Mellandstern, Osteuropa och Japan och Kanada var forsiljningen ligre jimfort med fjoléret.

Den kombinerade rorelseremarginalen (EBITDA) for Gambro Renal Products och Gambro BCT
uppgick till 19,3 % jamfort med 19,1 % under det tredje kvartalet 2001.

Gambro etablerade sig pa njursjukvardsmarknaden i Turkiet genom ett viktigt strategiskt forvarv
av en verksamhet som innefattar bade produktforséljning och klinikverksamhet. Genom detta for-
vérv far Gambro direkt en stark position med en marknadsandel pa 10-12% for dialysprodukter.
Forvarvet innefattar dven den storsta dialyskliniken i Ankara med omkring 125 patienter.

GAMBRO BCT

Gambro BCT tredje kvartalet 2002

Omsittningen minskade med 3% (+7%*). Forséljningen i USA visade god tillvéxt och dkade jim-
fort med det andra kvartalet. Forsdljningen av huvudprodukter i flertalet europeiska ldnder visade
stadig tillvdxt och da sdrskilt pd de stora marknaderna Frankrike, Spanien och Storbritannien. I
Ovriga vérlden utvecklades Brasilien och Australien starkt.

Det kombinerade rorelseresultatet fore avskrivningar for Gambro BCT och Gambro Renal
Products 6kade med 2% (6%%*) samtidigt som rorelsemarginalen (EBITDA) uppgick till 19,3% att
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jamfora med 19,1 % under det tredje kvartalet 2001. EBITDA-marginalen for Gambro BCT lag
hogre an tredje kvartalet foregdende ar och bidrog till den forbéttrade marginalen. EBIT-margina-
len for produktomrddena péverkades negativt av en nedskrivning avseende Gambros teknologi-
investering 1 Eligix pa grund av ldgre forséljning &n forvintat av Eligix HDM cellseparations-
system. Denna har orsakats av konkurrens fran ldkemedelsbaserade terapier, fragor kring ersatt-
ning for behandlingen samt langre inforséljningscykler &n forvintat. Gambro dr fortsatt inriktat pa
att utveckla marknaden for Eligix-teknologin.

Gambro BCT har slutit ett viktigt avtal om att inféra Trima-teknologin for automatiserad insam-
ling av blod inom det amerikanska Roda Korsets regionala enheter 6ver hela USA. Det ameri-
kanska Roda Korset insamlar och distribuerar néstan hilften av det amerikanska behovet av blod,
ca 6 miljoner enheter per ar.

Under det tredje kvartalet fick Gambro BCT godkénnande frdn den amerikanska Food and Drug
Administration (FDA) att marknadsfora Trima Accel-systemet for insamling av blodkomponenter.
Trima Accel utokar fordelarna med Trima-systemet och tillimpar en teknik for blodseparering i
ett steg for att ge blodcentraler 6kad flexibilitet och effektivitet vid blodinsamling. Flexibiliteten
hos Trima Accel gor att blodcentraler pa ett sékert sitt kan samla in fler blodkomponenter (leuko-
reducerade roda blodkroppar, blodpléttar och plasma) fran befintliga blodgivare, minska insam-
lingstiden med upp till 20 % och gora detta pa ett for blodgivaren mer skonsamt sétt.

Pathogen Reduction Technology (PRT)

Under det tredje kvartalet investerades 50 MSEK (40) i Gambro BCTs projekt for riboflavin-
baserad PRT (Pathogen Reduction Technology); 125 MSEK (99) under de forsta nio manaderna.
Tack vare produkt- och processforbittringar berdknas den totala investeringen for ar 2002 inte
overstiga 20 MUSD (tidigare uppskattning 25 MUSD) inklusive inledande kliniska forsdk for
reduktion av patogener i blodplittar fore arets slut. Under det tredje kvartalet uppniddes flera
strategiskt viktiga milstolpar for Gambros PRT-projekt:

- Gambro etablerade ett separat bolag i USA for att realisera den fullstdndiga potentialen hos
tekniken for reduktion av patogener. Foretaget soker for nérvarande externa strategiska och
finansiella samarbetspartners for att utnyttja potentialen hos teknikplattformen. Malet dr att
bli vérldsledande inom reduktion av patogener i blodplattar, rdda blodkroppar och plasma
genom den nya banbrytande tekniken. Denna kan dven fa betydelse for nirliggande omraden
sasom cellterapi och plasmafraktionering. Gambro BCT kommer att vara den ledande aktdren
for att sélja, marknadsfora och distribuera systemet for blodplattar.

- Gambro BCT nddde en viktig milstolpe pa forskningsomradet tillsammans med sin
strategiska partner Sangart, Inc. genom att pévisa reduktion av patogener med hjélp av PRT
vid utveckling av Sangarts syrebdraragent Hemospan.

- Gambro BCT och forskningspartnern Walter Reed Army Institute of Research offentliggjorde
prelimindra resultat fran en studie rorande effektiviteten hos PRT-tekniken ndr det géller att
neutralisera malaria i donerade blodprodukter. Resultaten fran studien visade att processen &r
effektiv nér det géiller att eliminera malaria ner till ej métbara nivéer frén en infekterad blod-
enhet.
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INVESTERINGAR
Kv 3 jan-sept
MSEK 2002 2001 2002 2001
Gambro Renal Products 454 278 1,240 930
Gambro Healthcare 208 176 681 590
Gambro BCT 54 158 172 250
Summa investeringar exkl. férvarv 716" 612" 2 093" 1 770"
Forvarv 25 106 171 1,415
Summa investeringar, brutto 741 718 2 264 3184
Avgar: avyttringar -55 -118 -156 -319
Summa investeringar 686 600 2108 2 865
1) Varav kapitaliserade utvecklingskostnader 35 44 125 141

Huvuddelen av investeringarna hinfor sig till kapacitetsokningar. Investeringarna inom Gambro
Renal Products ror framst ny produktionskapacitet for dialysatorer i Tyskland och Frankrike, som
kommer att bli tillgdnglig under forsta halvdret 2003, samt for dialysvitskor i Italien och USA,
som kommer att tas i drift 2003-2004.

Gambro Healthcares investeringar hianfor sig framst till de novo-kliniker, utbyte av utrustning pa
existerande kliniker samt IT-system.

I augusti salde Gambro sitt dotterbolag inom hjartkirurgiverksamhet, Scandinavian Heart Center,
SHC AB, med en arsomsittning pa ca 65 MSEK, till det svenska foretaget Capio AB. Forsilj-
ningen dr en naturlig foljd av att Gambro 1999 avyttrade sin produktverksamhet inom hjértsjuk-
vard, Cobe CV. Efter forsdljningen av Cobe CV var SHC den enda av Gambros verksamheter pa
hjértkirurgiomradet och hade en begransad koppling till Gambros kidrnverksamhet inom njursjuk-
vard och blodkomponentsteknik.

FINANSIELL STALLNING

Kv 3 jan-sept
MSEK 2002 2001 2002 2001
Nettoskuld ), per 30 september 9 391 9918 9 391 9918
Nettoskuld ", genomsnittlig 9900 9900 10 400 9 000
Finansnetto -113 -211 -423 -549
varav ranta -112 -199 -396 -497
Genomsnittlig rantesats 4.5% 8,0% 5,1% 7,4%

1) Lan och avséattningar till pensioner minus kassa och kortfristiga placeringar

8 (16)



OGAMBRO.

Nettoskulden for de forsta nio manaderna 2002 sjonk med 43 MSEK, inkl. en minskning pa
217 MSEK under det tredje kvartalet.

For kvartalet och for de forsta nio manaderna 2002 minskade finansnettot jimfort med foregdende
ar. Forbéttringen 1 finansnettot for bada perioderna var ett resultat av lagre dollarrdnta och realisa-
tionsvinsten fran forséljningen av aktier i Thoratec.

Soliditeten vid periodens slut uppgick till 55% (57%). Réntabilitet pa eget kapital for de forsta nio
ménaderna var 1,4% (-2,4%) och réntabilitet pa sysselsatt kapital 5,3% (1,7%). Vid periodens slut
var soliditeten per aktie 58 SEK (68). Fordndringen &r frimst relaterad till valutaeffekter.

PERSONAL
Antalet anstdllda 1 Gambro-koncernen 6kade med 504 under de forsta nio manaderna varav 193
under det tredje kvartalet. Vid periodens slut uppgick det totala antalet anstéllda till 20 875.

OVRIGT

Gambro-koncernen tillimpar Redovisningsriddets rekommendationer och uttalanden frén dess
akutgrupp. Den 1 januari 2002 inférdes sju nya rekommendationer, varav fem tillimpades av
Gambro frén och med 2001. Dérfor infors endast tvd nya rekommendationer i ar: RR21, Lanekost-
nader (rekommendationen tillhandahdller tva alternativ. Gambro tillimpar huvudprincipen, som
innebdr att lanekostnaderna ska belasta resultatet for den period till vilken de hanfor sig. Gambro
anvinder denna princip sedan tidigare) och RR23, Upplysningar om nérstdende. Inférandet av de
nya rekommendationerna paverkar inte resultatet for innevarande eller tidigare ar.

Ansvarsforbindelserna for koncernen har inte fordndrats i nagon hogre grad sedan arsslutet med
undantag for de ansvarsforbindelser for utdelningsswappar som anvinds for kurssikring av perso-
naloptionsprogram (se vidare not 2 i arsrapporten for 2001). Baserat pa aktiepriset per slutet av
september dr ansvarsforbindelserna for aktieswappar 336 MSEK. Eftersom swapparna ar lang-
siktiga (forfaller 2006-2008) och eftersom det inte finns nagon entydig redovisningsmetod i
Sverige, anges beloppet som en minnesanteckning tills vidare.

MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat fore skatt och avskrivningar uppgick till 302 MSEK (3,371) for de forsta
nio manaderna. Moderbolagets likvida medel vid slutet av perioden uppgick till 87 MSEK (39).

EFTER PERIODENS UTGANG

Inga viktiga hindelser som paverkar koncernens eller moderbolagets finansiella stéllning har
intriffat efter periodens utgang.

Stockholm den 25 oktober 2002

Soren Mellstig
VD och koncernchef

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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For ytterligare information:

Lars Granlof, Ekonomi- och Finansdirektor, tel. +46-8-613 65 00, +46 70 513 65 48
Bengt Modéer, Informationsdirektor, tel. +46 8 613 65 00, +46 70 513 65 33

Pia Irell, chef for Investor Relations, tel. +46 8 613 65 00, +46 70 513 65 91

Kevin Smith, VD Gambro Inc., Investor Relations USA, tel. +1 303 231 4750

Gambros ekonomiska rapporter finns ocksé pé Internet: www.gambro.com

Bolaget kommer i dag, klockan 16.00 CET, att hélla en telefonkonferens och en webbséndning for att
presentera resultatet for nioménadersperioden och det tredje kvartalet 2002. De som vill delta i telefon-
konferensen ska ringa +44 (0)20 8240 8244 (i Europa) eller +1 303 713 7929 (i USA). Information om
webbutsdndningen finns pa Gambros webbplats: www.gambro.com/investors/.

Kalender:

Helérsrapport 2002: 13 februari 2003
Bolagsstimma: 10 april 2003
Delérsrapport januari-april: 25 april 2003
Delarsrapport januari-juni: 25 juli 2003

Delarsrapport januari-september: 24 oktober 2003
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Intakter per affarsomrade

januari-september Forandring i % Foérandring i % Helar

jan-sept Kv 3
MSEK 2002 2001 Nominell  Valutajusterat Nominell  Valutajusterat 2001
Gambro Healthcare 12 754 11835 +8% +13% +1% +16% 16 238
Gambro Renal Products 7 559 7090 +7% +8% +2% +7% 9663
Interférsaljning -1 033 -735 +40% +43% +30% +43% -1 013
Totalt, Njursjukvard 19 280 18 190 +6% +10% +0% +11% 24 888
Gambro BCT 1421 1354 +5% +8% -3% +7% 1832
Totalt 20701 19 544 +6% +9% 0% +11% 26720

Intakter per marknad

januari-sept Foérandring i % Férandring i % Helar

jan-sept Kv 3
MSEK 2002 2001 Nominell ~ Valutajusterat Nominell ~ Valutajusterat 2001
Europa 5498 5154 +7% +6% +3% +5% 7074
USA 13 338 12 276 +9% +12% +2% +15% 16 799
Asien, 6vriga varlden 1 865 2114 -12% +2% -18% +1% 2 847
Totalt 20701 19 544 +6% +9% 0% +11% 26720
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2002-10-25
RESULTATRAKNING FOR GAMBRO-KONCERNEN
Kv 3 jan-sept okt 2001- Helar
MSEK 2002 2001 2002 2001 sept 2002 2001
Omsittning 6739 6745 20701 19544 27 877 26720
Kostnad for salda varor -5049 -5066 -15473 -14703 -20 917 -20 147
Bruttoresultat 1690 1679 5228 4841 6 960 6 573
Rorelsekostnader -1290 -1329 -4 032 -4609 -5715 -6 292
Rorelseresultat (EBIT) " 2 400 350 1196 232 1245 281
Finansiella poster, netto -113 -211 -423 -549 -348 -474
Rorelseresultat efter 287 139 773 =317 897 -193
finansiella poster (EBT)
Skatter -183 -120 -505 -51 -624 -170
Minoritet -13 -18 -42 -42 -59 -59
Periodens resultat ¥ 91 1 226 -410 214 -422
1) Rorelseresultat fore 1144 1070 3376 2264 4417 3305
avskrivningar (EBITDA)
2) Varav jamforelsestérande
poster
nedskrivning, goodwill -228 -228
nedskrivning, dvriga tillgangar -62 -62
aterforande av avsattningar 27 27
avsattning for lab.fakturering -927 0 -927
-927 -263 -1190
avskrivning, goodwill -256 -291 -804 -819 -1 121 -1 136
avskrivning, vriga tillgangar -488 -429 -1376 1213 -1823 -1660
-744 -720 -2180 -2 032 -2944 -2796
3) Vinst per aktie fére och 0,27 0,00 0,66 -1,19 0,62 -1,22

efter utspadning (SEK)

Totalt antal utestaende aktier 344 653 288 (fore och efter utspadning) varav:

Serie A: 250 574 090
Serie B: 94 079 198
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2002-10-25
DATA PER SEGMENT OCH KVARTAL
2002 2001
MSEK Kv 1 Kv 2 Kv 3 Totalt Kv 1 Kv2 Kv3 Kv 4 Totalt
Omsittning
Gambro Renal Products 2 531 2602 2426 7559 | 2283 2424 2383 2573 9663
Gambro Healthcare 4256 4312 4186 12754 | 3692 3997 4146 4403 16238
Gambro BCT 480 490 451 1421 422 468 464 478 1832
Internforsaljning -358 -351 -324  -1033 -217  -270 -248 -278  -1013
Summa omsittning 6909 7053 6739 20701 6180 6619 6745 7176 26720
Rorelseresultat
- fore avskrivn. (EBITDA)
Produkter (GRP + BCT) 592 576 555 1723 561 609 545 581 2 296
Healthcare 613 632 654 1899 537 539 595 643 2314
Jamforelsestorande poster - - - - - =927 - -35 -962
Ovrigt -99 -82 -65 -246 -52 -73 -70 -148 -343
Summa rorelseresultat
- fore avskrivn. (EBITDA) 1106 1126 1144 3376 | 1046 148 1070 1041 3 305
Marginal % 16,0% 16,0% 17,0% 16,3% | 16,9% 2,2% 15,9% 14,5% 12,4%
Exkl. jamforelsestor. % 16,0% 16,0% 17,0% 16,3% | 16,9% 16,3% 159% 15,0% 16,0%
Roérelseresultat
- efter avskrivn. (EBIT)
Produkter (GRP + BCT) 329 311 244 884 355 367 297 335 1354
Healthcare 160 186 228 574 131 91 129 131 482
Jamforelsestérande poster - - - - - =927 - -263  -1190
Ovrigt -103 -87 -72 -262 -66 -69 -75 -155 -365
Summa rorelseresultat
- efter avskrivn. (EBIT) 386 410 400 1196 420 -538 350 49 281
Marginal % 5,6% 58% 5,9% 5,8% 6,8% -8,1% 5.2% 0,7% 1,1%
Exkl. jamforelsestor. % 5,6% 58% 5,9% 5,8% 6,8% 5,9% 52% 4,3% 5,5%
Finansnetto
Réantenetto -135 -149 -112 -396 -135 -163 -199 -195 -692
Ovriga finansiella poster -3 -23 -1 -27 22 18 12 270" 218
Finansnetto -138 -172 -113 -423 -157 181  -211 75 -474
Resultat fore skatt (EBT) 248 238 287 773 263 -719 139 124 -193
Jamforelsestérande poster Kv201 Kv 4 01Totalt2001
Avsattning for lab. fakturering -927 0 -927
Aterféring av avsattningar 27 27
Nedskrivning, dvrigt -62 -62
-35 -962
Nedskrivning, goodwill -228 -228
-263 -1190
1) Inklusive en realisationsvinst pa 293 MSEK i 4 Kv 2001 och 45 MSEK i 3 Kv 2002 for forsaljning av aktier i Thoratec Corp.
Valutakurser i Slutkurser 2002 Genomsnittskurser 2001
SEK Kv 3 2002 Kv 1 Kv2 Kv3 jan-sept Kv 1 Kv2 Kv3 Kv 4 2001
USD-rate 9,29 10,43 9,97 933 9,91 9,75 10,31 10,57 10,53 10,29
EUR-rate 9,15 9,15 9,15 9,24 9,18 9,00 9,04 9,38 9,46 9,22
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BALANSRAKNING FOR GAMBRO-KONCERNEN

2002-10-25

30 sept 30 sept 31 december
MSEK 2002 2001 2001
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar " 15 603 19 055 18 107
Materiella anlaggningstillgangar 7 823 7722 7 865
Aktier och andelar 193 257 236
Langfristiga fordringar 2 007 2900 2274
Summa anlaggningstillgangar 25 626 29934 28 482
Omsittningstillgangar
Varulager 2764 2 862 2743
Kundfordringar 5890 6713 6 335
Ovriga fordringar 1968 1370 1692
Kassa och bank 484 947 899
Summa omsattningstillgangar 11 106 11 892 11 669
SUMMA TILLGANGAR 36 732 41 826 40 151
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital ? 20092 23 531 22 571
Minoritet 161 202 182
Avsattningar 2 551 2617 2490
Langfristiga skulder 8119 8475 8 650
Kortfristiga skulder 5809 7 001 6 258
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36 732 41 826 40 151
NETTOSKULD 9 391 9918 9434
1) Varav goodwill 14 598 18 134 17 166
2) Antal aktier 344 653 288 (varav serie A: 250 574 090, serie B: 94 079 198))
Eget kapital: Ingéende balans 22 571 21897 21897
Nettoresultat 226 -410 -422
Omrakningsdifferens -2 326 2423 1475
Utdelning -379 -379 -379
Utgaende balans 20 092 23531 22 571
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KASSAFLODESANALYS FOR GAMBRO-KONCERNEN

januari-september Helar
MSEK 2002 2001 2001
Lépande verksamhet
Resultat efter finansiella poster 773 -317 -193
Justeringar fér poster som ej ingér i kassaflodet
Av- och nedskrivningar 2180 2032 3024
Avséttningar 38 43 30
Orealiserade kursvinster/kursférluster -7 727 113
Realisationsvinst/forlust -55 2 -308
Ej utdelade resultatandelar i intressebolag 9 20 22
Betald inkomstskatt -402 -20 -25
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 2536 1029 2663
Forandringar i rorelsekapital:
Varulager -215 -493 -198
Fordringar -371 -523 253
Skulder -264 540 -281
Kassafléde fran I6pande verksamhet 1686 553 2 437
Investeringsverksamhet
Investering i finansiella anlaggningstillgangar -45 -209 -222
Avyttring av finansiella anléaggningstillgangar 52 22 334
Investering i immateriella anléggningstillgangar -450 -1546 -1654
Avyttring av immateriella anléggningstillgangar 21 196 31
Investering i materiella anlaggningstillgangar -1768 -1 429 -2 181
Avyttring av materiella anlaggningstiligangar 82 101 96
Kassaflode fran investeringsverksamhet -2 108 -2 865 -3 596
Finansieringsverksamhet
Forandring av lan 440 3092 1813
Utbetald utdelning -379 -379 -379
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 61 2713 1434
Periodens kassafléde -361 401 275
Likvida medel vid periodens bdrjan 899 600 600
Kursdifferens i likvida medel -54 -54 24
Likvida medel vid periodens slut 484 947 899
Kassaflode fran Iépande verksamhet 1686 553 2437
Kassaflode fran investeringsverksamhet -2 108 -2 865 -3 596
Aterlagg: Férandring i rérelsekapital 850 476 226
Aterlagg: Jamforelsestorande rorelsekapitalférandringar - 927 990
Foérandring i operativt rorelsekapital 4 -1 654 -1 084
Aterlagg: Avsattningar och Orealiserade kursvinster -31 684 -143
Aterlagg: Férvarv/Avyttringar, netto 74 1178 934
Aterlagg: Betald inkomst skatt 402 20 25
Nettotillgangar forvarvade under perioden 55 0 200
Operativt kassaflode 932 -681 -11
Varav valutaeffekter 615 -819 -619
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2002-10-25
FEMARSOVERSIKT
Koncernen
MSEK 2001 2000 1999 1998 ¥ 1997
Resultatrakning
Omséttning 26 720 22 245 19743 18 734 19 490
Roérelseresultat efter finansiella poster -193 -527 1893 4 991 13 890
Arets resultat -422 982 1605 2308 11 520
Balansrakning
Balansomslutning 40 151 36 664 33920 33 406 49 881
Nettoskuldsattning 9434 7275 4632 2242 7 786
Eget kapital 22 571 21897 19 655 17 850 25 385
Kassaflodesanalys
Operativt kassaflode 119 1103 2048 4213 13 485
Anlaggningsinvesteringar, netto -2 465 -1741 -1 5629 -1 587 -1 258
Forandring nettoskuld -2 159 -2 643 -2 390 5544 3377
Nyckeltal
Vinst per aktie, kr ¥* 1,22 2,85 4,66 6,70 33,70
Eget kapital per aktie, kr ¥ * 65 64 57 52 74
Operativt kassafléde per aktie, kr 2 -0,03 3,20 5,94 12,22 39,13
Substansvarde per aktie, kr V¥ 65 64 57 52 101
Utdelning per aktie, kr ¥ 1,10 1,10 1,10 1,00 ¥ 2,00
Gambro-aktiens totalavkastning, % -0,5 -10,7 -11,0 -29,3 46,9
Rantabilitet pa eget kapital, % ¥ -1,9 47 8,6 10,7 57,6
Rantabilitet pa totalt kapital, % 1,6 0,9 7.4 14,6 35,3
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 2,0 1,2 10,8 19,7 445
Rantetackningsgrad, ggr 0,8 04 4.1 55 14,7
Soliditet, % 57 60 59 54 52
Statistikuppgifter
Medelantal anstéllda 19 534 17 999 17 354 17 332 16 108
Loner och ersattningar 9122 7 191 6 265 5783 5 364

inkl sociala kostnader

1) Eget kapital/aktie justerat for Overvarde i intressebolag

2) Kassaflode fore forvarv och skatt

3) Efter full skatt

4) Samtliga siffror per aktie ar proforma efter split (juni 1998)
5) Darutdver varde 6verfort vid forsaljning av ABB-aktier

6) Exklusive reavinst vid forsaljning av Thoratec-aktier
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