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AvestaPolaritin osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2002

Kannattavuus parani kausiluonteisesti hiljaisella kolmannella
neljanneksella

Kolmannen neljanneksen liikevoitto parani huomattavasti edellisvuoden
vastaavasta kaudesta ja oli 26 milj. euroa (4 milj. euroa). Yhdeksan kuukauden
lilkevoitto nousi 73 % edellisvuodesta ja oli 204 milj. euroa (118 milj. euroa).

Liikevaihto nousi kolmannella neljanneksella 6 % edellisvuoden vastaavasta
jaksosta ja oli 671 milj. euroa (631 milj. euroa). Yhdeksan kuukauden liikevaihto oli
2 263 milj. euroa (2 298 milj. euroa).

Ruostumattoman teraksen markkinatilanne pysyi vakaana kolmannen neljanneksen
aikana, vaikka kesalomilla ja huoltoseisokeilla oli kausiluonteinen hidastava
vaikutus. Ruostumattoman teraksen markkinahinnat ja muokkauslisat vahvistuivat.

Suuret investointiprojektit etenevat aikataulun mukaisesti.

Outokumpu Oyj:n omistusosuus AvestaPolaritissa nousi 99,8 %:iin 11. lokakuuta.
Yhtididen keskeisten esikuntatoimintojen yhdistdminen etenee suunnitellusti.

Ruostumattoman teraksen lahiajan markkinanakymat pysyvat epavarmoina.

Tunnusluvut Pro forma Toteutunut
Heina- Heind- Tammi- Tammi- Tammi-

Milj. euroa Syys Syys syys syys syys
2002 2001 2002 2001 2001

Liikevaihto 671 631 2 263 2 298 2172
Liikevoitto 26 4 204 118 116
Voitto ennen satunnaisia eria 21 2 197 110 108
Katsauskauden voitto 18 6 151 83 83
Tulos/osake, euroa 0,05 0,02 0,43 0,24 0,25
Sijoitetun paaoman tuotto, % 4,3 0,8 11,9 8,1 11,5
Korollinen nettovelka 765 349 765 349 349
Velkaantumisaste (gearing), % 57,3 30,2 57,3 30,2 30,2

Katsauksen teksteissa esitetyt vertailuluvut tammi-syyskuulta 2001 ovat pro forma -lukuja, jotka
sisaltavat Avesta Sheffieldin koko raportointikaudelta. Vastaavissa toteutuneissa luvuissa Avesta
Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1.2001 Iahtien.

Lisatietoja antavat:

Ian Cooper, Executive VP & Chief Financial Officer, +46 (0)8 613 3647 tai +46 (0)70 656 56 86
Jouni Grénroos, Deputy CFO & Corporate Controller, +358 (0)9 5764 5510 tai +358 (0)40 504 5125
Hannele Obrink, Manager - Investor Relations, +46 (0)8 613 44 19 tai +46 (0)70 652 10 32

AvestaPolarit
Konserninjohto
Linnoitustie 4 A, PO Box 270, 02601 Espoo. Puh: +358 (0)9 5764 5511, Faksi: +358 (0)9 5764 5555

Vasagatan 8-10, PO Box 16377, SE-103 27 Tukholma, Ruotsi. Puh: +46 (0)8 613 3600, Faksi: +46 (0)8 613 3669

AvestaPolarit Oyj Abp, kotipaikka: Espoo, Y-tunnus: 0823312-4
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Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2002

Ruostumattoman terdaksen kohentunutta markkinatilannetta varjosti kasvava
epavarmuus

Maailmantalouden kasvu jai odotettua heikommaksi kolmannella neljanneksella.
Yritysten ja kuluttajien luottamus talouskehitykseen laski niin Euroopassa kuin
Yhdysvalloissakin, mika viittaa siihen, etta talouden elpyminen viivastyy. Myos
Japanissa toisella neljannekselld alkanut myénteinen kehitys taantui, ja viimeaikaiset
merkit viittaavat pitkittyvaan hitaan talouskasvun kauteen. Kiinan talouskasvu sita
vastoin jatkui vahvana.

Epasuotuisasta talouden ilmapiirista huolimatta ruostumattoman teraksen
markkinatilanne pysyi neljanneksen aikana vakaana ja hinnat nousivat jonkin verran.
Perushinnat nousivat Euroopassa keskimaarin 7 % ja muokkauslisat 12 %
edellisvuoden vastaavasta kaudesta. Perushinnat nousivat myos vuoden 2002 toisesta
neljanneksestd. Kysynnan ja tarjonnan tasapaino sdilyi, ja varastotasot olivat
normaalit Euroopassa ja Yhdysvalloissa. Kysynnan kasvu jatkui voimakkaana, mutta
hidastui kauden loppua kohti varsinkin Euroopassa ja Yhdysvalloissa. Kiinassa ja
Thaimaassa kayttdédnotetut kiintiot ja suojatullit ovat aiheuttaneet sekaannusta Aasian
markkinoita.

Kvarttolevytoimitukset Eurooppaan vahenivat jyrkasti heindakuussa, mutta ovat sen
jalkeen palautuneet lahemmaksi normaalitasoa. Kvarttolevyjen perushinnat pysyivat
vakaina kolmannella neljanneksella. Pitkien tuotteiden markkinatilanne oli vaikeampi,
ja vain joidenkin tuotteiden hinnat nousivat lievasti. Erikoisohuiden nauhojen hinnat
olivat suhteellisen vakaat, vaikka viimeaikainen markkinatilanteen paraneminen
nayttikin hidastuvan. Putkituotteisiin kohdistui edelleen hintapaineita raaka-aineiden
hinnannoususta huolimatta.

Ruostumattoman teraksen tuotannon kasvaessa nikkelin kysynta vilkastui edelleen, ja
kysyntd muodostui hieman tarjontaa suuremmaksi. Romua oli yha niukasti saatavilla,
mika nosti primaarinikkelin kysyntaa. Nikkelin hinta nousi 24 % edellisvuoden
vertailujaksosta mutta pysyi hieman vuoden 2002 toisen neljanneksen keskihinnan
alapuolella. Nikkelin markkinanakymat heikkenivat kauden loppua kohti
taloussuhdanteiden synketessa.

Ferrokromin markkinatilanne parani edelleen huomattavasti. Kysynta ylitti selvasti
tarjonnan, ja varastot laskivat lahelle normaalitasoa. Ferrokromin hinta nousi Idhes
7 % vuoden 2002 toisesta neljanneksesta ja 3 % vuoden 2001 kolmannesta
neljanneksesta.

Molybdeenin hinta nousi jyrkasti heinakuussa, kun kysynta spot-markkinoilla nousi
akillisesti tarjontaa suuremmaksi. Sittemmin hinta on laskenut, mutta se on yha
huomattavasti korkeammalla tasolla kuin heindkuista huippua edeltédneena aikana,
jolloin hintataso oli suhteellisen alhainen.
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Tulos parani kolmannella, kausiluonteisesti hiljaisella neljanneksella

Kolmannen neljanneksen liikevaihto nousi 6 % edellisvuoden vastaavasta jaksosta,
toimitusmaarien kasvun johdosta. Kausiluontoisten tekijoiden, kuten normaalien
huoltoseisokkien ja asiakkaiden lomakauden vuoksi liikevaihto supistui 18 % toisesta
neljanneksesta ja oli 671 milj. euroa (631 milj. euroa). Vaikka konsernin sulatoissa oli
joitakin tuotanto-ongelmia, ruostumattoman terdksen toimitukset lisaantyivat
kolmannella neljanneksella 2 % edellisvuoden vastaavasta kaudesta.

Heind-syyskuun liikevoitto parani huomattavasti edellisvuodesta ja oli 26 milj. euroa
(4 milj. euroa). Nousu johtui pdaasiassa kohonneista muokkauslisista ja lisdantyneista
toimituksista. Kolmannen neljanneksen voitto oli 18 milj. euroa (6 milj. euroa).
Sijoitetun padoman tuotto oli 4,3 % (0,8 %) ja tulos/osake 0,05 euroa (0,02 euroa).

Liiketoiminnan rahavirta heikkeni heind-syyskuussa edellisvuoden vastaavasta
kaudesta mutta vahvistui vuoden 2002 toisesta neljanneksesta. Kaynnissa olevan
investointiohjelman vuoksi korollinen nettovelka kasvoi 765 milj. euroon.

Taseen tunnusluvut 30.9. 30.6. 31.3. 31.12. 30.9.

2002 2002 2002 2001 2001
Velkaantumisaste (gearing), % 57,3 50,8 41,7 39,7 30,2
Omavaraisuusaste, % 40,4 40,5 42,1 41,6 41,2
Korollinen nettovelka, milj. euroa 765 666 537 482 349

Yhdeksdan kuukauden liikevoitto parani selvasti

Tammi-syyskuun liikevaihto laski 2 % edellisvuoden vastaavasta jaksosta ja oli 2 263
milj. euroa (2 298 milj. euroa). Yhdeksan kuukauden liikevoitto parani selvasti ja oli
204 milj. euroa (118 milj. euroa). Tama johtui muokkauslisien ja toimitusmaarien
noususta seka tehokkuuden paranemisesta. Tammi-syyskuun 2002 liikevoitto sisaltaa
20 milj. euron voiton, joka syntyi Hollannissa sijaitsevan Helmondin tuotantolaitoksen
tulipaloon liittyvasta vakuutuskorvauksesta.

Nettorahoituskulut olivat 9 milj. euroa (8 milj. euroa), ja yhdeksan kuukauden tulos oli
151 milj. euroa (83 milj. euroa). Tulos/osake oli 0,43 euroa (0,24 euroa) ja sijoitetun
padoman tuotto 11,9 % (8,1 %).

Investointiprojektit etenevat suunnitellusti

Investoinnit kdayttéomaisuuteen olivat tammi-syyskuussa 423 milj. euroa (257 milj.
euroa). Vuoden 2002 kokonaisinvestointien maaraksi konsernissa arvioidaan noin 550
milj. euroa. Tama ylittaa aiemmat arviot padasiassa siksi, etta Tornion
laajennushankkeeseen liittyvat investointimenot ovat aikaistuneet.

Tornion laajennusohjelma etenee aikataulun mukaisesti. Ensimmainen sulatus tehtiin
uudella sulatolla elokuun lopussa, ja ensimmainen terasvalu uudella laitteistolla
tapahtui syyskuun alussa. Kylmavalssaamo otetaan kayttéon joulukuun lopussa ja
toimitukset asiakkaille aloitetaan asteittain vuoden 2003 ensimmaisellé neljanneksella.
Taytta tuotantokapasiteettia ei saavuteta ennen vuotta 2004. Tornion laajennus-
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investointien kokonaismaaran arvioidaan nousevan noin 1 miljardiin euroon; lukuun
sisaltyy investointi kuumavalssauskapasiteetin nostamiseksi 1,7 milj. tonniin.

Muut meneilldaan olevat suuremmat investointiprojektit etenevat suunnitellusti. Niihin
kuuluu siirtyminen maanalaiseen louhintaan Kemin kromikaivoksella, uuden lanka- ja
tankoaihioiden valulaitteiston asentaminen Sheffieldin sulattoon Isossa-Britanniassa
seka pitkien tuotteiden tuotantokapasiteetin lisdaminen Yhdysvalloissa.

AvestaPolarit ja ThyssenKrupp Nirosta GmbH (TKN) allekirjoittivat syyskuussa
aiesopimuksen, jonka mukaan AvestaPolarit ostaa TKN:n ruostumattomien
kvarttolevyjen liiketoiminnan. Liiketoiminnan vuosittaiset toimitukset ovat lahes

40 000 tonnia, mika edustaa noin 95 milj. euron liikevaihtoa. Kvarttolevyjen tuotanto
on tarkoitus siirtaa Degerforsiin Ruotsiin, mutta tuotantokapasiteettia vuokrataan
Saksasta jonkin verran myds tulevaisuudessa. Kauppa on tarkoitus saattaa paatdkseen
joulukuun 2002 loppuun mennessa. Se edellyttad, etta kaupalle saadaan vaadittavat
viranomaishyvaksynnat.

AvestaPolarit osti lokakuussa Commerciale Acciai S.p.a:n, joka on ollut Tornion
tehtaiden agentti Italian markkinoilla vuodesta 1976. AvestaPolaritin nykyisen Italian
myyntihenkildstdn ja palvelukeskuksen toiminnan yhdistaminen Commerciale Acciain
lilketoiminnan kanssa tarjoaa vahvan pohjan tulevaisuutta varten.
Liiketoiminta-alueiden katsaukset kolmannelta neljannekselta

Coil Products

Tunnusluvut Heind-syys Heind-syys

2002 2001
Liikevaihto, milj. euroa 517 433
Liikevoitto, milj. euroa 16 0
Liikevoitto liikevaihdosta, % 3,1 0,0
Henkildstd keskimaarin 4 365 4 151

Coil Productsin liikevaihto nousi kolmannella neljanneksellad 19 % edellisvuoden
vastaavasta jaksosta toimitusmaarien kasvun ja myyntihintojen vahvistumisen
ansiosta. Heina-syyskuun liikevoitto nousi jyrkasti edellisvuodesta ja oli 16 milj. euroa.
Tama johtui etenkin muokkauslisien vahvistumisesta.

Joistakin Tornion ja Avestan sulattojen tuotanto-ongelmista huolimatta Coil Productsin
tuotantomaarat kasvoivat edellisvuoden vastaavasta neljanneksesta.
Kylmavalssattujen tuotteiden tuotantomaarat nousivat edellisvuoden vertailukaudesta
12 %, kirkkaiden kuumanauhojen 17 % ja ruostumattomien terasaihioiden 13 %
(lukuun ottamatta Long Productsin aihiotuotantoa).
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Special Products

Tunnusluvut Heind-syys Heind-syys

2002 2001
Liikevaihto, milj. euroa 299 290
Liikevoitto, milj. euroa 1 2
Liikevoitto liikevaihdosta, % 0,3 0,7
Henkildsto keskimaarin 3462 3 208

Special Productsin liikevaihto nousi kolmannella neljanneksella 3 % edellisvuoden
vastaavasta jaksosta padasiassa Hot Rolled Plate -liiketoimintayksikén toimitusmaarien
kasvun vuoksi. Liikevoitto laski 1 milj. euroon. Heikko kannattavuus johtui vaikeasta
markkinatilanteesta, jossa useiden liiketoimintayksikdiden myyntihinnat pysyivat
alhaisina. Useimpien yksikdiden toimitusmaarat jaivat lahelle edellisvuoden tasoa.

Special Productsin liiketoimintayksikdiden tuotanto sujui suhteellisen hyvin hiljaisen
kesdkauden aikana. Tubes- ja Long Products -liiketoimintayksikkéja lukuun ottamatta
kaikkien muiden liiketoimintayksikdiden tuotantomaarat kasvoivat edellisvuoden
vastaavasta kaudesta. Long Productsilla oli joitakin tuotanto-ongelmia Degerforsin ja
Sheffieldin sulatoissa, minka johdosta aihiotuotanto laski 14 %. Muiden pitkien
tuotteiden tuotanto sen sijaan lisaantyi edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna.

North America

Tunnusluvut Heind-syys Heind-syys

2002 2001
Liikevaihto, milj. euroa 60 70
Liikevoitto, milj. euroa 1 -1
Liikevoitto liikevaihdosta, % 1,7 neg.
Henkildstd keskimaarin 354 370

North America -liiketoiminta-alueen tuotanto sujui varsin hyvin, vaikka tuotantomaarat
jaivat edellisvuoden tasoa pienemmiksi. Liiketoiminta-alueen liikevaihto laski 14 %
viime vuoden vastaavasta ajanjaksosta ja oli 60 milj. euroa. Pudotus johtui etupdassa
Yhdysvaltain dollarin heikkenemisesta.

Kolmannen neljanneksen liikevoitto parani edellisvuoden vastaavasta kaudesta ja oli
1 milj. euroa. Liikevoiton kasvu johtui ennen muuta parantuneesta
kustannustehokkuudesta ja hieman korkeammista toimitusmaarista.

Yhdistyminen Outokumpuun etenee suunnitellusti

Elokuun lopussa aloitettu AvestaPolaritin ja Outokummun konsernitason hallinnollisten
toimintojen yhdistdminen on kdynnistynyt hyvin. Integraatiotyéryhmat ovat saaneet
suunnitelmansa valmiiksi, ja niiden toteuttaminen on aloitettu. Tavoitteena on saada
useimmat yhdistymiseen liittyvat tehtavat paatdokseen vuoden 2002 loppuun
mennessa, jotta uusi organisaatio voi aloittaa toimintansa ensi vuoden alusta.

Yhdistymisprosessissa keskitytaan avainalueisiin, joiden toiminnot kaikki siirtyvat

lopulta joko Outokummulle tai AvestaPolaritin Espoon konttoriin. T@man seurauksena
Tukholman konttori suljetaan, mika vaikuttaa noin 40 tyontekijaan.
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AvestaPolaritin Englannin yksikdissa ne henkilot, jotka ovat olleet tydsuhteessa yhticéén
jo ennen AvestaPolaritin muodostumista, kuuluvat British Steelin eldkesaation piiriin.
Coruksen myytya kaikki AvestaPolarit osakkeensa, tama jasenyys lakkaa ja
neuvottelut on kdynnistetty uuden jarjestelman luomiseksi.

Itse yhdistamisprosessin ei uskota merkittavasti vaikuttavan AvestaPolaritin
lilketoimintayksikdihin. AvestaPolarit jatkaa liiketoimintaansa entiseen tapaan nykyisen
johdon alaisuudessa, ja se sdilyttda myds oman tuotemerkkinsa. AvestaPolaritista
tulee Outokummun kokonaan omistama tytaryhtio, ja se poistetaan poérsseista. Se on
Outokumpu-konsernin suurin ydinliiketoiminta-alue. AvestaPolaritin paastrategiat
pysyvat ennallaan.

Outokummun omistusosuus AvestaPolaritissa nousi 99,8 %:iin 11. lokakuuta, jolloin
lunastustarjouksen pidennetty hyvaksymisaika paattyi. Outokumpu ilmoitti 14.
lokakuuta kayttavansa osakeyhtidlakiin perustuvaa lunastusoikeuttaan jaljella olevien
osakkeenomistajien osakkeiden lunastamiseksi.

AvestaPolaritin hallitus on 24. lokakuuta paattanyt kutsua osakkeenomistajat
ylimaaraiseen yhtiokokoukseen, joka pidetaan 18.11.2002 ja ehdottaa, etta hallituksen
kokoonpanoa muutetaan vastaamaan omistussuhteissa tapahtunutta muutosta ja etta
yhtiéjarjestyksessa saadettya hallituksen jasenten vahimmaismaaraa lasketaan.
Lisaksi hallitus on valtuuttanut toimitusjohtajan hakemaan AvestaPolaritin osakkeen
noteerauksen lopettamista Helsingin ja Tukholman pdrsseista kuluvan vuoden
paattyessa tai viimeistaan, kun Outokumpu on saanut omistusoikeuden kaikkiin
AvestaPolaritin osakkeisiin.

Epavarmuus lisaantynyt ruostumattoman teraksen markkinoilla

Talousnakymat heikkenivat kolmannella neljannekselld ja suhdanneodotukset laskivat
Euroopassa ja Yhdysvalloissa. Oljyn hinnannousu ja Irakin sodan uhka yhdessa Aasian
tullikiintididen ja suojatullien kanssa lisdsivat epavarmuutta ruostumattoman teraksen
markkinoilla. Toimitusten Euroopan markkinoille odotetaan kuitenkin lisdantyvan
viimeiselld neljanneksella edellisvuoden vastaavasta kaudesta ja perushintojen
odotetaan pysyvan vakaina. Aasian markkinoilla hintapaineet ovat jatkuneet.

Yleinen talouskehitys vaikuttaa myo6s nikkelin markkinoihin, ja nikkelinhinta saattaa
jatkaa heilahteluaan. Ferrokromin lyhyen ajan markkinanakymat ovat suhteellisen
hyvat, ja hintojen odotetaan vahvistuvan vuoden viimeiselld neljanneksella.

Epavarmoista markkinanakymista huolimatta, AvestaPolaritin kannattavuuden
odotetaan paranevan viimeisella neljanneksella seka vuoden 2002 kolmanteen
neljannekseen etta vuoden 2001 viimeiseen neljannekseen verrattuna.

Tilintarkastus

Tata osavuosikatsausta ei ole tilintarkastettu eika se ole ollut myéskaan yleisluontoisen
tarkastuksen kohteena.

Espoossa 25. lokakuuta 2002

AvestaPolarit Oyj Abp
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KONSERNITILINPAATOS (tilintarkastamaton)

TULOSLASKELMA
(yhteenveto) Pro forma?
Milj. euroa Heind- Heind- Tammi- Tammi- Tammi- Tammi- Tammi-
syys syys syys syys joulu syys joulu
2002 2001 2002 2001 2001 20012 20012
Liikevaihto 671 631 2 263 2 298 2977 2172 2 851
Liiketoiminnan kulut -657 -642 -2113 -2 215 -2 888 -2 091 -2 764
Poikkeukselliset erat - - 20 - - - -
Konsernireservin tuloutus 10 12 31 33 45 33 45
Liiketoiminnan muut
tuotot ja kulut 2 3 3 2 7 2 7
Liikevoitto 26 4 204 118 141 116 139
Osuus osakkuusyhtididen
voitoista 0 0 2 0 -0 0 -0
Rahoitustuotot ja —kulut -5 -2 -9 -8 -10 -8 -10
Voitto ennen
satunnaisia eria 21 2 197 110 131 108 129
Satunnaiset erat - - - - - - -
Tuloverot -3 5 -43 -26 -18 -24 -16
Vahemmistdosuudet 0 -1 -3 -1 -1 -1 -1
Katsauskauden tulos 18 6 151 83 112 83 112
Tulos/osake ¥, euroa 0,05 0,02 0,43 0,24 0,32 0,25 0,33

1)

jaksolta.

2 Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1.2001 I&htien.

3)
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TASE
(yhteenveto)
Milj. euroa 30.9.2002 30.9.2001 31.12.2001
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyddykkeet 16 13 18
Aineelliset hyodykkeet 1 825 1 380 1 505
Sijoitukset V) 58 58 58
1 899 1451 1581
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 745 709 664
Saamiset 592 584 572
Rahoitusarvopaperit 9 1 49
Rahat ja pankkisaamiset 61 61 56
1407 1 355 1341
Vastaavat yhteensa 3 306 2 806 2922
Oma padoma 1325 1148 1206
Vahemmiston osuus 11 8 8
Konsernireservi 354 443 401
Pitkdaikainen vieras paaoma
Korollinen 487 134 203
Koroton 289 280 285
776 414 488
Lyhytaikainen vieras padaoma
Korollinen 352 306 391
Koroton 488 487 428
840 793 819
Vastattavat yhteensa 3 306 2 806 2922

1) Siséltas korollisia saamisia 4 milj. euroa 30.9.2002, 29 milj. euroa 30.9.2001 ja 7 milj.

euroa 31.12.2001.
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RAHOITUSLASKELMA
(yhteenveto) Pro forma?
Milj. euroa Heind- Heina- Tammi- Tammi- Tammi- Tammi- Tammi-

Syys Syys Ssyys syys joulu syys joulu

2002 2001 2002 2001 2001 2001% 2001%
Tulorahoitus 49 17 233 122 123 117 126
Kayttépaaoman
muutos 16 68 -63 110 91 127 97
Liiketoiminnan
rahavirta 65 85 170 232 214 244 223
Investoinnit aineellisiin
ja aineettomiin
hyddykkeisiin -171 -114 -423 -257 -408 -254 -405
Muu investointien
rahavirta 6 9 3 6 40 36 70
Rahavirta ennen
rahoitusta -100 -20 -250 -19 -154 26 -112
Rahoituksen rahavirta 89 17 215 -36 145 -41 143
Oikaisuerat -1 - - - -3 - -2
Rahavarojen muutos -12 -3 -35 -55 -12 -15 29
D Pro forma -lukuja laskettaessa Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin koko

jaksolta.
2} Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1.2001 I&htien.
LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
Osake- Muu sidottu Kertyneet

Milj. euroa paaoma oma paaoma Muuntoerot voittovarat Yhteensa
Oma padoma 31.12.2000 104 212 - 360 676
Suunnattu osakeanti 84 390 474
Osingonjako -52 -52
Muuntoerot -33 -33
Tilikauden voitto 83 83
Oma padoma 30.9.2001 188 602 -33 391 1148
Oma padoma 31.12.2001 188 602 -4 420 1206
Osingonjako -28 -28
Muuntoerot -4 -4
Tilikauden voitto 151 151
Oma padoma 30.9.2002 188 602 -8 543 1325
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TUNNUSLUVUT Pro forma®)
Heina- Heina- Tammi- Tammi- Tammi- Tammi- Tammi-

Syys Syys kesa Syys joulu Syys joulu

2002 2001 2002 2001 2001 2001% 2001?
Liikevoitto liikevaihdosta, %
- ilman konsernireservia 2,4 neg. 7,6 3,7 , 3,8 3,3
- sisdltaen konsernireservin 3,9 0,6 9,0 5,1 4,7 5,3 4,9
Sijoitetun paaoman tuotto, %
- ilman konsernireservia 3 2,7 neg. 10,1 5,8 4,8 8,2 6,6
- sisdltden konsernireservin 4,3 0,8 11,9 8,1 7,0 11,5 9,8
Sijoitettu padoma #, milj.
euroa 2 455 1948 2 455 1948 2 097 1948 2 097
Korollinen nettovelka %, milj.
euroa 765 349 765 349 482 349 482
Omavaraisuusaste ¥, % 40,4 41,2 40,4 41,2 41,6 41,2 41,6
Velkaantumisaste ¥, % 57,3 30,2 57,3 30,2 39,7 30,2 39,7
Oman paaoman tuotto, % 54 2,4 16,1 9,6 9,5 12,2 11,9
Tulos/osake (ilman
satunnaisia erid) ®, euroa
- ilman konsernireservia 3 0,02 -0,02 0,34 0,14 0,19 0,15 0,20
- sisaltaen konsernireservin 0,05 0,02 0,43 0,24 0,32 0,25 0,33
Tulos/osake ), euroa
- ilman konsernireservia 3 0,02 -0,02 0,34 0,14 0,19 0,15 0,20
- sisdltaen konsernireservin 0,05 0,02 0,43 0,24 0,32 0,25 0,33
Osakeantioikaistu osakkeiden
lukumaara keskimaarin,
1000 kpl 348 942 348 942 348 942 348 942 348 942 327 800 338 312
Oma padoma/osake ¥, euroa 3,80 3,29 3,80 3,29 3,46 3,29 3,46
Osakeantioikaistu osakkeiden
lukumaara ¥, 1000 kpl 348 942 348 942 348 942 348 942 348 942 348 942 348 942
Investoinnit kaytto-
omaisuuteen, milj. euroa 171 114 423 257 408 254 405
Poistot ®, milj. euroa 31 32 93 94 123 91 120
Henkildstd keskimaérin 7 9 368 9 043 9 072 9 023 9 003 8 433 8 855

1)

3)
4)
5)
6)
7)

Kauden lopussa.

kesdharjoittelijoiden vuoksi.
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Laimennusvaikutuksella oikaistu ja oikaisematon tulos/osake —luvut ovat samat.
Ei sisalla konsernireservin tuloutusta.
Toisen ja kolmannen vuosineljanneksen henkildstéluvut kasvavat kausiluonteisesti

Pro forma -lukuja laskettaessa Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin koko jaksolta.
2 Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1.2001 |&htien.
Konsernireservin tuloutus vahennetty voitosta.



( s AvestaPolarit

STAINLESS

KONSERNITILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Laskentaperiaatteet

PORSSITIEDOTE
Espoossa 25.10.2002 klo 12:00

AvestaPolarit laatii tilinpaatdksensa noudattaen Suomen kirjanpitolainsédadantéén perustuvia
laskentaperiaatteita. Katsauskauden raportoitu tulos ja oma padaoma eivat olennaisesti eroa
kansainvalisiin kirjanpitonormeihin (IAS) perustuvista vastaavista luvuista, kuten jaljempana on

esitetty.
Katsauskauden tulos, milj. euroa Tammi-syys
2002
Raportoitu katsauskauden tulos 151
Johdannaissopimusten realisoitumattomat voitot (verojen jalkeen) 2
Katsauskauden tulos IAS:n mukaan 153
Oma padoma, milj. euroa 30.9.2002
Raportoitu oma paaoma 1 325
Johdannaissopimusten realisoitumattomat voitot (verojen jalkeen) 4
Oma padoma IAS:n mukaan 1329

Hallituksen valtuudet paattaa osakepadaoman korottamisesta

Hallituksella on valtuudet paattaa osakepaaoman korottamisesta osakeannilla tai

vaihtovelkakirjalainaa ottamalla yhdessa tai useammassa erassa. Korotus voi enimmillédan olla

37 685 767,86 euroa eli 69 788 459 osaketta. Valtuutus on voimassa yhden vuoden ajan

9.4.2002 pidetysta varsinaisesta yhtiokokouksesta.

Tuloslaskelman

lisatiedot Pro forma®
Milj. euroa Heina- Heind- Tammi- Tammi- Tammi- Tammi- Tammi-
Ssyys Syys Syys Syys joulu Syys joulu
2002 2001 2002 2001 2001 2001%»  2001%
Poikkeukselliset erat
Uudelleenjarjestely- ja
muut kuluvaraukset - - -16 - -29 - -29
Helmondin tulipalon
vakuutuskorvauksen
nettovoitto > - - 20 - - - -
Ylimaarainen
konsernireservin tuloutus - - 16 - 29 - 29
- - 20 - - - -
Tuloverot
Tilikauden verot -5 -9 -28 -39 -49 -37 -47
Laskennalliset verot 2 14 -15 13 31 13 31
-3 5 -43 -26 -18 -24 -16

Osavuoden tuloverot muodostavat suhteellisen osan koko tilikauden arvioiduista tuloveroista.

D Pro forma -lukuja laskettaessa Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin koko

jaksolta.

2 Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1.2001 l&htien.

3)

Vakuutuskorvaus on yhteensa 40 milj. euroa, josta 7 milj. euroa on kirjattu lilkkevaihtoon ja

33 milj. euroa poikkeuksellisiin eriin. Vastaavasti liiketoiminnan kuluihin on kirjattu 7 milj.
euroa ja 13 milj. euroa poikkeuksellisiin eriin. Nama erat on kirjattu huhti-kesdakuun 2002

lukuihin.
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( s AvestaPolarit

STAINLESS

Vastuusitoumukset

PORSSITIEDOTE
Espoossa 25.10.2002 klo 12:00

Milj. euroa 30.9. 30.9. 31.12.
2002 2001 2001
Kiinnitykset ja annetut pantit konserniyhtididen velasta 43 22 43
Takaukset tytaryhtididen ja muiden puolesta 15 16 15
Leasingvastuut 100 65 104
Tuloskehitys Pro
vuosineljanneksittidin forma®
Milj. euroa Heina- Huhti- Tammi Loka- Heina- Huhti- Tammi-
Syys kesa -maalis joulu syys kesa maalis
2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001
Liikevaihto 671 823 769 679 631 837 830
Liikevoitto 26 103 75 23 4 80 34
Tulos ennen satunnaisia
eria 21 104 72 21 2 76 32
Tulos/osake (ilman
satunnaisia eria) 3, euroa 0,05 0,21 0,17 0,08 0,02 0,15 0,07
Tulos/osake *, euroa 005 021 017 008 002 0,15 0,07
Avainlukuja
liiketoiminta-alueittain Pro forma?
Milj. euroa Heind- Heina- Tammi- Tammi- Tammi- Tammi- Tammi-
Ssyys syys Ssyys syys joulu syys joulu
2002 2001 2002 2001 2001 2001* 20012
Liikevaihto
Coil Products 517 433 1744 1628 2130 1 551 2 053
Special Products 299 290 999 1 050 1 350 977 1277
North America 60 70 203 222 285 206 269
Muu toiminta 286 292 972 984 1272 910 1198
Sisdinen myynti -491 -454 -1 655 -1 586 -2 060 -1472 -1 946
Konserni 671 631 2 263 2 298 2977 2172 2 851
Liikevoitto
Coil Products ¥ 16 0 130 58 83 52 77
Special Products ¥ 1 2 36 28 14 24 10
North America 1 -1 5 -3 -6 -2 -5
Muu toiminta ¥ -4 3 3 7 2 11 6
Konsernireservin tuloutus 10 12 31 33 45 33 45
Sisdiset erat 2 -12 -1 -5 3 -2 6
Konserni 26 4 204 118 141 116 139

D Pro forma -lukuja laskettaessa Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin koko

jaksolta.

2 Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1.2001 l&htien.

3)
4)

Laimennusvaikutuksella oikaistu ja oikaisematon tulos/osake -luvut ovat samat.
Vuoden 2002 ensimmaisen vuosineljanneksen ja vuoden 2001 neljénnen

vuosineljanneksen aikana tehdyt uudelleenjarjestely- ja muut kuluvaraukset on netotettu

ylimaaraisen konsernireservin tuloutuksen kanssa. Vastaavasti liiketoiminta-alueiden

lilkevoitto on esitetty ndiden kahden nettotuloksena.
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( s AvestaPolarit

STAINLESS PORSSITIEDOTE
Espoossa 25.10.2002 klo 12:00

Tuotanto Pro forma®
1000 tonnia Heina- Huhti- Tammi Tammi Tammi Tammi Tammi

syys kesa -SYyys -Syys -joulu -Syys -joulu

2002 2001 2002 2001 2001 2001 2001%
Coil Products
Terdsaihiot 337 329 1159 1128 1487 1076 1435
- josta Long Productsin osuus 109 127 386 408 481 374 447
Kylmavalssaamon tuotanto
- kylmavalssatut tuotteet 178 159 606 575 766 555 746
- kirkkaat kuumanauhat 75 64 281 237 337 225 324
Special Products
Ferrokromi 59 48 185 173 236 173 236
Putket ja putkenosat 13 16 51 45 60 42 57
Kvarttolevyt 19 12 70 45 65 41 61
Pitkat tuotteet 33 27 127 114 178 103 167
Erikoisohuet nauhat 6 5 16 20 25 18 23
North America
Kvarttolevyt, tangot ja putket 17 19 57 58 75 54 71

D Pro forma -lukuja laskettaessa Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin koko

jaksolta.

2 Avesta Sheffield on konsolidoitu AvestaPolaritiin 23.1.2001 I&htien.
Muut Long Productsin tuotteet kuin terdsaihiot.

3)

Avoimet johdannaissopimukset Tasearvo Kaypa arvo Nimellismaarat

Milj. euroa 30.9. 30.9. 30.9. 31.12.
2002 2002 2002 2001

Valuuttajohdannaiset

- Valuuttatermiinit o 3 330 201

Metallijohdannaiset

- Nikkelitermiinit o o 1933 3126

Sahkdjohdannaiset

- Sahkétermiinit 2 0 3 1012996 43 185

1 Nikkelijohdannaisten nimellismaéarat tonneissa.
2) sahkéjohdannaisten nimellismaarat megawattitunteina.

Johdannaiskaupat on tehty suojaamistarkoituksessa. Kaypa arvo osoittaa johdannaisten
realisointituloksen, mikadli nama johdannaiset olisi suljettu tilinpaatéspaivana.
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STAINLESS

Valuuttakurssien

PORSSITIEDOTE
Espoossa 25.10.2002 klo 12:00

kehitys
Heina- Huhti- Muutos Tammi- Tammi- Muutos Tammi
Ssyys kesa % Syys syys % -joulu
Keskikurssit, EUR 2002 2001 2002 2001 2001
usD 0,98 0,89 10,1 0,93 0,90 3,3 0,90
SEK 9,23 9,41 -1,9 9,18 9,18 0,0 9,26
GBP 0,64 0,62 3,2 0,63 0,62 1,6 0,62
Kauden lopun kurssit, EUR
usD 0,99 0,91 8,8 0,88
SEK 9,15 9,73 -6,0 9,30
GBP 0,63 0,62 1,6 0,61
Valuuttakurssit ovat Euroopan keskuspankin noteerauksia.
Metallien Huhti- Heind- Tammi Tammi Muutos Tammi
markkinahinnat kesa syys -SYysS -Syys % -joulu
Keskiarvot 2002 2001 2002 2001 2001
Ruostumaton teras
- markkinahinta EUR/kg 1,82 1,75 1,70 1,69 0,6 1,65
- perushinta EUR/kg 1,45 1,35 1,39 1,28 8,6 1,28
- muokkauslisa EUR/kg 1,03 0,92 0,96 0,86 11,6 0,86
Ferrokromi (Cr-sisalto) UsD/Ib 0,32 0,31 0,30 0,34 -11,8 0,32
EUR/kg 0,72 0,76 0,72 0,83 -13,3 0,79
Nikkeli uUsD/Ib 3,10 2,49 3,02 2,83 6,7 2,70
EUR/kg 6,95 6,17 7,18 6,97 3,0 6,64
Lahteet:
Ruostumaton terés: CRU - Saksan markkina- ja perushinta sekd muokkauslisé (2mm cold
rolled 304 sheet). CRU:n arvioima hinta kauden toimituksille Saksassa.
Ferrokromi: CRU - high carbon ferrochrome, 50-55% Cr.
Nikkeli: Lontoon metallipérssin (LME) kateishintanoteeraukset.

Tunnuslukujen laskentaperusteet

Tunnuslukujen laskentaperusteet |6ytyvat AvestaPolaritin vuoden 2001 vuosikertomuksesta

osoitteesta www.avestapolarit.com.
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