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AvestaPolarit deldrsrapport for perioden januari - september
2002

Lonsamheten forbattrades under det sasongsmassigt svaga tredje kvartalet

» Rorelseresultatet under tredje kvartalet forbattrades avsevart jamfort med
motsvarande period férra aret och uppgick till EUR 26 miljoner (EUR 4 miljoner).
Rérelseresultatet for de nio manaderna uppgick till EUR 204 miljoner (EUR 118
miljoner), vilket motsvarar en 6kning med 73 % jamfért med forra aret.

= Nettoomsattningen under tredje kvartalet 6kade med 6 % jamfért med forra
arets varden och uppgick till EUR 671 miljoner (EUR 631 miljoner).
Nettoomséattningen fér niomanadersperioden blev EUR 2 263 miljoner (EUR
2 298 miljoner).

» Marknadssituationen for rostfritt stal fortsatte att vara stabil under tredje
kvartalet, &ven om marknaden var sdsongsmassigt svag pa grund av
semesterperioden och planerade driftstopp fér underhallsinsatser.

» De stora investeringsprojekten framskrider enligt tidsplan.

= Outokumpu Oyj’s dgarandel i AvestaPolarit nadde 99,8 % den 11 oktober.
Integrationen av féretagens centrala administrativa funktioner framskrider
planenligt.

= Under den ndrmaste framtiden &r utsikterna inom marknaderna for rostfritt stal
fortfarande osdkra.

Nyckeltal Proforma Utfall

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-sep
EUR miljoner 2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 671 631 2 263 2 298 2172
Rorelseresultat 26 4 204 118 116
Resultat fore extraordinara poster 21 2 197 110 108
Resultat for perioden 18 6 151 83 83
Resultat per aktie, EUR 0,05 0,02 0,43 0,24 0,25
Avkastning p% sysselsatt kapital, % 4,3 0,8 11,9 8,1 11,5
Rantebarande skulder, netto 765 349 765 349 349
Skuldsattningsgrad, % 57,3 30,2 57,3 30,2 30,2

Jamforelsetalen for januari-september &r 2001 i denna text &r proformasiffror och inkluderar
Avesta Sheffield for hela perioden. I motsvarande utfallssiffror har Avesta Sheffield
konsoliderats i AvestaPolarit fran och med 23 januari 2001.

For ytterligare information, kontakta:

Ian Cooper, Executive VP & Chief Financial Officer, 08 613 3647 eller 070 656 56 86

Jouni Groénroos, Deputy CFO & Corporate Controller, +358 9 5764 5510 eller +358 40 504 5125
Hannele Obrink, Manager - Investor Relations, 08 613 44 19 eller 070 652 10 32

AvestaPolarit
Koncernledningen
Linnoitustie 4 A, PO Box 270, FIN-02601 Esbo, Finland. Tel: +358 (0)9 5764 5511, Fax: +358 (0)9 5764 5555
Vasagatan 8-10, PO Box 16377, SE-103 27 Stockholm. Tel: +46 (0)8 613 3600, Fax: +46 (0)8 613 3669
Sate for AvestaPolarit Oyj Abp: Esbo, Finland. Féretags ID: 0823312-4
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Deldrsrapport for perioden januari - september 2002

Forbattrad marknadssituation for rostfritt stal stord av 6kad osdkerhet
Véarldsekonomins tillvéxt I3g under den férvdntade under tredje kvartalet. Tillférsikten
om utvecklingen har minskat bland féretag och konsumenter, bade i Europa och USA,
vilket indikerar att den ekonomiska §terhémtningen kommer bli férsenad. Aven i Japan
har de positiva utvecklingstendenser, som noterades under andra kvartalet avtagit och
de senaste tecknen indikerar en férlangd ekonomisk nedgang. Daremot &r den
ekonomiska tillvaxten i Kina alltjamt stark.

Trots det svaga ekonomiska klimatet har marknaderna for rostfritt stal fortsatt att vara
stabila under kvartalet, vilket méjliggjort vissa prisékningar. De genomsnittliga
baspriserna i Europa steg med 7 % jamfoért med motsvarande period férra aret och
konverteringsutrymmet dkade med 12 % jamfoért med férra arets niva. Baspriserna
var ocksd hégre jamfért med andra kvartalet 2002. Tillgdng och efterfragan har varit i
balans och lagren har legat kvar pd normala nivaer i Europa och USA. Efterfragan har
fortsatt att 6ka stadigt, aven om tillvaxttakten saktat av mot periodens slut, sarskilt i
Europa och USA. Inférandet av kvoteringar och skyddstullar i Kina och Thailand har
medfért oordning pa marknaden.

Leveranserna av kvartoplat till Europa minskade starkt i juli, men har sedan dess
nastan atergatt till normal niva. Baspriserna pa kvartoplat var stabila under tredje
kvartalet. Marknadssituationen fér langa produkter var mera oséker och tillat endast
mattliga prishéjningar for vissa produktslag. Priserna for precisionsband var relativt
stabila, trots att det gynnsamma marknadslaget som radde tidigare bérjade visa
tecken pd nedgdng. For ror och rérdelar har det varit en fortsatt prispress, trots 6kade
ravarupriser.

Till foljd av den dkade produktionen av rostfritt stdl har efterfrégan pa nickel fortsatt
att dka, vilket resulterat i ett visst underskott i balansen mellan tillgang och
efterfragan. Tillgadngen p& skrot var alltjamt svag, vilket 6kat behovet av primérnickel.
Nickelpriserna kade med 24 % jamfort med motsvarande period forra aret, men lag
anda ndgot under medelpriserna fér andra kvartalet 2002. Optimismen inom
marknaden for nickel minskade mot slutet av perioden som féljd av de férsvagade
ekonomiska utsikterna.

Marknadssituationen for ferrokrom har fortsatt att forbattras starkt. Det var ett klart
underskott i balansen mellan tillgang och efterfragan varfér lagren fallit till ndstan
normala nivaer. Priset pa ferrokrom steg med nastan 7 % jamfért med andra kvartalet
2002 och 3 % jamfért med tredje kvartalet 2001.

Molybdenpriserna steg kraftigt i juli som foljd av ett plétsligt underskott i balansen
mellan tillgdng och efterfrdgan pa spotmarknaden. Sedan dess har priserna fallit, men
ar fortfarande klart hdgre &n de relativt I3ga nivaer som noterades fére toppnoteringen
i juli.
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Forbattrat resultat under det sasongsmassigt svaga tredje kvartalet
Nettoomséattningen for tredje kvartalet 13g 6 % hogre &n motsvarande period forra
aret till foljd av 6kade leveransvolymer. Pa grund av planerade driftstopp for underhall
och den sdsongsmassiga nedgangen av kundaktiviteterna under semesterperioden féll
nettoomsattningen med 18 % jamfoért med andra kvartalet och uppgick till EUR 671
miljoner (EUR 631 miljoner). Trots vissa driftsproblem vid koncernens stalverk sa
dkade leveranserna av rostfritt stal under tredje kvartalet med 2 % jamfért med
motsvarande period férra aret.

Roérelseresultatet for juli till september férbattrades starkt jamfért med férra aret och
uppgick till EUR 26 miljoner (EUR 4 miljoner), i férsta hand till féljd av hogre forad-
lingsmarginaler och dkade leveransvolymer. Resultatet for tredje kvartalet blev EUR 18
miljoner (EUR 6 miljoner). Avkastningen pa sysselsatt kapital blev 4,3 % (0,8 %) och
vinsten per aktie uppgick till EUR 0,05 (EUR 0,02).

Kassaflodet for verksamheten under juli till september minskade jamfért med mot-
svarande period forra aret, men forbattrades jamfért med andra kvartalet 2002.
Till f6ljd av det pagdende investeringsprogrammet tkade de rantebarande
nettoskulderna till EUR 765 miljoner.

Nyckeltal fran 30 sept 30 juni 31 mar 31dec 30 sep
balansridkningen 2002 2002 2002 2001 2001
Skuldsattningsgrad, % 57.3 50.8 41.7 39.7 30.2
Soliditet, % 40.4 40.5 42.1 41.6 41.2
Rantebarande skulder, netto,

EUR miljoner 765 666 537 482 349

Starkt forbattrat resultat for de nio forsta manaderna

Nettoomsattningen under januari till september foll med 2 % jamfért med
motsvarande period férra aret och uppgick till EUR 2 263 miljoner (EUR 2 298
miljoner). Rérelseresultatet féor niomanadersperioden férbattrades starkt och uppgick
till EUR 204 miljoner (EUR 118 miljoner). Denna foérbattring ar ett resultat av dkade
foradlingsmarginaler, stérre leveransvolymer och 6kad effektivitet. I rorelseresultatet
som redovisats for januari till september 2002 ingar dven en nettovinst p& EUR 20
miljoner till fljd av férsakringsersattning i samband med eldsvadan vid koncernens
anlaggningar i Helmond, Nederlanderna.

De finansiella nettokostnaderna var EUR 9 miljoner (EUR 8 miljoner) och resultatet for
niomanadersperioden uppgick till EUR 151 miljoner (EUR 83 miljoner). Resultatet per
aktie blev EUR 0,43 (EUR 0,24) och avkastningen pa sysselsatt kapital blev 11,9 %
(8,1 %).

Investeringsprojekten foljer tidsplan

Investeringarna under januari till september uppgick till EUR 423 miljoner (EUR 257
miljoner). Fo6r koncernen som helhet har det totala investeringsbeloppet fér 2002
beraknats till omkring EUR 550 miljoner. Detta éverstiger tidigare berakningar, framst
pad grund av att kostnader fér Torned expansionsprojekt tagits tidigare &n planerat.
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Utvecklingsprojektet i Torned, Finland, fortsatter enligt tidsplanen. Den forsta
stdlsmaltan i det nya stdlverket gjordes i slutet av augusti och den forsta gjutningen
med den nya utrustningen genomférdes i bérjan av september. Kallvalsverket skall
enligt plan tas i bruk vid slutet av december och leveranser mot kund kommer att
starta successivt under forsta kvartalet 2003. Full produktionskapacitet kommer inte
att uppnas fore 2004. Det totala investeringsbeloppet for expansionen i Tornea,
inklusive dkningen av varmvalsningskapaciteten till 1,7 miljoner ton, ar berdaknad till
ca. EUR 1 miljard.

Ovriga stérre investeringsprojekt, inklusive évergdngen till underjordsbrytning vid
krommalmsgruvan vid Kemi, Finland, installationen av en ny stranggjutningsmaskin
for stdngamnen vid stalverket i Sheffield, Storbritannien, samt kapacitetsékningen for
l&nga produkter i USA fortgar enligt plan.

I september undertecknade AvestaPolarit en avsiktsférklaring ("letter of intent") med
ThyssenKrupp Nirosta GmbH (TKN) om att férvarva TKN’s verksamhet for kvartoplat.
Det arliga tonnaget for denna verksamhet ar nastan 40 000 ton, vilket motsvarar ett
nettoférsaljningsvarde av ca. EUR 95 miljoner. Avsikten ar att dverféra tillverkningen
av kvartoplat till Degerfors, &ven om vissa bearbetningsoperationer kan komma att
ligga kvar som legotjanster i Tyskland. Denna affar beraknas vara helt genomférd vid
slutet av december 2002, under forutsattning att nédvandiga godkannanden fér
genomférandet har erhallits.

I oktober fullféljde AvestaPolarit képet av Commerciale Acciai S.p.a., som sedan 1976
varit exklusiv agent pa den italienska marknaden fér produkterna fran Torned. Kombi-
nationen av AvestaPolarits nuvarande férsaljnings- och servicecenterverksamhet i
Italien med den som bedrivs av Commerciale Acciai kommer att bli en stark grund for
framtida utveckling.

Oversikt dver affirsomradena for tredje kvartalet

Coil Products

Nyckeltal Juli-sept Juli-sept

2002 2001
Nettoomsattning, EUR miljoner 517 433
Rorelseresultat, EUR miljoner 16 0
Roérelsemarginal, % 3,1 0,0
Genomsnittligt antal anstallda 4 365 4 151

Omsattningen for affirsomradet Coil Products under tredje kvartalet 6kade med 19 %
jamfort med motsvarande period férra aret som ett resultat av ékade priser och
leveransvolymer. Roérelseresultatet for juli till september 6kade starkt jamfort med
forra aret och uppgick till EUR 16 miljoner. Denna férbéattring kan i huvudsak hanféras
till 6kade konverteringsmarginaler.

Trots vissa driftsproblem vid stdlverken i Torned och i Avesta ékade produktions-
volymerna fran affidrsenheten Coil Products jamfért med motsvarande kvartal forra
aret. For de kallvalsade produkterna 6kade volymen med 12 % , fér varmvalsade
band med 17 % och for rostfria slabs med 13 % (exklusive slabs fér Long Products)
jamfort med forra arets siffror.
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Special Products

Nyckeltal Juli-sept Juli-sept

2002 2001
Nettoomsattning, EUR miljoner 299 290
Rorelseresultat, EUR miljoner 1 2
Rorelsemarginal, % 0,3 0,7
Genomsnittligt antal anstallda 3462 3 208

Nettoomsattningen under tredje kvartalet fér affarsenheten Special Products 6kade

3 % jamfért med motsvarande period férra aret, huvudsakligen till foljd av ékade
leveranser fran affarsenheten Hot Rolled Plate. Rorelseresultatet foll till EUR 1 miljon.
Den svaga Iénsamheten kan forklaras av den besvarliga marknadssituationen med
prispress pa flera affarsenheters produkter. Leveransvolymerna l&g néra forra arets
niva for de flesta av enheterna.

Produktionen vid de olika affarsenheterna inom Special Products gick relativt bra under
den lugna sommarperioden. Med undantag for affarsenheterna Tubes och Long
Products 6kade producerade volymer jamfort med samma period forra aret. Long
Products drabbades av vissa driftsproblem vid sina stalverk i Degerfors och i Sheffield,
dar tillverkningen av slabs sjonk med 14 %. Produktionen av andra |&nga produkter
Okade.

North America

Nyckeltal Juli-sept Juli-sept

2002 2001
Nettoomsattning, EUR miljoner 60 70
Rorelseresultat, EUR miljoner 1 -1
Rorelsemarginal, % 1,7 neg.
Genomsnittligt antal anstallda 354 370

Produktionen inom affarsenheten North America gick stérningsfritt, aven om
volymerna blev mindre &n férra aret. Nettoomséttningen for affarsenheten sjonk 14 %
jamfort med motsvarande period férra aret och uppgick till EUR 60 miljoner. Denna
nedgang kan huvudsakligen férklaras av den forsvagade dollarkursen.

Rérelseresultatet for tredje kvartalet forbattrades jamfért med motsvarande period
forra dret och uppgick till EUR 1 miljon. Resultatforbattringen férklaras i huvudsak av
battre kostnadseffektivitet och nagot hégre leveransvolymer.

Integrationen med Outokumpu fortsatter enligt plan

Samordningen av de administrativa enheterna hos AvestaPolarit och Outokumpu,
vilken p@bérjades i slutet av augusti har kommit vl igdng. Samordningsgrupperna har
nu slutfért sin planering och de forsta stegen for att genomféra dessa planer har
tagits. Malet ar att ha genomfért de flesta av atgarderna vid slutet av 2002, sa att den
nya organisationen kan bérja fungera tidigt nasta ar.

Samordningsprocessen kommer att fokuseras pa ett antal nyckelomraden, vilka alla sa
smaningom kommer att férldggas till antingen Outokumpus eller AvestaPolarits kontor
i Esbo, Finland. Som en direkt konsekvens av detta kommer kontoret i Stockholm att
stdngas, vilket berdr ett 40-tal personer.
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Anstéllda inom den brittiska delen av AvestaPolarit vars anstéllningar pabérjades fére
bildandet av AvestaPolarit ar medlemmar i British Steels pensionsfond. Med anledning
av Corus avyttring av samtliga aktier i AvestaPolarit kommer delaktigheten i detta
pensionssystem nu att upphéra och férhandlingar om att uppratta ett nytt
pensionssystem har inletts.

Integrationsprocessen som sadan kommer inte ha ndgon stérre inverkan pa
AvestaPolarits affarsenheter. AvestaPolarit kommer att fortsatta sina affarer som férut
under sin nuvarande ledning och dven bibehalla sitt varumérke. AvestaPolarit blir ett
heldgt dotterféretag till Outokumpu och aktierna kommer att avnoteras fran bérsen.
Foretaget blir den stérsta affarsenheten och en kdrnverksamhet inom Outokumpu-
koncernen. AvestaPolarits huvudstrategier kommer att kvarstd oférandrade.

Outokumpus agarandel i AvestaPolarit nadde 99,8 % den 11 oktober, da den forlangda
perioden for acceptans av erbjudandet om inlésen gick ut. Den 14 oktober tillkdnnagav
Outokumpu att man kommer att utnyttja sin ratt till inlésen enligt den finska
aktiebolagslagen och kommer genomféra skiljedomsférfarande for att I6sa in alla
utestdende aktier.

Styrelsen for AvestaPolarit beslutade den 24 oktober att kalla till en extra
bolagsstamma med aktiedgarna den 18 november 2002 med férslag om andring av
styrelsens sammanséttning efter de dndrade &gareférhallandena samt reducera
minimiantalet styrelsemedlemmar i foretagets stadgar. Styrelsen har ocksa givit
fullmakt at féretagets verkstallande direktér att anséka om avnotering av
AvestaPolarits aktier fran bérserna i Helsingfors och Stockholm vid utgangen av ar
2002 eller senast d3 alla utestdende aktier férvarvats av Outokumpu.

Tilltagande osdkerhet pa marknaderna for rostfritt stal

Utsikterna fér varldsekonomin férsvagades under det tredje kvartalet med indikationer
pa fallande tillférsikt i Europa och USA. Stigande oljepriser och oro for krig i Irak,
kombinerat med effekterna av kvoteringar och skyddstullar i Asien, har bidragit till en
vaxande osdkerhet pd marknaderna for rostfritt stal. Leveranserna av rostfritt stal till
marknaderna i Europa kan dock foérvantas dka under det fjarde kvartalet jamfért med
motsvarande period férra aret och baspriserna fortsatta att vara stabila. I Asien
kommer priserna fortsatta att vara pressade.

Den allmanna ekonomiska utvecklingen kommer ocksa att paverka nickelmarknaden
och instabiliteten hos nickelpriserna kan komma att besta. Pa kort sikt &r utsikterna
for ferrokrom relativt goda och priserna kan fortsatta stiga under det fjarde kvartalet.

Trots de osdakra marknadslaget vantar sig AvestaPolarit en forbattring av I[6nsamheten
for fiarde kvartalet jamfort med saval tredje kvartalet 2002 som fjérde kvartalet 2001.

Revision
Denna rapport har inte granskats av revisor, ej heller genomgatt begrénsad revision.

Esbo den 25 oktober 2002
AvestaPolarit Oyj Abp
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KONCERNREDOVISNING (oreviderad)

RESULTATRAKNING

(sammandrag) Proforma®)

EUR miljoner Juli- Juli- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-
sept sept sept sept dec sept dec
2002 2001 2002 2001 2001 20012 20012

Nettoomsittning 671 631 2263 2298 2977 2172 2851

Rorelsens kostnader -657 -642 -2113 -2215 -2888 -2091 -2764

Jamfoérelsestérande

poster - - 20 - - - -

Upplésning av negativ

goodwill 10 12 31 33 45 33 45

Ovriga rorelseintakter

och -kostnader 2 3 3 2 7 2 7

Rorelseresultat 26 4 204 118 141 116 139

Resultatandelar i

intressebolag 0 0 2 0 -0 0 -0

Finansiella kostnader och

intakter -5 -2 -9 -8 -10 -8 -10

Resultat fore

extraordindra poster 21 2 197 110 131 108 129

Extraordindra poster - - - - - - -

Inkomstskatt -3 5 -43 -26 -18 -24 -16

Minoritetens andel i

nettoresultatet 0 -1 -3 -1 -1 -1 -1

Nettoresuiltat for

perioden 18 6 151 83 112 83 112

Resultat per aktie ®,

EUR 0,05 0,02 0,43 0,24 0,32 0,25 0,33

DI berakningen av proforma-siffror har Avesta Sheffield konsoliderats i AvestaPolarit for hela

perioden.
Avesta Sheffield har konsoliderats i AvestaPolarit fr&n 23 januari 2001.
Ingen utspadningseffekt pa vinsten per aktie.

2)
3)
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BALANSRAKNING (sammandrag)

30 sept 30 sept 31 dec
EUR miljoner 2002 2001 2001

Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 16 13 18
Fastigheter, maskiner och inventarier 1825 1 380 1 505
Finansiella anldggningstiligdngar ¥ 58 58 58
1 899 1451 1581

Omsadttningstillgdngar
Varulager 745 709 664
Fordringar ¥ 592 584 572
Kortfristiga placeringar 9 1 49
Kassa och bank 61 61 56
1407 1 355 1341
Summa tillgdngar 3 306 2 806 2922
Eget kapital 1325 1148 1 206
Minoritetsintressen 11 8 8
Negativ goodwiill 354 443 401

Langfristiga skulder
Rantebarande 487 134 203
Icke rantebarande 289 280 285
776 414 488
Kortfristiga skulder

Rantebarande 352 306 391
Icke rantebarande 488 487 428
840 793 819
Summa eget kapital och skulder 3 306 2 806 2922

D' Omfattar réntebarande tillgdngar uppgdende till EUR 4 miljoner per 30 september 2002,
EUR 29 miljoner per 30 september 2001 och EUR 7 miljoner per 31 december 2001.
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KASSAFLODESANALYS
(sammandrag) Proforma®)
Juli- Juli- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-
EUR miljoner sept sept sept sept dec sept dec
2002 2001 2002 2001 2001 2001% 20012
Fran resultatrékningen 49 17 233 122 123 117 126
Férandring i rorelsekapital 16 68 -63 110 91 127 97
Kassaflode fran
rorelsen 65 85 170 232 214 244 223
Investeringar -171 -114 -423 -257 -408 -254 -405
Kassafléde fran évrig
investeringsverksamhet 6 9 3 6 40 36 70

Kassaflode fore

finansierings-

verksamheten -100 -20 -250 -19 -154 26 -112
Kassafléde fran

finansierings-

verksamheten 89 17 215 -36 145 -41 143
Justeringar -1 - - - -3 - -2

Forandringar i kassa
och kortfristiga
placeringar -12 -3 -35 -55 -12 -15 29

1) I berdkningen av proforma-siffror har Avesta Sheffield konsoliderats i AvestaPolarit for
hela perioden.
2) Avesta Sheffield har konsoliderats med AvestaPolarit fr&n 23 januari 2001.

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Aktie- Bundet Omrdknings- Balanserade

kapital eget differenser vinstmedel
EUR miljoner kapital Totalt
Ingaende balans per 31 104 212 - 360 676
dec. 2000
Riktad emission 84 390 474
Utdelning -52 -52
Omrdkningsdifferenser -33 -33
Nettoresultat 83 83
Utgdende balans per 30
sept. 2001 188 602 -33 391 1 148
Ingdende balans per 31 188 602 -4 420 1 206
dec. 2001
Utdelning -28 -28
Omrakningsdifferenser -4 -4
Nettoresultat 151 151
Utgdende balans per 30
sept. 2002 188 602 -8 543 1 325
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NYCKELTAL Proforma®
Juli- Juli- Jan- Jan- Jan- Jan-sept Jan-
sept sept sept sept dec 20012 dec
2002 2001 2002 2001 2001 20012
Roérelsemarginal, %
- exkl. negativ goodwill ¥ 2,4 neg. 7,6 3,7 3,2 3,8 3,3
- inkl. negativ goodwill 3,9 0,6 9,0 5,1 4,7 5,3 4,9
Avkastning pa sysselsatt
kapital, %
- exkl. negativ goodwill * 2,7 neg. 10,1 5,8 4,8 8,2 6,6
- inkl. negativ goodwill 4,3 0,8 11,9 8,1 7,0 11,5 9,8
Sysselsatt kapital ¥,
EUR miljoner 2 455 1948 2 455 1948 2 097 1948 2 097
Rantebarande skulder,
netto ¥, EUR miljoner 765 349 765 349 482 349 482
Soliditet®, % 40,4 41,2 40,4 41,2 41,6 41,2 41,6
Skuldsattningsgrad ¥, % 57,3 30,2 57,3 30,2 39,7 30,2 39,7
Avkastning pa eget kapital
% 5,4 2,4 16,1 9,6 9,5 12,2 11,9
Resultat per aktie (exkl.
extraordinéra poster) °,
EUR
- exkl. negativ goodwill * 0,02 -0,02 0,34 0,14 0,19 0,15 0,20
- inkl. negativ goodwill 0,05 0,02 0,43 0,24 0,32 0,25 0,33
Resultat per aktie ®, EUR
- exkl. negativ goodwill ® 0,02 -0,02 0,34 0,14 0,19 0,15 0,20
- inkl. negativ goodwill 0,05 0,02 0,43 0,24 0,32 0,25 0,33
Justerat antal utestdende
aktier, tusental 348 942 348 942 348 942 348 942 348 942 327 800 338 312
Eget kapital per aktie %,
EUR 3,80 3,29 3,80 3,29 3,46 3,29 3,46
Justerat antal utestdende
aktier“), tusental 348 942 348942 348 942 348 942 348 942 348 942 348 942
Investeringar,
EUR miljoner 171 114 423 257 408 254 405
Avskrivningar®, EUR
miljoner -31 32 -93 94 123 91 120
Medeltal antal anstéllda” 9 368 9 043 9 072 9 023 9 003 8 433 8 855

D' I berdkningen av proforma-siffror har Avesta Sheffield konsoliderats i AvestaPolarit fér hela

perioden.
2)

3)
4)
5)
6)
7)

Vid periodens slut.
Vid periodens slut.

sommarpraktikanter.

Upplésning av negativ goodwill ingdr ej.
Antalet anstallda under andra och tredje kvartalet 6kar sdsongsmaéssigt pa grund av
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Avesta Sheffield har konsoliderats med AvestaPolarit fran 23 januari 2001.
Upplésning av negativ goodwill med avdrag i resultatrékningen.
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

Redovisningsprinciper

AvestaPolarits bokslut ar upprattat i enlighet med god redovisningssed i Finland. En avstamning
av nettoresultatet och det egna kapitalet enligt internationell redovisningspraxis ('IAS’) visar
inga vasentliga skillnader, vilket framgdr nedan.

Nettoresultat for perioden Jan-sept
EUR miljoner 2002
Nettoresultat 151
Orealiserade vinster pad kurs- och prissékringar (efter skatt) 2
Nettoresultat baserat pa IAS 153
Eget kapital 30 sept
EUR miljoner 2002
Eget kapital redovisat i delarsrapporten 1325
Orealiserade vinster pa kurs- och prissidkringar (efter skatt) 4
Eget kapital baserat pa IAS 1329

Styrelsens befogenhet att 6ka aktiekapitalet

Styrelsen har befogenhet att 6ka aktiekapitalet genom nyemission och genom att ta ut
konvertibla 13n, vid ett eller flera tillfallen. Okningen far uppga till maximalt EUR 37 685 767,86
eller 69 788 459 aktier. Befogenheten géller ett ar fran och med datumet fér bolagsstamman,
som holls den 9 april 2002.

Not till resultatrakningen Proforma?)
EUR miljoner Juli- Juli- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-
sept sept sept sept dec sept dec

2002 2001 2002 2001 2001 2001%» 2001%

Jamforelsestorande poster

Omstruktureringsreserv och

ovriga avsattningar - - -16 - -29 - -29
Nettoresultat av

forsakringsersattningen fér

branden i Helmond » - - 20 - - - -
Kompletterande uppldsning av
negativ goodwill - - 16 - 29 - 29
- 20 - - - -
Inkomstskatt
Aktuell skatt -5 -9 -28 -39 -49 -37 -47
Uppskjutna skatter 2 14 -15 13 31 13 31
-3 5 -43 -26 -18 -24 -16

Inkomstskatt for rapporteringsperioden utgér en proportionell del av berdknad inkomstskatt for
hela rékenskapsaret.

D' I berakningen av proforma-siffrorna har Avesta Sheffield konsoliderats i AvestaPolarit fér
hela perioden.

Avesta Sheffield har konsoliderats med AvestaPolarit fran 23 januari 2001.

Den totala férsakringsersattningen ar EUR 40 miljoner, av vilka EUR 7 miljoner har
inrdknats i nettoomsattningen och EUR 33 miljoner i jamforelsestdrande poster.
Motsvarande kostnader &r EUR 7 miljoner for férsaljningskostnader och EUR 13 miljoner
for jamforelsestérande kostnader. Dessa poster har medraknats fér perioden april till juni
2002.

2)
3)
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Ataganden 30 sept 30sept 31 dec
EUR miljoner 2002 2001 2001
Inteckningar och sdkerheter [dmnade fér koncernbolagens
upplaning 43 22 43
Garantier for koncernbolags and andras rakning 15 16 15
Lagsta framtida leasingbetalningar 100 65 104
Nyckeltal per kvartal Pro-
forma®
EUR miljoner Juli- Apr- Jan- Oct- Juli- apr- Jan-
sept juni mar dec sept Juni mar
2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001
Nettoomsattning 671 823 769 679 631 837 830
Roérelseresultat 26 103 75 23 4 80 34
Resultat fore extraordinara poster 21 104 72 21 2 76 32
Resultat per aktie (exkl.
extraordindra poster)®, EUR 0,05 0,21 0,17 0,08 0,02 0,15 0,07
Resultat per aktie ¥, EUR 0,05 0,21 0,17 0,08 0,02 0,15 0,07
Nyckeltal per affairsomrade Proforma®)
EUR miljoner Juli- Juli- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-
sept sept sept sept dec sept dec
2002 2001 2002 2001 2001 2001% 2001%
Nettoomsattning
Coil Products 517 433 1744 1628 2130 1 551 2 053
Special Products 299 290 999 1 050 1 350 977 1277
North America 60 70 203 222 285 206 269
Ovrig verksamhet 286 292 972 984 1272 910 1198
Koncernintern forsaljning -491 -454 -1655 -1586 -2060 -1472 -1946
Totalt koncernen 671 631 2263 2 298 2977 2172 2 851
Rorelseresultat
Coil Products ¥ 16 0 130 58 83 52 77
Special Products ¥ 1 2 36 28 14 24 10
North America 1 -1 5 -3 -6 -2 -5
Ovrig verksamhet ¥ -4 3 3 7 2 11 6
Upplésning av negativ goodwill 10 12 31 33 45 33 45
Koncerninterna poster 2 -12 -1 -5 3 -2 6
Totalt koncernen 26 4 204 118 141 116 139

D' I berdkningen av proforma-siffror har Avesta Sheffield konsoliderats i AvestaPolarit fér hela

perioden.
2)

3)
4)

Avesta Sheffield har konsoliderats med AvestaPolarit fran 23 januari 2001.
Ingen utspadningseffekt pa vinsten per aktie.
Omstruktureringsreserv och andra avsattningar, som gjordes under forsta kvartalet 2002

och fjarde kvartalet 2001, har nettoredovisats med en kompletterande upplésning av
negativ goodwill i motsvarande grad. Féljaktligen har rorelseresultatet for respektive
affarsomrade redovisats med en paverkan av nettoresultatet motsvarande noll fér dessa tva

poster.
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Produktion av

huvudprodukter Proforma®)

1000 ton Juli- Juli- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-
sept sept sept sept dec sept dec
2002 2001 2002 2001 2001 2001 2001%

Coil Products

Stalamnen 337 329 1159 1128 1487 1076 1435

- varav for Long Products 109 127 386 408 481 374 447

Bandproduktion

- kallvalsade 178 159 606 575 766 555 746

- varmband 75 64 281 237 337 225 324

Special Products

Ferrokrom 59 48 185 173 236 173 236

R&r och rordelar 13 16 51 45 60 42 57

Kvartoplat 19 12 70 45 65 41 61

Langa produkter 3 33 27 127 114 178 103 167

Precisionsband 6 5 16 20 25 18 23

North America

Kvartoplat, stang och ror 17 19 57 58 75 54 71

D' 1 berdkningen av proforma-siffror har Avesta Sheffield konsoliderats i AvestaPolarit fér hela

perioden.

2 Avesta Sheffield har konsoliderats med AvestaPolarit fran 23 januari 2001.

3) Inkluderar ej strénggjutna amnen.

Derivat Balans- Verkligt Kontraktsbelopp
varde varde

EUR miljoner 30 sept 30 sept 30 sept 31 dec
2002 2002 2002 2001

Finansiella derivat

- Valutaterminskontrakt 0 3 330 201

Metallderivat

- Terminskontrakt, nickel ¥ (1] (1] 1933 3126

Elderivat

- Terminskontrakt, el ? 0 3 1012996 43 185

D' Kontraktsbelopp fér nickelderivat i ton.
2 Kontraktsbelopp fér elderivat i MWh.

Transaktioner i derivat har gjorts i kurssakringssyfte. Det verkliga vardet p§ derivaten indikerar
resultatet for dessa transaktioner om avtalen hade avslutats pa balansdagen.
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Vaxelkurser for Juli- Juli- For- Jan- Jan- For- Jan-

euro sept sept andring. sept sept andring dec

Genomsnittliga kurser 2002 2001 % 2002 2001 % 2001

usD 0,98 0,89 10,1 0,93 0,90 3,3 0,90

SEK 9,23 9,41 -1,9 9,18 9,18 0,0 9,26

GBP 0,64 0,62 3,2 0,63 0,62 1,6 0,62

Sténgningskurser

usD 0,99 0,91 8,8 0,88

SEK 9,15 9,73 -6,0 9,30

GBP 0,63 0,62 1,6 0,61

Vaxelkurserna kommer frén Europeiska Centralbanken (ECB).

Priser pa Juli- Juli- Jan- Jan- For- Jan-

metallmarknaden sept sept sept sept dndring dec

Genomesnittliga priser 2002 2001 2002 2001 % 2001

Rostfritt stal

- transaktionspris EUR/kg 1,82 1,75 1,70 1,69 0,6 1,65

- baspris EUR/kg 1,45 1,35 1,39 1,28 8,6 1,28

- konverterings-

marginal EUR/kg 1,03 0,92 0,96 0,86 11,6 0,86

Ferrokrom (Cr-

innehall) UsD/Ib 0,32 0,31 0,30 0,34 -11,8 0,32

EUR/kg 0,72 0,76 0,72 0,83 -13,3 0,79

Nickel UsD/Ib 3,10 2,49 3,02 2,83 6,7 2,70

EUR/kg 6,95 6,17 7,18 6,97 3,0 6,64

Kallor:

Rostfritt st8l: CRU - Tyska transaktions- och baspriser samt konverteringsutrymme (2 mm
kallvalsad 304 plat). CRU:s uppskattning av priser for leveranser i Tyskland
under perioden.

Ferrokrom: CRU - hogkolhaltig ferrokrom, 50-55 % Cr.

Nickel: London Metal Exchange (LME) spotpriser.

Definitioner av nyckeltal

For definitioner av nyckeltal, se Arsredovisning 2001 pa www.avestapolarit.com
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