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Vingt under nio manader MSEK 111 i en svag fraktmarknad. Forlust vid avyttring
av aldretonnageingar med M SEK 15. Kursforluster paverkade resultatet negativt
med M SEK 77 (foregaende ars kursforlust MSEK 21)

- Nettoomsattningen uppgick till MSEK 1 877 (1 940)
- ROrelseresultat (EBIT) MSEK 260 (455)

- Resultat efter finansnetto MSEK 111 (345)

- Resultat fore skatt SEK 3,84 per aktie (11,98)

- Nettoresultat SEK 2,67 per aktie (7,97)

- Rantabilitet pa sysselsatt kapital 7,6 % (19,6)

Vingt under tredje kvartalet MSEK 20 inkl reaforlust pa M SEK 15. Frakt-
marknaden mycket svag. Kursvinster paverkade resultatet positivt med
M SEK 1 (foregaende ars kursforlust MSEK 38)

- Nettoomsattningen uppgick till MSEK 583 (626)
- Rorelseresultat (EBIT) MSEK 46 (136)
- Resultat efter finansnetto MSEK 20 (79)

Disponibel likviditet uppgick till MSEK 872

- Kassaflode fran den 16pande verksamheten under tredje kvartalet SEK 4,02
per aktie (3,98)

Fortsatt foryngring av flottan tkar konkurrenskraften

- Nybygget BRO ELLEN, 37 000 dwt produkt- och kemikalietanker, levererad
till Brostrom i borjan pa augusti
- Det 20 & gamlafartyget BRO STAR sdldes och levererades under augusti

Brostrédms transportkontrakt, som belagger drygt 50 % av transportkapaciteten,
har visat fortsatt god utveckling. Huruvida spotmarknaden kommer att aterhamta
sig under fjarde kvartalet 2002 ar i radande varldsmarknadslage svar bedomt.
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Verksamheten

Brostrom &r ett av de ledande logistikforetagen for olje- och kemikalieindustrin, inriktat pa
industriell produkttankgéfart och marinatjénster.

SHIPPING
Tredjekvartalet 2002
Marknadsutvecklingen - utvecklingen for Brostrém

Tredje kvartalet praglades av en mycket svag spotmarknad med minskade tillgangliga transport-
volymer och en stark prispress. FOr Brostroms kontraktsbundna fart har utvecklingen dock varit
fortsatt god &ven om vi detta & sett en atergang till ett mer normalt sésongsmonster med lagre
transportvolymer under sommarperioden i Europatrafiken. For Asientrafiken har utvecklingen
varit den motsatta med en béttre utnyttjandegrad och ett tillfredsstéllande resultat.

Under perioden har ytterligare transportkontrakt erhallits samtidigt som négra av de befintliga
kontrakten har fornyats. Detta innebar att kontraktsportfdljen utvecklats positivt och i linje
med Brostroms |angsiktiga strategi.

Foryngring av flottan

En fortsatt foryngring av fartygsflottan skedde under tredje kvartalet i och med att det i
Kroatien nybyggda produkt- och kemikalietankfartyget BRO ELLEN, 37 000 dwt, levererades
till Brostrom i augusti. Fartyget ingar som en del i Brostroms Europatrafik. Dessutom saldes
och levererades det ddre fartyget, BRO STAR, 20 &, ocksa under augusti manad, vilket ersatts
av tidigare under aret forvarvade fartygen BRO JUNO och BRO JUPITER. Samtliga dessa
affarer & av stort strategiskt varde och medelaldern for fartygsflottan understiger nu sju ar.

Den genomsnittliga ddern for varldsflottan inom Brostroms segment &r 16 ar.

Resultat tredje kvartal et

Verksamhetsomrédet Shipping kunde under tredje kvartalet uppvisa en lagre omsattning an
motsvarande period foregaende ar och ett 1agre resultat. Resultatet paverkades dels av en
mycket svag Oppen fraktmarknad, den sa kallade spotmarknaden, men har ocksa paverkats
negativt genom en reaforlust vid avyttringen av BRO STAR pa MSEK 15. Brostroms
transportkontrakt innebér dock att Brostrom, trots den svaga fraktmarknaden, kan uppvisa
ett positivt resultat for perioden. Rorelseresultatet, justerat for engangsposter, uppgick till
MSEK 45,7 (145,0).

Resultat januari - september 2002

Verksamhetsomrédet Shippings omsattning minskade under niomanadersperioden 2002 till
MSEK 1 293 fran MSEK 1 320 motsvarande period foregaende ar. Rorel seresultatet, justerat
for engangsposter, §6nk fran MSEK 465,1 till MSEK 263,1.

Det sammantagna resultatet inom Shipping &r, med beaktande av den rédande marknads-
situationen, tillfredsstéllande.
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MARINE & LOGISTICS SERVICES
Marknadsutvecklingen

Verksamhetsomradet har som helhet haft en béttre resultatutveckling jamfort med mot-
svarande period foregaende ar.

Affarsresandet har genomgatt en gradvis aterhamtning efter den kraftiga minskningen i sam-
band med handelserna den 11 september i fjol. Den ackumulerade forséljningen och resultatet
inom Brostréms Resebyra understiger dock fortfarande foregdende &r. Denna utveckling har
resultatmassigt mer 8n uppvagts av forbéttringar inom Nordic Bulkers och Brostrom Ship
Agency Network.

Nordic Bulkers AB, som & Skandinaviens ledande logistikoperator for flytande och fasta
bulkprodukter i intermodala transportsystem, erhdll i september det prestigefyllda priset
"Carrier of the Y ear for Outstanding Performance in Safety and Service Quality” av
kemiforetaget Dow Europe.

Resultat

Verksamhetsomrédet Marine & Logistics Services uppvisade under niomanadersperioden en
omséttningsminskning fran MSEK 618,9 till MSEK 582,3 jamfort med motsvarande period
foregdende &r. Rorelseresultatet, justerat for engangsposter, uppgick till MSEK 16,6 (14,8).

Det sammantagna resultatet inom Marine & Logistics Services ar tillfredsstéllande.
Vasentliga handelser efter periodens utgang

Efter periodens utgang har det 21 & gamla produkttankfartyget BRO POLARIS forsalts.
Avyttringen av BRO POLARIS, som kommer att redovisas under fjarde kvartalet i ar, innebar
en realisationsforlust pA MSEK 10, som i sin helhet utgors av en valutaférlust pa utestaende lan.

Framtidsutsikter

Brostroms transportkontrakt, som belagger drygt 50 % av transportkapaciteten, har visat
fortsatt god utveckling, helt i linje med Brostréms strategi. Huruvida spotmarknaden kommer
att &erhamta sig under fjarde kvartalet 2002 & i rédande véarldsmarknads age svarbedomt. Till
dess att man kan se tydliga tecken paen 6kad tillvaxt i varldsekonomin och i den globala olje-
konsumtionen s kommer spotmarknaden sannolikt att forbli pa en svag niva. Den politiska
oron i véarlden kan dock komma att innebéra snabba forandringar i spotmarknaden pa vissa
geografiska omréden.

Omséttning och resultat

Koncernens nettoomséttning uppgick under perioden januari - september till MSEK 1 876,6
(1939,5).

Resultatet fore dispositioner och skatter uppgick till MSEK 110,7 (345,2).

Kursforluster (inkl intressebolag) paverkade resultatet negativt med MSEK 77 (foregéende ar
minus MSEK 21).
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Koncernens nettoomséttning uppgick under perioden juli - september till MSEK 582,8

(625,9).

Resultatet fore dispositioner och skatter uppgick till MSEK 20,4 (79,4).
Kursforluster (inkl intressebolag) paverkade resultatet positivt med MSEK 1 (féregaende

ar minus MSEK 38).

Fordelning pa verksamhetsomr aden

MSEK Kv32002 Kv32001 9man2002 9man2001 12 man 2001
Nettoomsattning
Shipping 398,6 429,3 12933 13200 1800,2
Marine & Logistics Services 183,7 196,4 582,3 618,9 8410
Ovrigt 05 0,2 10 0,6 038
582,8 625,9 1876,6 19395 26420
Engangsposter i rérelsen
Shipping 03 0,2 -01 45 -6,9
Marine & Logistics Services 00 00 01 - 01
Ovrigt 00 -16 - -48 03
03 -14 0,0 -03 -6,5
Justerat rorelseresultat
Shipping 45,7 145,0 263,1 465,1 595,7
Marine & Logistics Services 55 15 16,6 14,8 18,4
Ovrigt samt koncerngemensamma
kostnader -58 -89 -198 -249 -274
454 137,6 259,9 455,0 586,7

Resultatutveckling per kvartal (9 kvartal)

Justerat resultat efter finansnetto per kvartal samt rullande 12 méanaders resultat exklusive
engangsposter i rorelsen och reavinster/reaforluster.

Justerat resultat 2000 2001 2002

efter finansnetto

M SEK Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
Resultat efter finansnetto 781 918 | 132,7 1330 795 89,1 708 194 204
Justeringar:

Engangsposter i rorelsen 04 0,6 -01 -10 14 62 | -01 04 -03
Reavinster/forluster 02 -23 - - - - - - 152
Resultat efter justering 787 90,1 | 1326 1320 809 953 | 70,7 19,8 35,3
Rullande 12 méan (R12) 75,8 176,0 | 3135 4334 4356 4408 |3789 266,7 2211
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Diagram: Resultatutveckling per kvartal och rullande 12 manaders resultat
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Investeringar och desinvesteringar

De totala investeringarna inom koncernen uppgick till MSEK 751. Desinvesteringar uppgick
till MSEK 33.

Brostrom & for narvarande engagerat i nybyggnad av gu fartyg.

Fyra produkttankfartyg pa vardera 7 600 dwt, 8 000 nT, & under byggnation hos det hollandska
varvet Ferus Smit B.V. Fartygen ingdr i samarbetet med Erik Thun AB som tillsammans med
Brostrom kommer att |angtidschartra fartygen. Brostrom kommer att ha en &garandel av 25 %

i fartygen.

En produkttanker pa 18 000 dwt &r under byggnation pa det kinesiska varvet Edward Shipyard
i Shanghai. Brostrom kommer att &ga 50 % i fartyget och Donsttank de resterande 50 %.

Tva produkttankers p& 37 300 dwt, 45 500 nt har bestéllts p& det kinesiska varvet Jinling.
Fartygen avses att finansieras under det sa kallade franska tax lease-systemet och Brostrém
avser att dutligen ha en dgarandel paminst 25 % i de tva fartygen. Fartygen ingar i det ut-
okade samarbetet med Rigel Schiffahrts GmbH vilka ocksa bestéllt tva fartyg pa samma varv.
Likviditet

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjad checkrakningskredit (MSEK 52,3) uppgick till
MSEK 871,7 (803,9 per 2002-06-30 och 951,6 per 2001-12-31).

Finansering
Under perioden har forvarv av tva fartyg och avyttring av ett férandrat [aneskulden netto med

MUSD 30,5 eller MSEK 299. Vidare har ett nylevererat fartyg finansierats genom finansiell
leasing med MUSD 21,7 eller MSEK 223.
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Rantan pa sex manaders USD-Libor har under perioden gatt ned fran 2,0 % vid arsskiftet till
1,7 % pa balansdagen.

Ansvar sfor bindel ser
Ansvarsforbindel serna har sedan arsskiftet minskat med MSEK 96,3 och beror huvudsakligen
pa amortering av underliggande |an samt pa valutakursférandringar i USD och EUR, i vilka
valutor ansvarsforbindel serna & noterade.

Per sonal

Medelantalet anstallda har sedan arsskiftet g forandrats vasentligt.

M oder bolaget

Verksamheten i moderbolaget Brostrom AB bestar huvudsakligen av koncernledning och
administration av koncerngemensamma funktioner. Vidare ags ett fartyg, vilket chartrats

ut till dotterbolaget Brostrom Tankers AB. Tillgangarnai 6vrigt bestér huvudsakligen av
aktier i dotterbolag och likvida placeringar.

Nettoomséttningen uppgick till MSEK 31,8 (35,2).

Resultatet fore dispositioner och skatt uppgick till MSEK 160,1 (177,5) inklusive utdelningar
fran dotter- och intressebolag med MSEK 193,0 (203,1).

Investeringarna uppgick till MSEK 6,2 och desinvesteringarna till MSEK 52,2.

Disponibel likviditet inklusive outnyttjad checkrékningskredit (MSEK 37,3) uppgick till
MSEK 809,2 (869,5 per 2001-12-31).

Efter periodens slut har fartyget BRO POLARIS sdlts. Forsaljningen innebér en realisations-
vinst i moderbolaget pA MSEK 8,8 inklusive en valutaforlust pa MSEK 8,0 pa utestaende lan.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation
RR20 Delarsrapportering.

Brostrom AB féljer &ven Redovisningsradets 6vriga rekommendationer. | Gvrigt tillampas
samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i senaste arsredovisningen.

Néasta rapporttillfalle

Bolaget avser att |amna sin bokslutsrapport for 2002 den 26 februari 2003.
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KONCERNRESULTATRAKNING

MSEK Kv32002 Kv32001 9mén2002 9man2001 12 mén 2001
Nettoomséttning 582,8 625,9 1876,6 19395 2642,0
Ovrigaintékter -142 038 -94 8,0 84
Summa intékter 568,6 626,7 18673 19475 2 650,4
Andd i intresseforetags resultat fére skatt 10,1 20,4 194 70,9 58,2
Rorel sens kostnader

Externa kostnader - 373,6 -374,2 -1168,3 -11459 -1568,3
Persona kostnader -102,3 -91,3 - 295,6 - 283,0 - 3754
Av- och nedskrivningar -574 -439 -162,9 -130,0 -178,2
Jamforel sestérande poster 03 -14 0,0 -47 -65
Summa rorel sens kostnader -533,0 - 510,8 -1626,8 - 1563,6 -21284
Rorelseresultat (EBIT) 457 136,3 259,9 4548 580,2
Finansiella intékter och kostnader

Rante ntakter 12,7 24,3 41,2 51,7 63,5
Kursdifferenser pa tillgangar 73 -16,8 -50,1 29.0 38,0
Rantekostnader - 39,2 -485 - 118,7 - 148,6 - 180,6
Kursdifferenser pa skulder -6,1 -159 -216 - 417 - 66,7
Finansnetto -253 - 56,9 - 149,2 - 109,6 - 145,8
Resultat efter finansiella poster 20,4 79,4 110,7 345,2 4344
Skatt pa periodens resultat -35 -290 -324 - 115,6 -122.8
Minoritetsandelar i periodens resultat 04 0,0 -13 0,0 -39
Periodensresultat 17,3 50,4 77,0 229,6 307,7
Genomsnittskurs SEK/USD 9,38 10,57 9,94 10,25 10,33
Genomsnittskurs SEK/EUR 9,23 9,41 9,18 9,18 9,25

VARDEN PER AKTIE

SEK Kv32002 Kv32001 9man2002 9man2001 12 man 2001
Periodens resultat 0,60 1,75 2,67 797 10,68
Periodens resultat med utspadning 0,59 1,39 264 7,57 10,61
K assafl6de netto 1,97 3,46 -214 14,87 18,40
K assafl 6de fran den |6pande verksamheten 4,02 3,98 10,74 14,98 25,30
Eget kapital 47,56 48,49 50,53
Eget kapital med utspadning 47,35 46,68 50,20
Borskurs pa boksl utsdagen 34,00 26,00 42,00
Anta aktier (baansdagen) 29027988 28815988 28815988
Antal utestdende teckningsoptioner 212 000 424 000 424 000
Antal aktier efter full utspadning 20239988 29239988 29239988

Antal aktier (genomsnitt under perioden) 28 946488 28815988 28859488 28815988 28815988
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KONCERNBALANSRAKNING

MSEK 2002-09-30  2001-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Goodwill 355 424
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar 81 73
Materiella anlaggningstillgangar 37200 32350
Finansiella anlaggningstillgangar, rantebarande 51,9 73,4
Finansiella anlaggningstillgangar, g rantebérande 256,8 2529
Summa anlaggningstillgangar 4072,3 3611,0
Omsattningstillgangar

Varulager 48,3 38,8
Fordringar 4924 563,4
Kortfristiga placeringar 872,6 924,7
Kassa och bank 185,6 2258
Summa omséttningstillgangar 1598,9 1752,7
Summa tillgangar 5671,2 5363,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 13805 1456,0
Minoritetsintressen 95 115
Forlagdan, rantebéarande 2210 2210
Utjamningsreserv 47,2 72,9
Uppskjuten skatt 512,8 4959
Avsdttningar 10,3 10,2
L &ngfristiga skulder, rantebdrande 2 26404 23245
Kortfristiga skulder, rantebdrande ? 3194 2359
Kortfristiga skulder, g rantebérande 530,1 5358
Summa eget kapital och skulder 5671,2 5363,7
Ansvarsforbindel ser 554,0 650,4
Ba ansdagens kurs SEK/USD 9,28 10,67
Baansdagens kurs SEK/EUR 9,13 9,42
Y varav fritt eget kapital 342,1 389,6
2 varav finansiell leasing 470,5 232,9



Forandring av koncer nens eget kapital

MSEK 9man2002 9 man2001 12 man 2001
Enl balansrékning senaste arsboksd ut 1456,0 1097,7 1097,7
Justering p g a 8ndrad redovisningsprincip for skatter 0,0 53,9 53,9
Emission 34 - -
Omrékningsdifferens -334 73,8 54,3
Utdelning -1225 -57,6 -57,6
Periodens resultat 10 2296 3077
Belopp vid periodens utgang 1380,5 13974 1456,0

Periodens omrakningsdifferens beror huvudsakligen pa forandringen i EUR- och USD-kursernai vilka
valutor dotter- och intressebolagen Brostrém Holding BV (&garbolaget till Brostrom Tankers SA)

respektive lver Ships Ltd redovisas.

KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

MSEK

9man2002 9man 2001 12 man 2001

Den I6pande ver ksamheten

ROrel seresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m
Finansiella poster och skatter

Utdelning till aktiedgarna

Foréndring av rorel sekapital et

K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av anlaggningstillgangar

Forsaljning av anlaggningstillgangar
Okning/minskning av finansiella anlaggningstillgangar

K assaflode fran investeringsver ksamheten
Finansieringsver ksamheten

Nyemission

Forandring av 1an

K assafl6de fran finansieringsverksamheten

Omrakningsdifferens
Periodenskassaflode

Likvida medd vid aretsbdrjan
Kursdifferensi likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2599
110,3
- 66,1
-122,5
1285

310,1

- 495,6
33,2
16,0

- 4464

4548

234
-64,0
- 57,6

752

431,8

-127,9
-38
1273

- 44

580,2

75,4
-435
- 57,6
1745

729,0

- 360,8
-4,6
1469

- 218,55

-413
5304
598,0

221

1150,5
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NYCKELTAL

% 2002-09-30  2001-12-31
Soliditet ¥ 24,5 27,4
Justerad soliditet ? 28,9 32,3
Andel riskbérande kapital ¥ 38,3 421
Rantabilitet pd eget kapital 72 23,6
Rantabilitet pd sysselsatt kapital 76 17,5

1)
2)

Eget kapital plus minoritetsintressen i forhallandetill balansomslutningen.

Eget kapital plus minoritetsintressen, forlagslan och utjamningsreserv efter skatt i forhallande

till balansomslutningen.

Eget kapital plus minoritetsintressen, forlagslan, utjamningsreserv och uppskjuten skatt i forhallande till
balansomslutningen.

Nettoresultat i forhallandetill genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat plus finansiella intékter i relation till genomsnittligt syssel satt kapital, som definieras

" balansomsl utning med avdrag for icke rantebarande skulder” .

3)

4)
5)

Goteborg den 29 oktober 2002
BROSTROM AB (publ)

Pa styrelsens uppdrag

Lennart Simonsson
Verkstallande direktor

Denna rapport har g blivit forema for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Mer information om Brostrom och pressreleaser finns pa www.brostrom.se.
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