EPSILON

Epsilon AB (publ)
Delérsrapport januari-september 2002

Stabil utveckling — L ife Science Okar

Resultat fore goodwillavskrivningar (EBITA) tkade med 64 % och uppgick

till 27,0 Mkr (16,5 Mkr). Resultat efter finansnetto 6kade och uppgick till 13,4
Mkr (-9,3 Mkr).

Life Science’s andel av omséattningen okadetill 18% (13%).
Omséttningen per anstalld 6kade med 6 % till 559 kkr (527 kkr).

Etablerar nytt tjansteomrade inom Computer Aided Engineering (CAE), samt
forvarvar Sigma CadSupport AB med 44 MKkr i arsomsattning.

Styrelsens prognos om ett vasentligt forbattrat resultat for 2002 kvar star.

Epsilonsinriktning

Epsilon arbetar med uppdragsverksamhet inom hogteknologisk produktutveckling och har cirka
1 000 angtéllda. Bolagets konsulttjanster och helhets 6sningar riktar sig framst till
utvecklingsintensiva foretag inom de prioriterade marknadssegmenten Automotive, Life Science,
Communication Technology och Manufacturing Industry.

Epsilon har under en foljd av ar uppvisat god tillvaxt med stabil I16nsamhet. Detta beror bland annat
pa okade volymer inom produktutveckling till f6ljd av marknadstrenderna med globalisering och
okad andel outsourcing av utvecklingsprojekt. Omséttningstillvaxten har de senaste 5 &ren i
genomsnitt uppgatt till ca 30% per & med en genomsnittlig margina (EBITA) pa ca 7%.

Epsilon noterades pa Stockholmsborsens O-lista den 12 juni 2001.

M ar knadsutveckling

Orderingangen har trots en svag marknad forstarkts under varen 2002, vilket inneburit att
bel &ggningen successivt okat jamfort med 2001.

Epsilon har under 2002 prioriterat marknadsomradet Life Science dér vi arbetar mot verksamhet
inom medicinsk utrustning, lakemedel, bioteknik samt livsmedel och férpackning. Kunderna finns
inom samtliga segment och & Astra Zeneca, Pharmacia, Tetra Pak, Aerocrine m fl. Idag arbetar ca
180 personer inom marknadsomradet vilket gor osstill en av de storre aktorerna pa den svenska
marknaden. Efterfrégan av Epsilons tjanster inom marknadsomradet & stor och dess andel av
Epsilons omséttning berdknas tka
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Inom flertalet av Epsilons marknadsomraden har efterfragan under Q3 varit tillfredsstallande. Dock
har efterfragan av tjanster inom marknadsomradet Automotive minskat vasentligt. Kunderna Volvo
Car och Saab har ett minskat behov under 2002 och det finns en osdkerhet kring nér behovet okar.

Nya tillvaxtmajligheter skapas genom att vi etablerar ett nytt tjansteomrade inom Computer Aided
Engineering (CAE). Begreppet CAE omfattar verktyg och processer for sa kallad simulerings-
baserad produktutveckling och & applicerbart inom Epsilons samtliga marknadsomraden. Genom
forvarvet av Sigma CadSupport AB intar Epsilon en ledande position redan fran start. Komplexa
utvecklingsverktyg kraver kvalificerad support. Genom att kombinera Epsilons bredd och djupa
anvandarkompetens inom CAE med CadSupports spetskunnande och affarskoncept skapar vi ett
nytt intressant erbjudande.

Bolaget forvarvades per den 30 september enligt beslut pa extra bolagsstamma den 17 oktober.

CadSupport &r ett ledande tjansteforetag specialiserat pa cad-teknologi, dokumenthantering och
visualisering. CadSupport har en arsomséttning pa 44 Mkr och 32 angtédllda. Forvarvet har inte

paverkat periodens omsttning och resultat.

Foljande tabell visar omséttning per marknadsomrade:

2002 2001 2001
1/1-30/9 | 1/1-3019 | V1-31/12
% % %
Automotive 42 41 43
Life Science 18 13 13
Communication Technology 5 6 5
Manufacturing Industry 31 35 33
Ovriga 4 5 6

Marknaden & under forandring och de trender som idag berdr Epsilon & foljande:

v Farre men storre leverantdrer, men dven nya konkurrenter sdsom kontrakts everanttrer
(t ex Flextronics)

Efterfrégan pa bredare tjansteutbud fran fétal leverantorer

Okad konkurrens fran bemanningsforetag inom Automotive

Kortare ledtider och individualiserade |6sningar

Snabba och of brutsagbara forandringar hos enstaka stora kunder

Ingen storre konkurrens fran utlandska leverantorer

AN NI N NN

Dessa marknadsforandringar har bland annat medfort att Epsilon koncentrerar sina verksamheter i
stérre och farre legala enheter. | linje med Epsilons strategi fortsétter satsningen pa
utvecklingscentrai Malmo, Goteborg och Stockholm. Dessa utvecklingscentrainnehdller Epsilons
samlade tjansteutbud.

| vissa geografiska regioner rader idag brist pa konsulter (Oresundsregionen). Genom att omfordela

personal mellan orter med olika kompetensbehov uppnads en positiv bel dggningsutjamning.
Geografiskt & marknaden svagast i vastra Sverige.
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Omséattning och resultat, januari-september 2002

Omséttningen uppgick till 542,0 Mkr (554,3 Mkr). Resultat fore goodwillavskrivningar (EBITA)
uppgick till 27,0 Mkr (16,5 Mkr). Marginalen (EBITA) uppgick till 5,0% (3,0%).

Resultat efter finansnetto uppgick till 13,4 Mkr (-9,3 Mkr, inklusive jamforel sestérande poster
—13,0 Mkr).

Omeéttning per anstédlld 6kade med 6% till 559 kkr (527 kkr).

Tredjekvartalet 2002 (Q3)

Omséttningen uppgick till 146,1 Mkr (157,5 Mkr). Minskningen i omséttning &r en foljd av de
atgardspaket som genomfordes under senare delen av 2001.

Resultat fore goodwillavskrivningar (EBITA) uppgick till 1,1 Mkr (-14,6 Mkr). Marginalen
(EBITA) uppgick till 0,8% (neg. 2001).

Resultat efter finansnetto uppgick till -3,3 Mkr (-21,9 Mkr, inklusive jamférel sestérande poster

—2,8 Mkr).

Rullande nettoomsattning Rullande resultat fore Rullande marginal EBITA
goodwillavskrivningar
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Exempe panya uppdrag tredje kvartalet ar:

Automotive

Volvo Construction Equipment

Tower Automotive

Segerstrom Automotive
Meritor

Life Science
Arjo Hospital Equipment

Octapharma

HemoCue

Communication Technology
Victor Hassalblad

Manufacturing Industry
Scanwind

Etek Etanolteknik
Open House Production

Per sonal

Design av interior och exterior for grévlastare
SE-fas (Simultaneous Engineering) av nytt
personvagnsprojekt fér Volvo

Medverkan i strukturomvandling av fabriker
Konstruktion och berdkning av lyftverktyg

Medverkan vid kundanpassningar av pool system for
patientvard

Klientserversystem for hantering av metadata for
valideringsdokumentation

Utveckling av integrerat instrument for
precisionsanalyser

Utveckling av ett nytt kamerasystem

Konstruktion och hdllfasthetsberakning av
vindkraftverk 3 MW

Utveckling av produktionsteknik for etanolutvinning
Projektledning av uppforande av husfabrik for
produktion av moduler till flerfamiljshus som
tillverkas enligt nytt koncept. Epsilon levererar aven
specialkompetenser inom logistik for att skapa
rationella floéden i produktionen

Genomsnittligt antal medarbetare uppgick till 970 (1 052 p). Antalet medarbetare vid periodens slut
var 981 (1 102 p). Minskningen av persona under perioden & hanférlig till genomférda
atgardsprogram under andra halvaret 2001. Under perioden har 32 personer tillkommit genom

forvéarvet av Sigma CadSupport AB.

| nvesteringar

Koncernens investeringar i 16pande verksamhet under perioden uppgick avseende maskiner och
inventarier till 2,4 Mkr (6,8 Mkr) och avseende aktier till 0,1 Mkr (0,0 Mkr). Genom forvérv har
9,7 Mkr investerats i goodwill (31,7 Mkr) och 1,7 Mkr i inventarier (6,6 Mkr).
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Likvida medel och kortfristiga placeringar samt finansiell stallning

Koncernens disponibla likviditet, beaktat tillgangliga krediter om 132 Mkr, uppgick till 49,8 Mkr
(39,5 Mkr).

Réantebérande nettoskuld uppgick till 82,2 Mkr (97,4 Mkr) och nettoskul dséttningsgraden uppgick
till 58% (68%).

Eget kapital uppgick till 141,6 Mkr (142,3 Mkr). Soliditeten uppgick till 39% (36%).

K assafl 6det fran den |6pande verksamheten uppgick till 13,3 Mkr (5,2 Mkr).

M oder bolaget

Omséttningen uppgick under perioden till 19,4 Mkr (16,7 Mkr). Resultatet efter finansnetto
uppgick till 6,6 Mkr (-15,6 Mkr, inklusive jamférel sestdrande poster —13,0 Mkr). Likvida medel
uppgick till 0 Mkr (0,1 Mkr).

Moderbolaget har under perioden investerat 0,7 Mkr (1,7 Mkr) i maskiner och inventarier.
Dessutom har 10,1 Mkr investerats i aktier i dotterbolag (29,6 Mkr).

Prognos

Den langsiktiga utvecklingen med 6kande volymer inom hogteknologisk produktutveckling
kvarstér. Epsilons verksamhet har historiskt paverkats tidigt i en konjunkturuppgang.

Styrelsens prognos om ett vasentligt forbéttrat resultat for heldret 2002 kvarstar.
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Koncernensresultatr 8kning i sammandrag, Mkr

2002 2001 2002 2001 2001
jan-sept jan-sept  juli-sept juli-sept heléar
Nettoomséttning 542,0 554,3 146,1 157,5 769,6
Rorel sens kostnader -506,7 -529,5 -142,2 -169,0 -741,5
Avskrivningar, exkl goodwill -8,3 -8,3 -2,8 -3,1 -11,0
Avskrivningar goodwill -11.4 -11,3 -3,8 -4,C -15,2
Jamforel sestorande poster - -13,0 - -2,8 -16,0
Ror el ser esultat 15,6 -7.8 -2,7 -21,4 -14,1
Rorelsemarginal, % 2,9% -1,4% -1,8% -13,6% -1,8%
Finansiella poster -2,2 -1,5 -0,6 -0,5 -2,8
Resultat efter finansiella poster 13,4 -9,3 -3,3 -21.9 -16,9
Vinstmarainal, % 2,5% -1,7% -2,3% -13,9% -2,2%
Skatt -6,7 -1,C -0,C 4,3 -0,9
Periodensresultat 6,7 -10,3 -33 -17,6 -17.8
*) Resultat fore goodwillavskr. och
jamforelsestérande poster (EBITA) 27,0 16,5 11 -14,6 17,1
Marginal % 5,0% 3,0% 0,8% -9,3% 2,2%
**) Avser kostnader hanforliga till borsnotering
och del i kostnader hanforliga till uppdel-
ningen av forutvarande Sgmakoncernen
Koncer nens balansrakning i ss mmandrag, M kr
Koncernen Koncernen Koncernen
2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31
Tillgéngar
Anlaggningstillgangar * 164,1 179,5 170,7
Omsittningstillgangar 200,7 2135 218,8
Likvida medel och kortfristiga placeringar 15 4,6 9,1
S:atillgangar 366,3 397.,6 398,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 141.6 1423 134,7
Avséttningar 4,3 2,1 1,8
Langfristiga skulder, rantebérande 837 98,1 95,2
Langfristiga skulder, icke rantebarande 2,0 2,0 2,0
Kortfristiga skulder, réntebarande - 3,9 -
Kortfristiga skulder, icke réantebarande 134,7 149,2 164,9
S:a skulder och eget kapital 366.3 397.6 398.6

*) Varav goodwill om 133,7 Mkr (140,9 Mkr, 135,4 Mkr)
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Koncernensférandring i eget kapital, Mkr

2002 2001 2001
jan-sept jan-sept jan-dec
Belopp vid aretsingang 134,7 171,0 171,0
Aterbetalning av villkorat aktiesgartillskott - -20,C -20,0
Nyemission - 15 15
Teckningsoptioner 0,4 - -
Omrakningsdifferens -0,2 0,1 -
Periodens resultat 6,7 -10,3 -17,8
Belopp vid periodens utgang 141,6 1423 134,7
K oncer nens kassafl6desanalysi sasmmandrag, Mkr
2002 2001 2001
jan-sept jan-sept jan-dec
K assafl 6de fran rorelsen 199 9,3 253
Forandring av rorel sekapital -6,6 -4,1 -3,2
Kassafl 6de fran den |6pande verksamheten ™ 13,3 52 22,1
Investeringsverksamheten -9,6 -42,4 -41,0
Finansieringsverksamheten ") -11,3 39,6 258
Forandring av likvida medel -7.6 24 6.9

*)  Avseende 2001: inklusive kassafl 6despaverkande kostnader for borsnotering och atgardspaket 13,0 Mkr respektive
22,2 Mkr
**)  Avseende 2001: inklusive aterbetalning av villkorat aktiedgartillskott -20 Mkr

Kvartalsvis utveckling (proforma 1999 och 2000)

1999 2000 2001 2002

Q1 Q2 Q3 Q4|1 Q1 Q2 Q3 Q41 Q1 Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q3
Omeséttning, Mkr 1070 1124 91,7 1574|1510 1513 1365 187,3| 1988 1980 1575 2153 201,0 1949 1461
Resultat fore GW-
avskrivning (EBITA),
Mkr 11,5 7,0 46 129 | 194 43 55 10,6 | 204 10,7 -146 06 | 160 99 11
Marginal (EBITA), % | 10,7 6,2 5,0 82 | 128 28 4,0 57 | 10,3 54 -9,3 03 8,0 51 08
Antal arbetsdagar,ca | 61,5 595 66,0 635 | 635 590 650 630 635 595 650 620 620 600 66,0
Antal anstéllda
vid periodens slut 598 666 677 654 | 80 875 939 994 | 1047 1081 1102 1032| 996 975 981
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Nyckeltal Epsilonkoncer nen

2002-09-30

Antal anstélldavid periodens slut 981
Antal anstéllda, medeltal 970
Nettoomséattning per anstalld, kkr 559
Avkastning operativt kapital, % ) 7,0
Avkastning sysselsatt kapital, % * 7,3
Avkastning eget kapital, % 4.9
Soliditet, % 39
Bruttomarginal, % 6,5
Marginal fére GW-avskrivningar (EBITA), % 5
Rorelsemarginal, % 2.9
Vinstmarginal, % " 2,5
Antal aktier vid periodens slut, st 9529 89¢
Dito efter utnyttjande av teckningsoptioner, st 9653 496
Antal aktier, medeltal, st 9529 896
Dito efter utnyttjande av teckni ngsoptloner st 9653 496
Vinst per aktie efter full skatt, kr”) 0,71
Dito efter utnyttjande av teckningsoptioner, kr 0,70
Vinst per aktie efter full skatt, exkl GW-
avskrivningar, kr ” 1,88
Dito efter utnyttjande av teckningsoptioner, kr 1,85
Eget kapital per aktie, kr 14,86
Dito efter utnyttjande av teckningsoptioner, kr 14,67
*)  Exkl. jamforelsestérande poster 2001-09-30  Helér 2001

Avkastning operativt kapital, % 2,3 0,9

Avkastning sysselsatt kapital, % 35 2,2

Avkastning eget kapital 1,7 -3,6

Rorelsemarginal, % 0,9 0,2

Vinstmarginal, % 0,7 -01

Vinst per aktie

-efter full skatt, kr -0,01 -0,58

-dito exkl GW-avskr 1,13 0,95
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2001-09-30

1102
1052
527

-3,4
-2,1
-6,6

36

4,5
3,C

-14
-1,7

9 465 141
9508 311

-1,08

0,06

14,93

Heldr 2001

1032
1063
724

-6,4
-4,8
-11,6
A

3,7
2,2

-1,8
-2,2

9 529 896
9513 707

-1,87

-0,33

14,13
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Profor mar ékenskaper

Proformarakenskaper syftar att ge en historisk beskrivning av utvecklingen fér den nuvarande
koncernstrukturen. Proformaresultatrakningarnai Epsilon avviker fran vad som presenterats for de
verksamheter som tidigare kallades engineering solutions i Teleca ABs (publ), tidigare Sgma AB
(publ), delérsrapporter och arsredovisning. Avvikelserna & framst hanforligatill redovisning av
goodwillavskrivningar, finansiella poster och skatt. Dessa har ¢ tidigare redovisats inom
affarsomradet engineering solutions. Till Epsilonkoncernen allokerade SPP-medel & g inkluderade
i proforma-rékenskaperna

Redovisningsprinciper
| bokd utskommunikén har samma redovisningsprinciper och berékningsmetoder anvants som i den

senaste &rsredovisningen. Bokslutskommunikén har uppréttats i enlighet med redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden.

Kommande rapporttillfallen
- Bokdutskommuniké, 12 man (Q4 2002) 13 februari 2003

- Ordinarie bolagsstamma 28 gpril 2003
- Deéarsrapport, 3 man (Q1 2003) 28 april 2003

Mamo den 30 oktober 2002

Epsilon AB (publ)
(org nr 556421-6884)

Styrelsen
Denna bokdutskommuniké har € varit forema for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Boks utskommunikén kan rekvireras fran bolaget eller hamtas pa Epsilons hemsida
www.epsilongr oup.net

For ytterligare information kontakta:

Staffan Andersson, VD, Epsilon AB, tel 040 - 662 10 00, mobil 0703 - 27 39 00,
e-post: staffan.andersson@epsilongroup.net

Jonas Lind, Ekonomidirektér, Epsilon AB, tel. 040 - 662 10 00, mobil 0703 - 79 16 22,

e-post: jonas.lind@epsilongroup.net

This information is also available in English.
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