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Studsvik AB (publ) — Delar srapport januari — september
2002

Koncer nens omsattning steg med 13 procent till M SEK
743,2 (656,4).

Resultatet fore skatt forbattradeskraftigt under tredje
kvartalet till MSEK 10,3 (-35,0). Totalt for perioden
uppgick resultatet till MSEK -13,0 (-99,1).
Produktionen i Erwin-anlaggningen fortsatter att oka.
Verksamheten inom omr adet rivning och demontering i
Tyskland véxer.

Omséttning

Nettoomsttningen uppgick under tredje kvartaet till MSEK 250,5 (247,9) och for
perioden januari—september till MSEK 743,2 (656,4), en 6kning med ca 13
procent. Samtliga affarsomraden okar Sin omséttning med undantag for Nuclear
Technology, som redovisar en margindl minskning.

Utlandsandelen av nettoomséttningen under perioden januari—september 6kade och
uppgick till 68 (65) procent.

Resultat

Rorelseresultatet for tredje kvartaet uppgick till MSEK 8,2 (-33,9) och for
perioden januari—september till MSEK -13,6 (-92,9).

Resultatet fore skatt for tredje kvartalet uppgick till MSEK 10,3 (-35,0) och for
perioden januari—september till MSEK -13,0 (-99,1).

Kostnaderna for jurister och experter avseende skiljedomen i USA uppgick under
perioden januari—september till MSEK 24,2.

En dutlig uppgorelse har néits avseende kopeskillingen for SINA. K opeskillingen
for bolaget skl enligt forvarvsavtdet justerasi rlation till bolagets vingt for dren
1998 och 1999. Ar 2000 beraknades kdpeskillingen sinkas med MEUR 2,1,
vilket ocksa redovisades som fordran i koncernrékenskaperna. Studsvik forde
under 2001 &rendet till skiljedom. Under augusti 2002 har en uppgorelse nétts dar
kopeskillingen dutligt justerats med MEUR 1,5. Rorel seresultatet for kvartd 3 har
darfor belastats med avvikelsen MEUR 0,6 motsvarande MSEK 5,1. Kostnader
for skiljedomsprocessen har belastat kvartal sresultatet med MSEK 0,9 och
perioden januari—september med MSEK 1,6.
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Studsvik kommer under fjarde kvartaet att erhdla en skattedterbaring uppgaende
till MSEK 10,7 relaterad till forvarvet av SINA. Skattedterbaringen redovisas som
en minskad skattekostnad i tredje kvartalet och paverkar sdunda g

rorel seresultatet. Pa kopeskillinggustering och skattedterbéring utgar ranta, vilken
tillforts resultatet under tredje kvartalet med MSEK 3,8.

Under tredje kvartaet fullfoljdes bildandet av intressebolaget THOR Treatment
Technologies LLC (TTT), som &gstill 50 procent av Studsvik och till 50 procent av
Washington Group Inc. Studsvik tillférde bolaget en exklusv licens for nyttjande av
THOR-processen. Som en fdljd av transaktionen uppstod en koncernméssig
redisationsving om MSEK 17,3, som redovisas som intékt i koncernen. Utgifter
for etablering av verksamheten i TTT, motsvarande MSEK 4,9, har belastat tredje
kvartalet.

Verksamheten

Allméant

Under tredje kvartalet genomfordes &lig 6versyn vid ett stort antal karnkraftverk.
Flertdet av dessa avdutadesi svél Sverige som Tyskland i och med utgangen av
september. Dekontaminerings- och stral skyddsresursernainom affarsomrédet
Industrial Services har haft en hog beléggning.

Bd&ggningen i Erwin-anl&ggningen har varit fortsait god, liksom beléggningeni de
svenska avfalshanteringsanldggningarna. Under tredje kvartalet har R2-reaktorn
varit avatdld for &liga underhdllsdtgérder under fem veckor, vilket paverkat
resultatet negetivt.

Verksamheten i intressebolaget THOR Treatment Technologies LLC har inletts
med marknadsforingsinsatser gentemot US Department of Energy och andra
aktorer pa den sk federda avfalsmarknaden i USA. Bolaget redovisasi Studsviks
koncernredovisning enligt kapitalandel smetoden. Den koncernméssga anskaff-
ningsvardet & noll, varfor varken kapitadande eler resultatandel redovisss.

Ett utdag i skiljedomsforfarandet mellan Studsvik, Inc. och Metric Duke rérande
uppforandet av avfdlshanteringsanldggningen i Erwin beddms, som tidigare
rapporterats, foreligga under fjérde kvartaet.
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Nuclear Technology

Affarsomradets omséttning uppgick under tredje kvartaet till MSEK 59,1 (77,4)
och for perioden januari—september till MSEK 242,9 (243,7). Rorel seresultatet for
tredje kvartalet uppgick till MSEK -2,8 (-15,0) och for perioden januari—
september till MSEK 10,3 (-19,3).

De reaktor- och laboratorieanknutna verksamheterna hade en nedgang i produk-
tionen i borjan av tredje kvartalet under den arliga Gversynen av anléggningarna
Orderingangen var emelertid tillfredsstdllande. Orderingangen inom omradet
programvara for driftoptimering var ocksa god med indag av for framtiden
betydel sefulla order pa det nya hardévervakningssystemet GARDEL, liksom
redtidssmulatorn SMULATE 3R.

Waste & Decommissioning

Affarsomradets omsattning uppgick under tredje kvartaet till MSEK 74,7 (60,5)
och for perioden januari—september till MSEK 205,2 (148,1). Rorel seresultatet for
tredje kvartaet uppgick till MSEK 12,8 (-9,6) och for perioden januari—september
till MSEK -4,5 (-41,8). | rorelseresultatet for perioden januari—september ingar
verksamheten i Erwin, USA, med MSEK -20,6 (-56,3), vari ing&r kostnader for
skiljedomsforfarandet i USA med MSEK 24,2 (19,4).

Produktionsvolymernai Erwin-anléggningen har fortsatt att 6ka och priserna stiger
sakta, vilket forbéttrat kassafl 6det.

Studsvik RadWastes verksamhet fortsétter att utvecklas positivt. Nettoomsitt-
ningen ligger paen, jamfort med 2001, oférandrad niva, men lonsamheten har okat.

Industrial Services

Nettoomséttningen uppgick for tredje kvartaet till MSEK 119,1 (124,2) och for
perioden januari—september till MSEK 316,0 (293,4). Rorel seresultatet for tredje
kvartalet uppgick till MSEK 6,9 (12,8) och fér perioden januari—september till
MSEK 12,5 (16,9). | resultatet for tredje kvartalet ingdr poster avseende
justeringen av kopeskillingen for SINA med MSEK -6,7 (-0,6). Nettoomséttning
och resultat har 6kat i den tyska rorelsen till stor del beroende pa hog aktivitet inom
omradet rivning och demontering. Den tyska marknaden for rivning och demon-
tering & vaxande. Nettoomséttningen i den svenska rorelsen har minskat
innevarande &. Atgérdsprogrammet med syfte att tka affarsvolymen och hoja
|6nsamheten i den svenska rérelsen fortgdr.
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Nuclear Medicine

Affarsomradets nettoomsaitning uppgick under tredje kvartaet till MSEK 3,8 (3,3)
och for perioden januari—september till MSEK 14,4 (10,6). Rorel seresultatet for
tredje kvartalet uppgick till MSEK -3,2 (-0,3) och for perioden januari—september
till MSEK -8,1 (-0,6).

Omsdttningsdkningen & helt hanforbar till medicinska radioisotoper. BNCT-
verksamheten befinner Sg fortsatt i klinisk provningsfas och redovisar forlust. De
kliniska resultaten av genomférda behandlingar utvarderas fortldpande. De
dutsatser som hittills har kunnat dras & att BNCT & mingt lika effektiv som
konventiondll terapi. Hittills genomforda andlyser av patientdata tyder ocksa pa att
BNCT ger langre dverlevnadstid och hogre livskvaité 8n konventiondl| terapi.

I nvesteringar

Koncernens investeringar uppgick under tredje kvartalet till MSEK 19,8 (20,0) och
under perioden januari—september till MSEK 39,9 (50,6) och avser i huvudsak
reinvesteringar.

Finansiell stéallning och likviditet

Likvida medd uppgick per den 30 september till MSEK 82,9 (265,0), vilket svarar
mot 9 procent av omséttningen uppraknad till hdarsvérde.

Eget kapital uppgick till MSEK 467,9 (591,7) och soliditeten till 43,9 (43,5)
procent.

Réntebarande skulder uppgick till MSEK 203,1 (343,1). Upplaningen & i sin
helhet i utlandsk valuta och avser investeringen i USA samt forvéarvet av SINA
Industrieservice och motsvaras av tillgangar i sammavauta.

K assaflode

K assafl 6det fran den |6pande verksamheten fore investeringar och forandringar av
rorel sekapital et uppgick for perioden januari—september till MSEK 38,5 (-69,3).
Koncernen redovisar en svagt positiv rérel sekapitaférandring under tredje
kvartalet. FOr perioden januari—september belastas kassafl 6det med en

rorel sekapitalforandring pa MSEK 63,7. Den forklaras huvudsakligen av
utbetalning av skuldférda skiljedomskostnader och kostneder f6r iridiumincidenten,
l&gre kundfdrskott samt en viss 6kning av kundfordringarna som foljd av hdgre
nettoomsEitning. Motsvarande period foregdende & redovisades en positiv

rord sekapita forandring, huvudsakligen hanférlig till utbetalning av fordrings-
bokférda SPP-medel. Efter investeringar och foréndringar av rorel sekepital et
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uppgick kassafl6det for perioden januari-september till MSEK -65,1 (-103,9). Ett
atgardsprogram pagdr sedan tidigare med syfte att stérka kassaflodet med fokus
svd parordseresultatet som pa att minska kapital bindningen.

Per sonal
Meddanta et anstdllda under perioden uppgick till 1 154 (1 236).

M oder bolaget

M oderbol agets nettoomsitning uppgick under tredje kvartaet till MSEK 2,8 (4,0)
och under perioden januari-september till MSEK 8,4 (12,7). Rorel seresultatet
uppgick till MSEK -23,8 (-45,7), vari ingar poster av engangskaraktar med M SEK
0 (-16,0). Omsdttningsminskningen & relaterad till en omlaggning av rutiner for
koncerninterna debiteringar och har ingen resultatpaverkan.

Aktien

Under kvartalet omsattes knappt 238 000 aktier. Aktiens betakurs har under
kvartalet som hogst varit 48 kronor och som lagst 36 kronor. Kvartaets
ingangskurs var 46 kronor och kvartalets dutkurs var 38,80.

Framtidsutsikter

Koncernen beddms uppvisa en tydlig resultatforbéitring under 2002, vilket
motsvarar den beddmning som gjordes i delarsrapporten for januari—juni 2002
Resultatforbéttringen beddms omfatta koncernens samtliga enheter, med undantag
for BNCT-verksamheten, som fortsatt kommer ait befinnasigi klinisk prévningsfas
och visaforlust 2002.

Redovisningsprinciper

Denna del&rsrapport & uppréttad enligt Redovisningsradets rekommendation
RR20, Dl arsrapportering. Bolaget tillampar fr o m 2002 de §u nya rekommen-
dationerna som gdller fr&n och med detta &. Tillampningen av de nya
rekommendationerna har ingen effekt pa redovisat resultat och stélning, varfor
nagon justering av jamfordsetal for foregdende & inte gjorts.
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Koncer nensresultatrdkning
Belopp i MSEK

Nettoomsattning
Kostnad for slda tjanster
Bruttoresultat

Forsdljningskostnader
Adminigtrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga roresaintakter

Ovriga rorel sekostnader

Resultatandd i intressebolag

ROr el seresultat

Réanteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie, SEK
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Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep

2002

250,5
-199,1

51,4

-8,4
-25,5
-10,0

0,7
8,2

4,1
-2,0

10,3
-3,4
6,9

0,86

2001

2479
-209,8

38,1

-9,5
-52,0
-111

0,1

-0,1

0,6

-33,9

2,9
-4,0

-35,0
31
-31,9

-3,93

2002

743,2
-591,9

151,3

-28,8
-107,2
-31,3
0,9
-0,1
1,6

-13,6

6,6
-6,0

-13,0
-12,9
-25,9

-3,19

2001

656,4
-556,5

99,9

-29,8
-130,4
-34,3
0,2
-0,2
1,7

-92,9

7,2
-13,4

-99,1
-6,2
-105,3

-14,22

Helar
2001

882,7
-748,9

133,8

-41,0
-172,7
-48,7
0,5
-0,1
2,5

-125,7

10,8
-17,5

-132,4
-3,0
-135,4

-17,86
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Koncernens balansrékning i ssmmandrag

Belopp i MSEK

Tillgangar
Goodwill

Ovrigaimmateridla anlaggningstillgéngar

Materidla anl&ggningstillganger
Finangdlaanléggningstillgangar
Vaulager mm

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Avsitningar

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

Forandringar av eget kapital
Belopp i MSEK

Eget kapitd vid periodensingang

Nyemisson

Aktieggartillskott

Periodens resultat

Forandring omrakningsdifferenser

Eget kapital vid periodens utgng
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September  September

2002 2001
80,3 934
12,1 14,2

627,3 721,1
28,5 219

6,1 6,5

115,8 1315

1135 107,9
82,9 265,0

1 066,5 1361,5

467,9 591,7

167,9 176,9

191,9 328,1

238,8 264,8

1 066,5 13615
Jan-sep Jan-sep
2002 2001
551,6 356,1

- 159,7

- 160,8

-25,9 -105,3

-57,8 20,4

467,9 591,7

Helar
2001

88,9
13,7
725,2
11,6
6,4
131,7
82,5
258,0

1318,0

551,6
160,2
313,6
292,6

1318,0

Helar
2001

358,0

159,7
160,8
-1354
8,5

551,6
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K oncer nens kassafl6desanalysi sammandrag Jan-sep Jan-sep Helar
Belopp i MSEK 2002 2001 2001

Den |6pande verksamheten

Rorel seresultat -13,6 -92,9 -125,7
AvsKrivningar 71,8 68,3 91,9
Ovriga g likviditetspaverkande poster -5,8 1,8 -23,2
52,4 -22,8 -57,0
Finansdla pogter, netto 0,7 -6,2 -7,8
Skatt -14,6 -40,3 -30,9
K assafl6de fran den |6pande verk samheten fore
forandringar av ror elsekapital 38,5 -69,3 -95,7
Forandringar av rorel sekapita -63,7 16,0 56,6
K assaflode fran den |6pande ver ksamheten -25,2 -53,3 -39,1

I nvesteringsver ksamheten

Investeringar -39,9 -50,6 -74,2
Ovrigaférandringar frén investeringsverksamhet -16,3 1,3 13,8
K assafldde fran investeringsver ksamheten -56,2 -49,3 -60,4

Finansieringsver ksamheten

Nyemisson och aktiedgartillskott - 320,5 320,5
Forandring 1an -91,2 139 39
K assafl6de fran finansieringsverk samheten -91,2 3344 3244
Forandring av likvida mede -172,6 231,8 2249
Likvida medel vid &retsborjan 258,0 31,8 31,8
Omrakningdifferens -2,5 14 1,3

Likvida meddl vid periodens dut 82,9 265,0 258,0
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Koncernensfinansiella nyckeltal *
Belopp i MSEK

Ror el seresultat

Rorel seresultat fore avskrivningar
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar

Marginaler

Roérdlsemargind fore avskrivningar, %
Rordsemarging fore goodwillavskrivningar, %
Rordsemargind, %

Vingmargind, %

Réantabilitet

Réntabilitet pa totalt kapital, %
Réntabilitet pa operativt kapita, %
Réntabilitet pa syssdsat kapital, %
Réntabilitet p& eget kapitd, %

Kapitalstruktur

Totdt kepita

Operativt kapital

Sysselsatt kapita

Eget kapita

Réntebérande nettoskuld
Nettoskul dséitningsgrad, gor
Réantetackningsgrad
Soliditet, %

Kassaflode
Sdavfinanseringsgrad, gor
Investeringar

Angéallda

Meddantd angtéllda
Nettoomséttning per angtéld

PRESSMEDDELANDE 9 (11)

Jan-sep
2002

58,2
-6,2

7,8
neg
neg
neg

neg
neg
neg
neg

1066,5
588,4
671,3
467,9
120,2

03
neg
43,9

neg
39,9

1154
0,9

* For definitioner, se Studsviks &sredovisning 2001.
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Jan-sep
2001

-24.6
-85,2

neg
neg
neg
neg

neg
neg
neg
neg

13615
670,0
935,0
591,7

78,1
0,1
neg

435

neg
50,6

1236
0,7

Helar
2001

-33,8
-115,7

neg
neg
neg
neg

neg
neg
neg
neg

1318,0
624,3
882,3
551,6

725
0.1
neg

41,9

neg
74,2

1134
0,8
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Data per aktie
Belopp i kronor

Antd aktier vid periodens dut
Genomsnittligt antal aktier
Resultat per aktie

Eget kapitd per aktie

Uppgifter per affarsomrade
Belopp i MSEK

Nuclear Technology

Nettoomsattning

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar
Rorelseresultat

Investeringar

Meddantal angtdlda

Waste & Decommissioning

Nettoomséttning

Rorel seresultat fore goodwillavskrivningar
Rorel seresultat

Investeringar

Medelantal angtdlda

Industrial Services

Nettoomséttning

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar
Rorel seresultat

Investeringar

Meddantal angtdlda

Nuclear Medicine

Nettooms&ttning

Rorelseresultat fére goodwillavskrivningar
Rorelseresultat

Investeringar

Medelantal angtdlda
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Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep

2002

8114 211
8114211
0,86
57,67

Juli-sep
2002

59,1
-2,8
-2,8
19,2
221

74,7
12,8
12,8
-0,2

119,1
9,4
6,9
0,5

832

3,8
-3,2
-3,2

2001

8114 211
8114 211
-3,93
72,92

Juli-sep
2001

774
-15,0
-15,0

0,9
227

60,5
-9,6
-9,6
3,3
54

124,2
15,8
12,8
12,0

956

3,3
-0,3
-0,3

3,5

2002

8114 211
8114211
-3,19
57,67

Jan-sep
2002

2429
10,3
10,3
32,2

222

205,2
45
45

1,7

316,0
20,0
12,5

5,2
848

14,4
-8,1
-8,1
01
6

2001

8114 211
7399 528
-14,22
72,92

Jan-sep
2001

243,7
-19,3
-19,.3
13,0
224

148,1
-41,8
-41,8

10,5

293,4
24,4
16,9
18,9

936

10,6
-0,6
-0,6
7,5
6

Helar
2001

8114 211
7581 625
-17,86
67,98

Helar
2001

310,2
-30,2
-30,2
26,7
225

206,5
-57,0
-57,0
12,8
51

396,1
22,5
13,4
21,5

827

159
11
1,1

12,4

6
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Kommande rapporttillfallen
Arsboks utskommunikeé for januari—december 19 februari 2003

Del&rsrapport for januari—-mars 2003 23 april 2003
Dearsrapport for januari—uni 2003 19 augusti 2003
Delarsrapport for januari—september 2003 28 oktober 2003
Nykdping den 30 oktober 2002

STUDSVIK AB (publ)

Pa styrelsens uppdrag

Hans-Bertil H&kansson
Verkstéllande direktor

Fragor angaende denna delar srapport besvaras av

Hans-Bertil Hakansson, Verkstdlande direktor och koncernchef,
tfn 0155-22 10 26 eller 0709-67 70 26,
Jerry Ericsson, Ekonomidirektor, tfn 0155-22 10 32 eler 0709-67 70 32.

Se &ven www.studsvik.se

Dearsrapporten har inte varit foremd for oversiktlig granskning av bolagets
revisorer.

Kort om Studsvik

Studsvik & en teknologikoncern med ledande std Ining inom nuklegr teknik.
Studsvik utvecklar och marknadsfor produkter och tjanster, som bidrar till att 16sa
kunders milj6-, sakerhets- och kvditetsporoblem i samband med utnyttjande av
framst nukledr teknik, men aven andraindustriella processer. Studsviks verksamhet
& internationell och kunderna utgors framst av kérnkraftverk och karn-

brand eproducenter, men innefattar &ven industriforetag och aktorer inom vard-
sektorn. Studsvik bestér av fyra afféarsomraden — Nuclear Technology, Waste &
Decommissioning, Industria Services och Nuclear Medicine.

1:\bitOnline\Source\2002\10\30\0078-0\Boksl utskomm_0930_1.doc



