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Alfa Laval AB (publ)
Delarsrapport 1 juli — 30 september 2002

"Det tredje kvartalet utvecklades i linje med vara férvéntningar.
Lénsamheten férbéttrades tack vare hégre bruttomarginaler och ldgre kostnader.”

Sigge Haraldsson, VD och koncernchef, Alfa Laval

Det tredje kvartalet i sammandrag

Rorelseresultatet, justerad EBITA, dkade till MSEK 414 (391).
Rérelsemarginalen (justerad EBITA) dkade till 11,8 procent (10,2).
Resultatet efter finansiella poster 6kade till MSEK 219 (- 256).

Orderingangen (exklusive vaxelkursdifferenser och efter justering for
avyttrade aktiviteter) minskade med 4,8 procent till MSEK 3 528.

Omsattningen (exklusive vaxelkursdifferenser och efter justering for
avyttrade aktiviteter) minskade med 4,6 procent till MSEK 3 504.

Engangskostnader avseende formansbaserade pensionsataganden har
belastat resultatet med MSEK 50.

Det danska féretaget DSS (Danish Separation System A/S), specialister
inom membranfiltrering, forvarvades.

De forsta nio manaderna i sammandrag

Kassaflodet fran rorelseverksamheten blev MSEK 1 344 (1 370).
Rorelseresultatet, justerad EBITA, blev MSEK 1 220 (1 242).
Roérelsemarginalen (justerad EBITA) dkade till 11,7 procent (11,2).
Resultatet efter finansiella poster 6kade till MSEK 26 (- 210).

Orderingangen (exklusive vaxelkursdifferenser och efter justering for
avyttrade aktiviteter) minskade med 4,3 procent till MSEK 11 173.

Omesattningen (exklusive vaxelkursdifferenser och efter justering for
avyttrade aktiviteter) minskade med 1,9 procent till MSEK 10 420.

Engangskostnader avseende féormansbaserade pensionsataganden har
belastat resultatet med MSEK 75.

Jamforelsestorande kostnader relaterade till forandring av
kapitalstrukturen i samband med bérsintroduktionen har belastat
resultatet med MSEK 304.

Nyemissionen i samband med bérsintroduktionen har tillsammans med
I6pande amorteringar minskat den finansiella nettoskulden med MSEK
3 649 sedan arsskiftet.
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Férvantningarna for resten av 2002 kvarstar

Under hdsten 2001 noterades en minskad efterfragan. Fér 2002 beddémdes en
nedgang av orderingangen i storleksordningen fyra procent. Trots osakerheten i

varldsekonomin kvarstar bedémningen.

Trots nedgangen i orderingangen forvantas rorelsemarginalen att forbattras under
innevarande ar jamfort med 2001. Den férbattrade Idnsamheten uppnas med hjalp
av hogre bruttomarginaler och lagre omkostnader. Verksamheten star saledes val

rustad att ytterligare férbattra Ibnsamheten nar uppgangen i ekonomin kommer.

MSEK om inget annat anges 1.7-30.9 1.7-30.9 1.1-30.9 1.1-30.9 2001 2000
2002 2001 2002 2001 proforma
Orderingéng 3528 3982 11173 12 188 15 894 15 374
Nettoomsittning 3 504 3832 10 420 11 091 15 830 15012
Justerad EBITDA 1) 492 485 1470 1539 2138 1626
Justerad EBITA ? 414 391 1220 1242 1738 1160
Rorelsemarginal (justerad EBITA?) 11,8 % 10,2 % 11,7 % 11,2 % 11,0% 7,7%
Resultat efter finansiella poster 219 -256 26 -210 42 -296
Avkastning pa sysselsatt kapital 18,8 % 13,5 % 18,5% 16,1%
Avkastning pa eget kapital 3,1 % -25,7 % 2,5% -30,8%
Soliditet 271 % 7,1 % 8,2% 7,0%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,95 6,54 5,38 6,42
Antalet anstillda (ental)® 9212 9405 9212 9 405 9 259 10 623
1) Justerad EBITDA — "Resultat fére rantor, skatter, avskrivningar, avskrivningar pa goodwill och koncernméassiga évervarden
samt jamforelsestérande poster.”
2) Justerad EBITA — "Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar pa goodwill och koncernmassiga 6vervarden samt

jamfoérelsestérande poster.”

3) Antal anstallda i slutet av perioden.

Lund den 31 oktober 2002

Sigge Haraldsson
Verkstallande Direktor
och Koncernchef

Alfa Laval AB (publ)

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer
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Kommentarer till delarsbokslutet

Agare

Alfa Laval AB (publ) ar sedan den 17 maj 2002 noterat pa Stockholmsboérsens
O-lista och pa Attract 40 sedan 1 juli. Antalet aktiedgare uppgar totalt till 4 544. De
tva storsta agarna ar aven efter borsintroduktionen Industri Kapital och Tetra Laval,
dar 26,9 (62,2) procent ags av de fonder som kontrolleras av Industri Kapital 2000
Ltd, Storbritannien och 15,9 (36,7) procent &gs av Tetra Laval B.V., Nederlanderna.
Darefter kommer atta institutionella placerare med agarandelar mellan 6,7 till 2,0
procent. Dessa tio storsta agare innehar 71,4 procent av aktierna.

Marknadsnotering av Alfa Laval aktien

Alfa Lavals agare beslutade den 8 april att marknadsnotera Alfa Lavals aktie i
samband med en nyemission i storleksordningen MSEK 3 000. Bérsintroduktionen
slutférdes den 17 maj 2002. Vid bdrsintroduktionen har samtliga optionsratter agda
av ledande befattningshavare utnyttjats for nyteckning av aktier. Det kapitaltillskott
om totalt MSEK 3 132,9 som nyemissionen gav har anvants for att betala av
skulden till Tetra Laval Finance Ltd samt for att amortera 35 procent av
obligationslanet. | samband med bdrsnoteringen har det tidigare syndikatlanet
ersatts med ett nytt Ian, till villkor som battre aterspeglar Alfa Lavals finansiella
stallning efter nyemissionen. | samband med bdrsintroduktionen erlades en
tillaggskopeskilling om MEUR 40,0, motsvarande MSEK 366,0, till Tetra Laval BV
for det utsprungliga férvarvet den 24 augusti 2000 av Alfa Laval Credit Finance AB
koncernen. Denna har i sin helhet bokats som goodwill i koncernen och skrivs av pa
20 ar.

Legal struktur
Alfa Laval AB (publ) utgér moderbolag for Alfa Laval-koncernen.
Verksamhet

Alfa Laval-koncernen bedriver utveckling, produktion och férsaljning av
komponenter och anléaggningar baserat pa tre huvudteknologier: separering/
filtrering, varmedverféring och flodeshantering. Fran och med 1 januari 2001 sker
forsaljnings- och marknadsféringsaktiviteterna i tva divisioner — "Equipment”
respektive "Process Technology”. Divisionerna baseras pa totalt tio kundsegment.
Koncernen har darutdver en gemensam funktion "Operations" fér inkdp, produktion
och logistik. Koncernens sekundara segmentsindelning ar i geografiska marknader.

Redovisningsprinciper

| delarsbokslutet for september 2002 har samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder anvants som i arsbokslutet for 2001.

Forvarv och avyttring
Alfa Laval férvarvade den 4 september 2002 féretaget Danish Separation Systems
A/S, specialister inom membranfiltrering i bioteknologi-, lakemedels- och

livsmedelsindustrin. Bolaget har en arlig omsattning om cirka MSEK 90 och 65
anstallda inom forskning och utveckling, tillverkning och forsaljning.
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Forsaljningen av fastigheten i Warminster i USA slutférdes i slutet av mars till en
kdpeskiling om MUSD 6,4 motsvarande MSEK 63,4. Den koncernmassiga
realisationsférlusten uppgick till MSEK -43,3.

Avyttringen av den industriella flodesverksamheten skedde den 2 april 2001. |
arsbokslutet fér 2001 redovisades en realisationsvinst om MSEK 10,0. Nagra fa
aktiviteter har aterstatt innan avyttringen kunnat anses som slutférd. Under
september 2002 har en slutavrakning kunnat géras med kdparen, vilket resulterat i
en Okning av realisationsvinsten med MSEK 14,8. Denna resultatpost redovisas
som jamfdrelsestdrande.

Orderingang och orderstock

Orderingangen uppgick till MSEK 3 528,2 (3 982,2) for tredje kvartalet. Exklusive
vaxelkursdifferenser och efter korrigering for avyttrade verksamheter var
koncernens orderingang 4,8 procent lagre an motsvarande period foregaende ar.

Orderingangen uppgick till MSEK 11 173,4 (12 187,6) for de forsta nio manaderna.
Exklusive vaxelkursdifferenser och efter korrigering for avyttrade verksamheter var
koncernens orderingang 4,3 procent lagre an motsvarande period foregaende ar.

Orderstocken per 30 september uppgick till MSEK 4 870,8 (5 245,1). Exklusive
vaxelkursdifferenser och avyttrade aktiviteter var orderstocken 4,7 procent lagre an
orderstocken i september 2001 och 17,7 procent hégre an orderstocken per
utgangen av 2001. Det senare forhallandet hanger samman med att koncernen
normalt har en vasentligt hogre fakturering under de sista manaderna varje ar.

Nettoomsittning

Alfa Laval koncernens nettoomsattning uppgick under arets tredje kvartal till MSEK
3 503,6 (3 832,0). Exklusive vaxelkursdifferenser och efter justering for avyttrade
aktiviteter var nettoomsattningen ungefar 4,6 procent lagre an for tredje kvartalet
foregaende ar.

Alfa Laval koncernens nettoomsattning uppgick under arets férsta nio manader till
MSEK 10 419,8 (11 091,0). Exklusive vaxelkursdifferenser och efter justering for
avyttrade aktiviteter var nettoomsattningen 1,9 procent lagre an for perioden januari
— september féregaende ar.
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Alfa Laval AB (publ)

Kommentarer till resultatrakningen

Organisationsnummer: 556587-8054

Som en utgangspunkt for kommentarerna till de olika posterna i resultatrakningen
visas nedan en jamférelse mellan januari — september 2002 och 2001:

Resultatanalys for

koncernen
1.7-30.9 1.7-30.9 1.1-30.9 1.1-30.9

MSEK 2002 2001 2002 2001
Nettoomsattning 3503,6 3832,0 10 419,8 11 091,0
Justerat bruttoresultat 1394,7 1 366,9 4112,6 4 136,0
- i % av nettoomséattningen 39,8 35,7 39,5 37,3
Kostnader -902,6 -881,6 -2642,7 -2 597,3
- i % av nettoomsattningen 25,8 23,0 254 23,4
Justerad EBITDA 492 1 485,3 1469,9 1538,7
- i % av nettoomsattningen 14,0 12,7 141 13,9
Avskrivningar -78,6 -94,3 -249,5 -297.,0
Justerad EBITA 413,5 391,0 1220,4 1241,7
- i % av nettoomsittningen 11,8 10,2 11,7 11,2
Avskrivningar av goodwill* -128,7 -129,9 -380,8 -384,1
Jamforelsestérande poster 15,9 - -28,5 -
EBIT 300,7 261,1 811,1 857,6

* Inklusive avskrivning av Overvarden

De nio férsta manaderna genererade ett bruttoresultat om MSEK 3 871,7 (3 884,2).
Exklusive avskrivningen om MSEK 240,9 (251,8) pa koncernmassiga 6vervarden,
var det justerade bruttoresultatet MSEK 4 112,6 (4 136,0). Detta motsvarar 39,5 %
(37,3 %) av nettoomsattningen. Bruttoresultatsmarginalen ar darmed ungefar 2,2
procent hogre an motsvarande period foregaende ar. Detta som ett resultat av
framfor allt omstruktureringsprogrammet. Andelen férsaljning pa eftermarknaden

Okade, vilket ar en ytterligare forklaring till den férbattrade bruttomarginalen.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till MSEK 2 373,1 (2 451,9).
Justerat for vaxelkursdifferenser och avyttrade verksamheter, var dessa kostnader

strax under nivan for motsvarande period 2001.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till MSEK 249,3 (227,6),
motsvarande 2,4 % (2,1 %) av nettoomsattningen.

Det justerade resultatet fore avskrivningar (justerad EBITDA) uppgick till MSEK

1 469,9 (1 538,7) for de forsta nio manaderna. Det justerade resultatet fore
avskrivningar pa goodwill och koncernmassiga 6vervarden (justerad EBITA) uppgick
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till MSEK 1 220,4 (1 241,7). Den justerade EBITA marginalen 6kade darmed till 11,7

(11,2) procent .

For att belysa den kvartalsméassiga utvecklingen visas nedan motsvarande resultatanalys

aven for de senaste nio kvartalen:

Resultatanalys for

koncernen

2000 2001 2002
MSEK Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Nettoomsattning 3713,9 4632,3] 34524 3806,5 38320 47386 32619 3654,2 3503,6
Justerat bruttoresultat 1269,0 1500,8 13359 1433,3 1366,9 1679,5 12915 14264 1394,7
- i % av nettoomséattningen 34,2 32,4 38,7 37,7 35,7 35,4 39,6 39,0 39,8
Kostnader -863,7 -889,7| -866,7 -848,8 -881,6 -1080,2 -8419 -898,3 -902,6
- i % av nettoomsattningen 23,3 19,2 251 22,3 23,0 22,8 25,8 24,6 25,8
Justerad EBITDA 405,3 611,1 469,2 584,5 4853 599,3] 4496  528,1 4921
- i % av nettoomsattningen 10,9 13,2 13,6 15,4 12,7 12,6 13,8 14,5 14,0
Avskrivningar -113,9 -133,20 -103,1 -99,8 -94,3 -103,3 -87,8 -83,1 -78,6
Justerad EBITA 291,4 477,9) 366,1 484,7 391,0 496,0 361,8 4450 413,5
-i%av
nettoomsattningen 7,8 10,3 10,6 12,7 10,2 10,5 11,1 12,2 11,8
Avskrivningar av goodwill* 2,7 -119,7, -1199 -134,3 -1299 -127,9 -1264 -125,7 -128,7
Jamforelsestérande poster 27,3 -386,1 0,0 0,0 0,0 5,3 -44 9 0,5 15,9
EBIT 321,4 -27,90 246,22 3504 2611 373,3] 1905 319,8 300,7

* Inklusive avskrivning av 6vervarden

Resultatet efter finansiella poster var MSEK 26,4 (-210,0) for de férsta nio

manaderna.

Resultatet har paverkats av jamforelsestérande poster om MSEK -332,9 (-). Under
de forsta manaderna 2002 salde koncernen fastigheten i Warminster i USA for en

kdpeskiling om MUSD 6,4, motsvarande MSEK 63,4. Den koncernmassiga
realisationsforlusten uppgick till MSEK -43,3. Avyttringen av den industriella
flodesverksamheten skedde den 2 april 2001. | &rsbokslutet for 2001 redovisades
en realisationsvinst om MSEK 10,0. Nagra fa aktiviteter har aterstatt innan

avyttringen kunnat anses som slutférd. Under september 2002 har en slutavrakning
kunnat goras med koparen, vilket resulterat i en 6kning av realisationsvinsten med
MSEK 14,8. | samband med uppldsningen av den tidigare kapitalstrukturen har
resultatrakningen belastats med finansiella engangskostnader om MSEK -304,4.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster var MSEK -86,7 (-371,0), varav netto
rantekostnader utgjorde MSEK -109,1 (-181,3), kursvinster/kursforluster pa lan
MSEK 24,8 (-187,3), styrelsearvoden MSEK -1,9 (-2,3) och administrations-
kostnader resterande MSEK -0,5 (0,1).
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Det finansiella nettot for de forsta nio manaderna uppgick till MSEK -401,2 (-687,7),
exklusive vaxelkursdifferenser och jamfoérelsestérande poster. De huvudsakliga
kostnadselementen var rantor pa skulder till kreditinstitut om MSEK -176,6
(-271,4), rantor pa obligationslanet om MSEK -160,3 (-188,3), rantor pa lanet fran
Tetra Laval Finance Ltd om MSEK -97,1 (-181,3) och ett netto av dvriga finansiella
intdkter och kostnader om MSEK 32,8 (-46,7).

For de forsta nio manaderna uppgick inkomstskatter till MSEK -178,0 (-46,1).

For att askadliggora effekten av den nya kapitalstrukturen pa resultatrakningen
visas foljande proforma berakning. Den visar koncernens resultat om den nya
kapitalstrukturen varit pa plats redan 1 januari 2002 och utan de jamférelsestérande
finansiella poster som ar helt relaterade till férandringen av kapitalstrukturen.

Proforma for koncernen

1.1-30.9

MSEK 2002

Rorelseresultat enligt resultatrdkningen 811,1
Finansiella intakter 167,4
Finansiella kostnader -466,6
Jamfoérelsestérande poster -
Resultat efter finansiella poster 511,9
Skatter* -178,0
Minoritetsandel -24,6
Arets resultat 309,3
Resultat per aktie (SEK) 2,77
Genomsnittligt antal aktier 111671 993

* Da koncernens finansiella skulder ar allokerade till lander dar koncernens bolag
har férlustavdrag innehaller proformaberakningen ingen dkad skattekostnad.

Redovisning per division

Koncernen Orderingang
1.7-30.9 1.7-30.9 1.1-30.9 1.1-30.9 1.1-31.12

MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Equipment 1943,2 2210,0 6 214,9 6 620,9 8 557,9
Process Technology 15632 17214 4 881,1 5278,2 7 026,9
Operations och dvrigt 21,8 52,4 77,4 79,9 96,1
Deltotal 3528,2 39838 111734 11979,0 15680,9
Avyttrat - -1,6 - 208,6 213,0
Totalt 35282 39822 111734 121876 15893,9
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Koncernen Orderstock

30.9 30.9 31.12
MSEK 2002 2001 2001
Equipment 1671,2 1976,1 1648,3
Process Technology 3184,5 32477 26547
Operations och dvrigt 15,1 20,9 9,5
Deltotal 4 870,8 52447 43125
Avyttrat - 0,4 1,0
Totalt 4 870,8 52451 43135
Koncernen Nettoomsattning

1.7-30.9 1.7-30.9 1.1-30.9 1.1-30.9 1.1-31.12
MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Equipment 2018,1 21811 6 102,2 6 239,0 8 576,2
Process Technology 14321 1604,7 4 205,3 4 502,7 6872,0
Operations och dvrigt 53,4 64,4 112,3 143,4 169,4
Deltotal 35036 3850,2 104198 108851 156176
Avyttrat - -18,2 - 205,9 212,0
Totalt 35036 38320 104198 11091,0 158296
Koncernen Rorelseresultat
1.7-30.9 1.7-30.9 1.1-30.9 1.1-30.9 1.1-31.12

MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Equipment 234.,0 217,3 740,7 709,6 1 083,6
Process Technology 92,7 60,0 208,8 203,1 4727
Operations och dvrigt -41,9 -8,6 -109,9 -63,1 -321,0
Deltotal 284.8 268,7 839,6 849,6 1235,3
Jamférelsestérande 15,9 - -28,5 - 53
Avyttrat - -7,6 - 8,0 -9,2
Totalt 300,7 261,1 811,1 857,6 12314

En 6kad orderingang har framst kommit fran kundsegmentet "Food Technology”. En
minskad orderingang har noterats fran framfér allt kundsegmentet "Energy &
Environment”. Det senare beror dels pa storre order féregaende ar inom
miljdomradet som inte haft nagon motsvarighet i ar och dels pa det starka
investeringsklimatet inom olja- och gasindustrin foregaende ar som i ar atergatt till
en mer normal niva. Den tidigare svaga utvecklingen inom "Process Industry” har i
stort aterhamtats under det senaste kvartalet. Orderingangen fran eftermarknaden
var nagot hogre an motsvarande period féregaende ar och dkade darmed sin
relativa andel.

Sida 8



Alfa Laval AB (publ) Organisationsnummer: 556587-8054

Nettoomsattning per geografisk marknad

Koncernen 1.1-30.9 1.1-30.9
2002 2001
MSEK % MSEK %
Kunder i:
Sverige 600,8 5,8 519,8 4.7
Ovriga EU 3484,0 33,4 3856,6 34,8
Ovriga Europa 1 064,5 10,2  978,3 8,8
Nordamerika 2189,7 21,0 2254,2 20,3
Sydamerika 464,0 4.4 549,2 5,0
Afrika 70,7 0,7 113,6 1,0
Asien 2372,0 22,8 2607,3 23,5
Oceanien 174 1 1,7 212.0 1,9
Totalt 10 419,8 100,0 11 091,0 100,0

Faktureringen dkade starkt i Central- och Osteuropa och 6kade i Norden. Framfér
allt Vasteuropa och Asien men ocksa Nordamerika och Sydamerika ligger under
foregaende ars niva. Detta efter att hansyn har tagits till férvarv och avyttringar.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastningen pa sysselsatt kapital inklusive goodwill och koncernmassiga
Overvarden uppgick till 18,8 (13,5) procent for de férsta nio manaderna 2002.

Kassaflode

Kassaflodet fran rérelseverksamheten och investeringsverksamheten uppgick till
MSEK 610,2 (1 176,7) for perioden januari-september, av vilket avyttringar
genererade MSEK 70,7 (310,6).

Rorelsekapitalet minskade med MSEK 163,1 under de forsta nio manaderna 2002,
delvis som ett resultat av anstrangningarna att ytterligare forbattra kapitalstyrningen
och delvis beroende pa konjunkturen. Motsvarande siffra for de forsta nio
manaderna 2001 var en minskning med MSEK 279,2.

Investeringarna i anlaggningstillgangar uppgick till MSEK 197,4 (136,1) for de forsta
nio manaderna. De planenliga avskrivningarna, exklusive allokerade dvervarden,
uppgick till MSEK 249,5 (297,0) for samma period.

Kassaflodet per aktie uppgick till SEK 0,53 (-0,97) for perioden. Kassaflddet fran
rérelseverksamheten raknat per aktie uppgick till SEK 17,53 (36,53). Det
genomsnittliga antalet aktier har andrats genom split och nyemission.

Kassa och bank
Koncernens behallning i kassa och bank uppgick vid periodens slut till MSEK 610,0
(656,9) mot MSEK 666,4 vid utgdngen av 2001. Kassa och bank inkluderade ett

banktillgodohavande hos det offentligt listade dotterbolaget Alfa Laval (India) Ltd om
cirka MSEK 163,2 (164,5).

Sida 9



Alfa Laval AB (publ) Organisationsnummer: 556587-8054

Lan

De totala banklanen uppgick till MSEK 3 700,3 (5 153,2) per 30 september. Den
totala finansiella skuldsattningen inklusive leasing och rantebarande
pensionsskulder uppgick till MSEK 5 032,1 (9 559,3).

Nettoskulden uppgick till MSEK 4 128,3 (8 731,2) per 30 september.

Som en foljd av bérsnoteringen av Alfa Laval har strukturen pa de finansiella
skulderna férandrats. Kostnaderna fér férandring av strukturen ar av icke
aterkommande karaktar.

Den 23 maj amorterades lanet fran Tetra Laval Finance Ltd i sin helhet.

Den 28 maj ersattes lanen fran det tidigare banksyndikatet med lan fran ett nytt
banksyndikat, med villkor som battre aterspeglar Alfa Lavals finansiella situation
efter nyemissionen. Under perioden 1 januari till och med den 28 maj amorterades
de tidigare lanen med MSEK 323,4. Efter den 28 maj har de nya lanen amorterats
med MSEK 232,5.

Den 24 juni amorterades 35 procent av obligationslanet om MEUR 220, vilket
motsvarade MEUR 77 eller MSEK 702,5. Detta skedde med en éverkurs om 12,125
procent motsvarande ett ars ranta, vilket uppgick till MEUR 9,3 eller MSEK 84,8.
Denna kostnad har redovisats som en jamférelsestérande kostnad.

| samband med I6sen av lanet fran Tetra Laval Finance Ltd, ersattningen av de
tidigare syndikatlanen och amorteringen av obligationslanen har kapitaliserade
finansieringskostnader om totalt MSEK 219,6 16sts upp. Denna kostnad redovisas
som en jamforelsestdérande kostnad.

Den lanefacilitet som avtalats med det nya banksyndikatet har en I6ptid pa fem ar.
Den bestar av en amorteringsfri del om MEUR 383 och en rorelsekapitaldel om
MEUR 150, det vill sédga totalt MEUR 533. Per utgangen av september 2002 har
MEUR 383 utnyttjats av lanefaciliteten. Detta innebar att rorelsekapitaldelen i sin
helhet var outnyttjad per 30 september.

Skuldsattning

Koncernen

MSEK 30.9.2002 30.9.2001 31.12.2001
Subordinerat lan fran Tetra Laval

Finance Ltd - 2214,6 2 085,6
Kreditinstitut 3700,3 5153,2 45731
Obligationslan 1 305,3 2152,0 20453
Kapitaliserade finansiella leasar 20,1 32,2 26,9
Rantebarande pensionsskulder 6,4 7.3 6,4
Total laneskuld 5032,1 9559,3 8737,2
Kassa och bank och kortfristiga

placeringar 903,8 828,1 959,7
Finansiell nettoskuld 4 128,3 8731,2 7777,5
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Alfa Laval AB (publ) Organisationsnummer: 556587-8054

Skuldsattningsgrad

Skuldsattningsgraden, det vill saga nettoskulden i férhallande till eget kapital,
uppagick till 0,95 (6,54) ganger vid utgangen av september 2002.

Soliditet

Soliditeten, det vill sdga eget kapital i férhallande till totala tillgangar, uppgick till
27,1 (7,1) procent vid utgangen av september 2002.

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i férhallande till eget kapital uppgick till 3,1 (-25,7) procent fér arets
forsta nio manader. Pa grund av nyemissionen i maj 2002 har det egna kapitalet for
2002 raknats som det genomsnittliga egna kapitalet efter nyemissionen.

Investeringar

Investeringar i maskiner och anlaggningar uppgick under de férsta nio manaderna
till MSEK 197,4 (136,1). Okningen forklaras i huvudsak av en utdkning av
produktionsanlaggningen i Richmond, Virginia i USA och kapacitetsinvesteringar for
tillverkning av |I6dda varmevaxlare.

Personal

Antalet anstallda uppgick till 9 212 (9 405) per 30 september 2002.

Pagaende rattstvister

Ett dotterbolag i USA, Alfa Laval Inc., féorekommer i ungefar 40 stdmningar relaterade
till asbest. | de flesta av dessa stdmningar ar det anférda ansvaret fér Alfa Laval inte
narmare preciserat. Bolaget ar i samtliga fall ett bland ett stort antal svaranden.

Alfa Laval Inc. har tidigare uppnatt forlikning i ett litet antal fall for mindre belopp.
Anledningen till dessa forlikningar ar att kostnaden for forlikningarna ar obetydlig
jamfort med att préva fallen i domstol. S&dana forlikningar ar det normala
forfaringssattet i USA for att reducera rattskostnaderna, ocksa avseende fall utan
saklig grund, och skall inte ses som ett medgivande av skuld.

Koncernen bedémer att de nuvarande reserveringarna ar tillrackliga for de uppskattade
kostnader, som kan uppsta for dessa stamningar.

Handelser efter utgangen av delarsperioden

| bérjan av oktober 2002 har Alfa Laval aterkdpt obligationer till gallande
marknadsvarde for ett nominellt varde av MSEK 31,4. Obligationslanet |6per med
12,125 procents ranta, vilket ligger vasentligt dver koncernens nuvarande kostnad
for dvrig extern finansiering.

Datum for nasta rapporttillfalle

Bokslutskommunikén avseende arsredovisningen for 2002 kommer att
offentliggoras den 24 februari 2003
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Alfa Laval AB (publ)

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Organisationsnummer: 556587-8054

1.7-309 1.7-309 1.1-30.9 1.1-309 1.1-31.12

Belopp i MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsattning 3503,6 3832,0 10419,8 11091,0 15829,6
Kostnad for salda varor -2188,1 -2549,9 -6548,1 -7206,8 -10348,0
Bruttoresultat 1315,5 1282,1 3871,7 3884,2 5481,6
Forsaljningskostnader -5511 -674,6 -1668,2 -1820,3 -2442,6
Administrationskostnader -178,6 -81,9 -704,9 -631,6 -789,2
Forsknings- och
utvecklingskostnader -82,8 -70,4 -249,3 -227,6 -341,4
Jamforelsestorande poster 15,9 - -28,5 - 5,3
eriga rorelseintakter 49,2 87,2 177,4 228.4 3891
Ovriga rorelsekostnader -217,9 -236,2 -447,2 -443,2 -893,3
Goodwillavskrivning -49,5 -45,1 -139,9 -132,3 -178,0
Rorelseresultat 300,7 261,1 811,1 857.6 12314
Finansiella intakter 50,2 76,5 167,4 196,5 247.,6
Finansiella kostnader -131,6 -593,4 -647,7 -1264,1 -1437,2
Jamforelsestérande poster - - -304,4 - -
Resultat efter finansiella poster

219,3 -255,8 26,4 -210,0 41,8
Skatter -66,1 -53,5 -178,0 -46,1 26,3
Minoritetsandel -8,6 0,9 -24.6 -17.,6 -32,0
Arets resultat 1446 -308,4 -176,2 -273,7 36,1
Resultat per aktie (SEK) 1,29 -8,23 -2,30 -7,30 0,96
Genomsnittligt antal aktier* 111671993 37496325 76656499 37496325 37496 325

* Det genomsnittliga antalet aktier har andrats genom split och nyemission.
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Alfa Laval AB (publ) Organisationsnummer: 556587-8054

KONCERNENS BALANSRAKNING

30.9 31.12

Belopp i MSEK 2002 2001
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 4 896,4 5013,3
Materiella anlaggningstillgangar 3161,9 3 598,9
Finansiella anlaggningstillgangar 250,9 478,7
Varulager 27323 2623,9
Kundfordringar 25474 3 032,0
Ovriga kortfristiga fordringar 1562,0 19254
Kortfristiga placeringar 293,8 293,3
Kassa och bank 610,0 666,4
SUMMA TILLGANGAR 16 054,7 17 631,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4344 4 14451
Minoritet 115,8 131,8
Avsattningar till: Pensioner 710,0 774,9

Skatter 1023,9 1143,6

Ovrigt 901,2 1063,2

26351 29817

Subordinerat Ian fran Tetra Laval Finance Ltd - 2 085,6
Skulder till kreditinstitut 3 540,8 4190,5
Obligationslan 1 305,3 2 045,3
Langfristiga skulder 4 846,1 83214
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 159,5 382,5
Leverantdrskulder 1159,8 1425,9
Forskott fran kunder 765,0 609,1
Ovriga kortfristiga skulder 2029,0 2 334,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 054,7 17 631,8
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Alfa Laval AB (publ)

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Organisationsnummer: 556587-8054

1.1-30.9 1.1-30.9
Belopp i MSEK 2002 2001
Rorelseverksamheten
Rorelseresultat 811,1 857,6
Aterlaggning av avskrivningar 630,3 681,1
Aterlaggning av icke rérelseposter 28,2 -29,8
1469,6 1508,9
Betalda skatter -289,2 -418,5
Kassaflode fran rorelseverksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet 1180,4 1090,4
Forandring av rorelsekapitalet:
(aning)/minskning av fordringar 435,8 198,9
(Okning)/minskning av lager -275,4 -232,1
Okning/(minskning) av skulder 2,7 312,4
163,1 279,2
Kassaflode fran rorelseverksamheten 1343,5 1 369,6
Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -197 .4 -136,1
Forsaljning av anlaggningstillgangar 70,7 45,9
Tillaggskopeskilling -366,0 -
Forvarv av verksamheter -105,0 -87,3
Avyttring av verksamheter - 264.,7
Avsattningar -135,6 -280,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -733,3 -192.9
Finansieringsverksamheten
Finansiellt netto, betalt -743,1 -420,7
N__yemission 31329 -
(Okning)/minskning av Ovriga finansiella fordringar 56,6 433,6
Kapitaliserade finansieringskostnader, férvarvslan -38,3 9,6
Okning/(minskning) av upplaning -2 977,6 -1 2357
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -569,5 -1213,2
Periodens kassaflode 40,7 -36,5
Kassa och bank vid periodens bdrjan 666,4 634,5
Omrakningsdifferens i kassa och bank -97 .1 58,9
Kassa och bank vid periodens slut 610,0 656,9
Kassaflode per aktie (SEK) 0,53 -0,97
Genomsnittligt antal aktier* 76 656 499 37 496 325

* Det genomsnittliga antalet aktier har dndrats genom split och nyemission.
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Alfa Laval AB (publ) Organisationsnummer: 556587-8054

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA KAPITAL

Belopp i MSEK
1.1-30.9 1.1-30.9
2002 2001

Vid periodens borjan 14451 1312,3
Nyemission 31329 -
Omrakningsdifferens -57,4 2971
Periodens resultat -176,2 -273,7
Vid periodens slut 4344 4 1335,7

Aktiekapitalet om SEK 1 116 719 930 (374 963) fordelas pa 111 671 993
(37 496 325) aktier a nom 10 (0,01) SEK.

Vid en extra bolagstamma den 8 april 2002 beslutades att aktiekapitalet skulle 6kas
med SEK 374 963 genom o6verfoéring av SEK 374 963 fran fritt eget kapital.
Fondemissionen genomférdes genom att aktiedgarna for envar befintlig aktie erhall
en ny aktie. Avstamningsdag for fondemissionen var den 3 maj 2002.

Bolagsstamman beslutade — mot bakgrund av den planerade bérsintroduktionen —
att andra bolagsordningen innebarande att bolaget ar publikt. Dessutom beslutades
att aktiens nominella belopp skall andras till SEK 10 och att gréanserna for bolagets
aktiekapital skall vara lagst SEK 745 000 000 och hogst

SEK 2 980 000 000.

Vidare beslutade bolagsstamman att bolagets aktiekapital skulle 6kas med
SEK 749 176 574 genom o6verforing av SEK 749 176 574 fran fritt eget kapital.
Fondemissionen genomférdes genom att aktiens nominella belopp 6ékades med
SEK 9,99 till SEK 10.

Vid nyemissionen i samband med bdrsintroduktionen utgavs 32 967 033 nya aktier,
vilket 6kat aktiekapitalet med SEK 329 670 330. Teckningskursen var SEK 91. Detta
innebar att det egna kapitalet 6kade med SEK 3 000 000 003, vilket efter avdrag for
transaktionskostnader om SEK 87 874 980 innebar en nettodkning med SEK 2 912
125 023. Infor borsintroduktionen utévade ledande befattningshavare i Alfa Laval
samtliga 3 712 310 optionsratter, vilket innebar en motsvarande 6kning av antalet
aktier och att aktiekapitalet 6kade med SEK 37 123 100. Teckningskursen var SEK
59,48, vilket innebar en 6kning av det egna kapitalet med SEK 220 793 851. Totalt
Okade det egna kapitalet med SEK 3 132 918 874.
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