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FORTSATT LAGKONJUNKTUR PAVERKAR RESULTATET
NEGATIVT

RORELSERESULTATET” UPPGICK TILL 4 MSEK (39)

KASSAFLODET " FORBATTRADES KRAFTIGT OCH UPPGICK TILL
87 MSEK (-73)

TIDIGARE AVISERAT STRUKTUR- OCH BESPARINGSPROGRAM OM
35 MSEK | ARSEFFEKT GENOMFORS UNDER FJARDE KVARTALET
2002. BERAKNADE STRUKTURKOSTNADER OM CA 30 MSEK
BELASTAR KV 4/2002

BONG TECKNAR STORORDER MED LYRECO. MER AN 800 MILJ
KUVERT UNDER 2003

Kv3l Kv3Kv13 Kv1-3
2002| 2001 2002 2001
Nettoomsattning, M SEK 487 548| 1610 1799
Rorelseresultat *), MSEK -14 -5 4 39
Resultat efter finansnetto *), M SEK -28 -22 -42 -12
K assafl0de efter investerings-
Verksamhet **), M SEK 29 -19 87 -73

*) Exklusive jamférel sestérande poster om 6 MSEK avseende realisationsvinst vid fastighetsavyttring (kv 1-3/2002)
resp. -5 MSEK, avseende kostnader for avbrutet forvéarv av Stonghold Group (kv 1-3/2001).
**) Exklusive likvid om 51 MSEK vid avyttring av fastighet (kv 1-3/2002).
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MARKNAD OCH FORSALJNING

Den europeiska kuvertmarknaden fortsétter att vara svag och bedémningen &r att en uppgang inte kan
forvantas forran tidigast under nésta &r. | Tyskland har kuvertkonsumtionen minskat med 5-6 procent
hittillsi & som ett resultat av den ddliga konjunkturen. | Norden bedéms marknaden hafallit med 3-5
procent medan marknaden i England har varit mer stabil. Branschens Gverkapacitet och fragmenterade
struktur gor att den minskade efterfrégan okar trycket pa priserna.

Pa koncernens huvudmarknader Tyskland, England och Norden, har Bong i stort forsvarat sina
marknadsandelar hittillsi &, men forsdjningsvolymerna har anda fallit i takt med nedgangen i
total marknaden.

Bong fortsitter att fokusera pa stora internationella kunder. | dutet av augusti avslutade Bong en
rekordaffar med den internationella kontorsvarukedjan Lyreco. Hela afféren omfattar mer &n 800
miljoner kuvert under 2003, varav drygt 400 miljoner & nya volymer fér Bong. Detta motsvarar en
intaktsokning i koncernen pa ca 3-4 procent jamfort med 2002. Lyrecoaffaren visar att Bong genom
sin storlek, struktur och marknadstéckning &r vé positionerad att dra fordel av trenden mot storre
internationella upphandlingar av kuvert. Bong deltar for nérvarande i diskussioner med flera
internationella kunder om storre upphandlingar fér 2003 och framét.

OMSATTNING OCH RESULTAT JANUARI-SEPTEMBER 2002

Koncernens omséttning under drets férsta nio manader minskade med 11% jamfort med motsvarande
period foregdende &r till 1.610 MSEK (1.799). Av minskningen & drygt 2 procentenheter hanforlig till
den avyttrade parmrorelsen, ca 4 procentenheter till lagre priser och mixfoérandring och ca 6
procentenheter till volymminskning. Forandrade valutakurser har paverkat omsattningen positivt med
ca 1l procentenhet.

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar (exklusive jamforel sestorande poster om 6 MSEK
avseende redlisationsvinst vid fastighetsavyttring) uppgick under delarsperioden till 24 MSEK (57).
Rorel seresultatet (exklusive jamforel sestorande poster) uppgick 4 MSEK (39). Resultatnedgangen &r i
huvudsak hanforlig till en fortsatt svag och vikande efterfragan vilken medfort ett vasentligt forsamrat
kapacitetsutnyttjande i ett flertal av koncernens anlaggningar. Rédande marknadsbetingelser i
kombination med 6verkapacitet och branschens fragmenterade struktur i Europa har dessutom lett till
en generellt 6kad prispress pa de stora marknaderna. Det besparingsprogram som initierades i slutet av
foregdende ar har genomforts enligt plan och medfért sankta kostnader men har visat sig otillrackligt
for att motverka effekterna av det forsdmrade marknadd aget. Rorelsemarginalen (exkl.

jamforel sestdrande poster) uppgick under perioden januari-september 2002 till 0,2 procent (2,1).

Priserna pa finpapper, koncernens viktigaste insatsvara, har varit stabila under rapportperioden och
legat pa en ndgot lagre niva an genomsnittet under 2001.

Del&rsperiodens finansnetto uppgick till —46 MSEK (-51) och har paverkats positivt av periodens
forhallandevis starka kassafl6de samt av inbetald nyemissiondikvid i dutet av juni 2002 om 147
MSEK, netto efter kostnader. Resultatet efter finansnetto (exklusive jamforel sestdrande poster)
uppgick till 42 MSEK (-12).

OMSATTNING OCH RESULTAT TREDJE KVARTALET 2002

Omeéttningen under tredje kvartalet minskade med 11% till 487 MSEK (548). Justerat for avyttrad
rorelse och vautaforandringar uppgar minskningen till knappt 8% varav ca 5 procentenheter avser

pris/mix forandringar och knappt 3 procentenheter avser volymminskning. Rorel seresultatet under

tredje kvartalet, vilket traditionellt &r drets svagaste, uppgick till =14 MSEK (-5).



STRUKTUR- OCH BESPARINGSPROGRAM

I enlighet med tidigare ldmnad information har ett antal strukturella forandringar jamte
besparingsprogram initierats efter deldrsperiodens utgang. | Tyskland sammanfdrs produktionen i tva
av tillverkningsenheterna till en genom att verksamheten i Erkelenz flyttas till den stérre och mer
automatiserade anldggningen i Wuppertal, dér huvudkontor och centrallager for
tysklandsverksamheten redan &r lokaliserade. Samtliga kuvertmaskiner flyttas och den tyska
produktionskapaciteten om ca 6 miljarder kuvert bibehdles. Legotillverkningen i Kohilai Estland
avvecklas vid arsskiftet och all produktion av konsumentforpackade kuvert flyttas till koncernens
anléggning i Torgau i Tyskland. Inom administrativa funktioner avvecklas ett 15-tal tjanster i bl.a.
Sverige, Norge, Danmark och England.

Sammantaget leder programmet till ett minskat personalbehov om ca 70 personer. Arseffekten av
rationaliseringarna beréknas uppgatill ca 35 MSEK med genomslag fran och med 2003. Kostnaderna
for genomforandet beréknas uppga till ca 30 MSEK och kommer att belasta 4:e kvartalet 2002.

Atgarderna, som medfér att koncernen béttre anpassas till rédande marknadsforutséttningar, &r ett led i
en kontinuerligt pdgdende rationalisering vilken hittills, och inklusive nu beslutade forandringar,
inneburit en minskning av antalet produktionsanlggningar fran 16 till 10.

KASSAFLODE

Koncernens kassafl6de, vilket & under fortsatt starkt fokus, forbattrades under perioden januari-
september 2002 med 160 MSEK (exklusive likvid vid fastighetsavyttring om 51 MSEK) och uppgick
efter investeringsverksamhet (exklusive fastighetdikvid) till 87 MSEK (-73). Inklusive
fastighetdikviden genererades 138 MSEK under arets forsta nio manader. Under tredje kvartalet 2002
uppgick kassaflodet till 29 MSEK (-19).

FINANSIELL STALLNING

Bong Ljungdahls nyemission blev efter avdutad teckning i juni 2002 fulltecknad och inbringade 147
MSEK (efter kostnader) till bolaget. 99,2 procent av emissionen tecknades med foretradesrétt. Antal et
aktier 6kade genom emissionen med 4.334.995 till totalt 13.004.986.

I juli 2002 dutfordes teckningen av Bong Ljungdahls nya konvertibel program riktat till koncernens
anstdllda. Teckningsgraden uppgick till 77 procent med teckning till dvervagande del av
ledningspersond varav drygt halften omfattar persond i utlandska enheter. Forlagdanet tillforde
bolaget ca21 MSEK och motsvarar 346.194 nya aktier vid en konverteringskurs om 61 SEK.
Konvertering kan ske under perioden 20 maj 2004- 20 maj 2007.

Nettol aneskulden minskade under deldrsperioden med 312 MSEK till 829 MSEK (1.141 per 31
december 2001). Av minskningen férklaras 138 MSEK av periodens kassafl6de efter investeringar,
147 MSEK av erhdllen emissiondikvid och netto 27 MSEK av forandrade vautakurser och Gvrigt.
Nettoskul dséttningsgraden minskade till 1,07 (1,73 per 31 december 2001). Likvida medel uppgick
per 30 september 2002 till 159 MSEK (43 per 31 december 2001) exklusive beviljade men €
utnyttjade kreditfaciliteter om 206 MSEK (116 per 31 december 2001).

Vid utgangen av september 2002 uppgick koncernens egna kapital till 773 MSEK (658 per 31
december 2001). Omrakning till svenska kronor av nettotillgangsvarden i utlandska dotterbolag har
minskat koncernens egna kapital med 14 MSEK. Soliditeten uppgick till 33,9 procent (28,1 per 31
december 2001).

INVESTERINGAR
Del &rsperiodens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick, exklusive likvid fran
fastighetsavyttring om 51 MSEK till 4 MSEK (63).



PERSONAL
Medelantalet anstallda uppgick under delérsperioden till 1.644 personer (1.864). Vid utgangen av
september 2002 uppgick antalet anstélidatill 1.601 personer.

TVISTER

Sasom tidigare meddelats, uppstod i anledning av forvarvet av Bauwens-gruppen en tvist med forre
agaren avseende vissa poster i Overtagandebokd utet och, enligt Bongs formenande, brister i forre
agarens uppfyllelse att infria vissa avtalsforpliktelser. Sedan Bong forklarat sin avsikt att innehdlla
utbetalning av ett belopp om cirka 10 MEUR av kopeskillingen har uppkomna tvistefragor nyligen
hanskjutits till skiljeforfarande. Eftersom omtvistat belopp upptagits i Bongs férvéarvsbalans, kommer
det vid en fér Bong negativ utgang av tvisten inte att uppsta nagon paverkan pa Bongs resultat eller
finansela stéllning. Vid en for Bong positiv utgang kommer bokford kopeskilling att reducerasii
motsvarande man. Lopande legala kostnader bedoms kunna éterfas vid en for Bong positiv utgang av
tvisten.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna del&rsrapport har uppréttats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20. Bong
har anpassat sig till de nya rekommendationer fran Redovisningsradet vilkatradde i kraft den 1 januari
2002. Inforandet av dessa rekommendationer har inte medfort nagon forandring av redovisade
uppgifter.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvantsi deldrsrapporten som i
senaste arsredovisningen.

UTSIKTER
Den svaga internationella konjunkturen bestar vilket gor att det finns anledning att rékna med fortsatt

svaga marknader annu en tid. Bedutade struktur- och besparingsprogram & égnade att stérka
koncernens konkurrenskraft och motverka effekterna av 1agkonjunkturen men far, i likhet med
kontrakterade tillkommande volymer, genomslag forst nasta &.

Sett i ett langre perspektiv kvarstér tidigare bedomning om en uthdllig marknadstillvaxt om 2-3
procent per &r. Koncernens starka positioner pa den europeiska kuvertmarknaden, genomforda och
planerade strukturatgarder samt potentialen i en fortsatt konsolidering inom europeisk kuvertindustri,
innebdr darfor sammantaget att forutséttningarna for en langsiktigt positiv forsajnings- och
resultatutveckling i Bong beddms som goda

| denna rapport redovisade utsikter & inte forandrade i forhdlande till de som lamnadesi foregaende
rapport.

Kristianstad den 1 november 2002

Lennart Pihl
VD och koncernchef

Denna delérsrapport har inte varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisorer.




Ytterligare upplysningar lamnas av Lennart Pihl, VD och koncernchef fér Bong Ljungdahl
AB

Tfn (véixel) 044 20 70 00, (direkt) 044 20 70 50, (mobil) 070 594 68 66.

Kommande rapporter:
Boksl utskommuniké 2002: den 27 februari 2003.
Delarsrapport januari —mars 2003: den 9 maj 2003

Bong &r ett av Europas ledande kuvertforetag. Koncernen omsatter ca 2,2 miljarder kronor, har ca
1.600 anstéllda och en arlig tillverkningskapacitet om cirka 15 miljarder kuvert vid sina anlaggningar
i Sverige, Danmark, Norge, Finland, Estland, Polen, Tyskland, Belgien, Sorbritannien och Irland.
Bong har de senaste aren genomfort ett flertal forvarv av foretag i kuvertbranschen och dérmed

tagit en aktiv del i den pagaende strukturomvandlingen inom europeisk kuvertindustri. Koncernen ser
intressanta mojligheter till fortsatt expansion och utveckling. Bong &r ett publikt bolag och aktien ar
noterad pa Sockhol msborsens O-lista.




BONG LJUNGDAHL

DELARSRAPPORT 30 SEPTEMBER 2002

KONCERNRESULTATRAKNINGAR Juli - sept Jan - sept Okt 2001-  Jan-dec

| SAMMANDRAG 2002 2001 2002 2001 sept 2002 2001

(M SEK) 3 man 3 mén 9 man 9 mén 12 man 12 man
Nettoomséttning 487,3 5478 1609,9 17988 2 205,6 23945
Kostnad for salda varor -4147 4579 -13176 -1467.2 -18040 -1956.2
Bruttoresultat 72,6 89,9 292,3 331,6 401,6 438,3
Forsaljningskostnader -42.3 -46,1 -136,0 -1435 -192,0 -197,0
Administrationskostnader -37,8 -41,7 -131,5 -131,6 -179,1 -179,2
Ovrigarorelseintakter och rorel sekostnader -0,3 -0,6 -11 0,3 13 2,8
Jamforelsestorande poster - - 6.2 -45 62 -45
Rorel seresultat fore goodwillavskrivningar -7.8 15 29,9 52,3 38,0 60,4
Goodwillavskrivningar -6,6 -6,5 -20,0 -18,1 -26,5 -24.7
Rorel seresultat -144 -5,0 9,9 34,2 11,5 35,7
Finansnetto -13.8 -16.8 -45.8 -50,9 -69.0 -741
Resultat fore skatt -28,2 -21,8 -35,9 -16,7 -57,5 -38,4
Skatt 12.3 3.0 16.6 0.6 26,0 10,0
Resultat efter skatt -15,9 -18,8 -19,3 -16,1 -31,5 -28,4
K ONCERNBALANSRAKNINGAR 30sept 30 .sept 31 dec
| SAMMANDRAG (MSEK) 2002 2001 2001
Tillgangar

Goodwill 424.6 4748 4542
Ovriga anl&ggningstillgangar 9819 11345 1107,9
Varulager 358,7 410,5 381,2
Fordringar 354,8 440,3 352,2
Likvida medel 159.1 49,2 429
Summa tillgangar 22791 25093 2338,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital 7725 681,0 658,1
Réntebérande avséttningar 80,7 774 76,9
Ej réntebarande avsattningar 155,6 176,0 162,4
Rantebarande skulder 925,7 12011 11256
Ej réntebdrande skulder 344.6 373.8 3154
Summa eget kapital och skulder 22791 25093 2338,4



NYCKELTAL Jan-sept Okt 2001-  Jan - dec
2002 2001 sept 2002 2001

Vinst per aktie efter skatt och full konvertering

exkl. jamforel sestérande poster, SEK 1) -2,27 -1,24 -3,61 -2,41
D:o inkl. jamforelsestérande poster, SEK 1) -1,84 -155 -3,16 -2,72
Vinst per aktie efter skatt men fore full

konvertering, exkl. jamforel sestorande poster, SEK 1) -2,31 -1,26 -364 -2,45
D:oinkl. jamforelsestérande poster, SEK 1) -1,88 -1,58 -319 -2,77
Eget kapital efter full konvertering, SEK 1) 59,44 66,66 59,44 64,32
D:ofére full konvertering 1) 59,40 66,57 59,40 64,23
Rorelsemarginal fére goodwillavskrivningar, % 2) 15 32 14 2,7
Rorelsemarginal, % 2) 0,2 21 0,2 1,7
Vinstmarginal, % 2) -2,6 -0,7 -2,9 -14
Avkastning pa eget kapital, % 2) - - -5,2 -38
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 2) - - 0,6 2,3
Soliditet, % 339 27,0 339 28,1
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 1,07 1,77 1,07 1,73
Réntetackningsgrad, ggr 2) 0,1 0.8 0,1 0,6
Sysselsatt kapital, MSEK 17728 19594 1772,8 1860,6
Réntebarande nettol dneskuld, MSEK 828,6 12068 828,6 1140,6
Antal utestdende aktier vid periodens utgéng 3) 13004986 8656291 13004986 8669 991
Genomsnittligt antal aktier efter full konvertering 3) 10427065 8726691 9984186 8726691
Genomsnittligt antal aktier fore full konvertering 3) 10311663 8654659 9897872 8661598

1) Jamférelsetal har justerats for nyemission med faktor 0,846
2) Exklusive jamforel sestdrande poster
3) For periodernajan-sept 2002 respektive okt 2001- sept 2002 har 2002 &rs nyemission om 4.334.995 aktier (registrerad i
juli 2002) inkluderats i antal utestiende aktier vid periodens utgang samt (som vagt genomsnitt) i genomsnittligt antal aktier.

FORANDRING AV EGET KAPITAL Jan-sept Jan-dec

| KONCERNEN (M SEK) 2002 2001 2001
Periodens ingdende balans 658,1 674,5 674,5
Nyemission 147,2 - -
Konvertering - 03 16
Utdelning till aktiedgarna - -26,0 -26,0
Omrakningsdifferenser -13,5 48,3 36,3
Periodens resultat -19,3 -16,1 -28,3
Periodens utgaende balans 772,5 681,0 658,1



KONCERNENS KASSAFL ODESANALYSER Juli-sept Jan-sept Okt 2001- Jan-dec
2002 2001 2002 2001 sept 2002 2001

(M SEK) 3 man 3 man 9 man 9man 12 mén 12 mén
L 6pande verksamhet
Rorel seresultat -14,5 -5,0 9,9 34,1 115 35,7
Avskrivningar 35,4 37,8 106,4 104,2 146,8 144.6
Finansiella poster -13,8 -17,1 -45,8 -51,2 -67,3 -72,7
Skatt, betald 12,6 55 -16,7 -28,3 -15,8 -27,4
Ovrigagj likviditetspdverkande poster 7,7 -5,9 -1,0 -35,6 -11,0 -45,6
K assafl 6de fran l16pande verksamhet fore
forandring av rorel sekapital 27,4 15,3 52,8 23,2 64,2 34,6
Foréndring av rorelsekapital 6,4 -20,2 37,9 -33,9 68,9 -2,9
K assafl6de fr an I6pande ver ksamhet 33,8 -4,9 90,7 -10,7 1331 31,7
Investeringsver ksamhet
Forvérv och avyttringar av anl&ggningstillgangar -4,4 -14,5 47,0 -60,3 46,0 -61,3
Forvarv och avyttring av dotterbolag - - -2,3 04 -1,9
K assafldde fr&n investeringsver ksamhet -4.4 -14,5 47,0 -62,6 46,4 -63,2
K assflode efter investeringsver ksamhet 29,4 -19,4 137,7 -73,3 1795 -31,5
Finansieringsver ksamhet
Nyemission - - 147,2 - 147,2 -
Forandring av réntebérande upplaning -41,7 -4,6 -168,6 73,0 -215,5 26,1
Utdelning till aktiedgarna - - - -26,0 - -26,0
K assafl6de fr &n finansieringsver ksamhet -41,7 -4,6 -21,4 47,0 -68,3 0,1
Periodens kassafl6de -12,3 -24,0 116,3 -26,3 111,2 -31,4
KVARTALSDATA
KONCERNEN (M SEK)

3/2002 2/2002 1/2002 4/2001 3/2001 2/2001 1/2001 4/2000 3/2000 2/2000 1/2000
Nettoomséttning 4873 530,8 591,8 595,7 5478 5778 6732 644,0 5264 547,66 628,8
Rorelsens kostnader -4951 -528,5 -562,6 -587,6 -546,3 -560,8 -635,0 -594,2 -485,1 -504,7 -559,8
Rorelseresultat fore
goodwillavskrivningar -7.8 23 292 8,1 15 170 382 498 41,3 429 69,0
Goodwillavskrivningar -6,6 -6,6 -6,7 -6,6 -6,5 -5,6 -6,1 -5,4 -6,1 -4.9 -6,1
Rorelseresultat fore
jamfdrel sestorande poster -144 43 225 15 50 114 321 444 32 380 629
Jamforel sestorande poster - - 6,2 - - - -4,5 - 328 11,1 -
Rorel seresultat -144 43 287 15 50 114 276 44 680 491 629
Resultat vid forséljning av
dotterforetag - - -0,1 -1,6 - - - - - - -
Finansnetto -138 -156 -164 -215 -168 -17,3 -16,7 -151  -172 -151 -17,2
Resultat efter finansnetto -282 -199 122 -216 -21,8 -59 109 293 508 340 457
Resultat efter finansnetto
exkl. jamforel sestorande
poster -282 -19,9 6,0 -216 -21,8 -59 154 293 180 229 457







