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Effnet Group AB (publ)

Delårsrapport januari – september 2002

• Omsättningen under perioden januari till september uppgick till 3 480 (8 018) kkr.

• Rörelseresultatet blev -39 515 (-86 329) kkr för niomånadersperioden. Resultatet efter finansiella
poster blev -35 026 (-78 605) kkr. Då intäkterna fortsätter att ligga långt under de förväntade
nivåerna gick bolaget ut med en vinstvarning i mitten av september.

• Den genomsnittliga kostnadsnivån per månad under niomånadersperioden uppgick till 5 220
(10 483) kkr och det negativa kassaflödet till 5 190 (8 189) kkr.

• Likvida medel uppgick till 133 123 kkr vid periodens slut, motsvarande 2,42 kr per aktie.

• Antalet heltidsanställda uppgick till 27 (63) vid periodens slut.

• I augusti lämnade Örjan Grinndal sitt uppdrag som VD i Effnet Group AB (publ).
Styrelseledamoten Göran E Larsson utsågs till ny temporär VD. Även VVD Marika Philipson
lämnade sin befattning och Hans Runesten, styrelseledamot, utsågs till ny temporär VVD.

• Den 29 augusti ägde en extra bolagsstämma i Effnet Group AB (publ) rum. Vid stämman
beslutades, i enlighet med styrelsens förslag, om nedsättning av överkursfonden med 175
miljoner kronor. Beslutet villkorades av att tingsrätten lämnar tillstånd till nedsättningen i
enlighet med aktiebolagslagens regler.

Händelser efter periodens slut

• I början av oktober beslutade styrelsen och ledningen i Effnet Group AB (publ) att minska
personalen ytterligare med 15 medarbetare. Detta som ett led i tidigare kommunicerade
kostnadsbesparingsprogram. Åtgärderna kommer att vara genomförda under fjärde kvartalet
2002. Två av bolagets grundare, Stephen Pink samt Mikael Degermark, har redan lämnat
bolaget.

• Effnet Group AB (publ) förvärvade den 14 oktober Factum Elektronics AB av Teracom AB.
Factum utvecklar och säljer system för digitalradio, DAB, samt digitalt stereoljud i TV-
utsändningar, NICAM. Under perioden januari – september i år omsatte Factum 14 MSEK.
Factum har ca 20 anställda med säte i Linköping.

___________________________________________________________________________

Effnet Group AB (publ) är moderbolag i en koncern av helägda dotterbolag. Effnet AB utvecklar och säljer integrerad programvara, Header
Compression, till  tillverkare av nätverksprodukter. Wkit Security AB är specialiserade på utveckling av programvaror för kopieringsskydd.
Factum Electronics AB utvecklar och säljer system för digitalradio, DAB, samt digitalt stereoljud i TV-utsändningar, NICAM. Effnet Group
AB (publ) är noterat på Nya Marknaden (symbol: EFFN). Mer information finns på www.effnet.com, www.wkit.com och  www.factum.se.
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TREDJE KVARTALET 2002

En ny företagsledning tillträdde den 15 augusti med
de uttalade målen att anpassa den nuvarande
rörelsens kostnader till dess kortsiktiga intäkter och
dra nytta av den gynnsamma marknaden som råder
för företagsförvärv.

Marknadsförutsättningarna på kort- och medellång
sikt för bolagets huvudprodukter inom området
Header Compression har under perioden inte
utvecklats enligt förväntningarna. De flesta
aktörerna inom nästa generations mobilnät, 3G, har
senarelagt sina investeringsbeslut, vilket påverkat
Effnets försäljning negativt. Även inom
datasäkerhetsområdet har försäljningen av bolagets
kopieringsskydd för CD-ROM utvecklats mycket
svagt. Sammantaget ligger därför bolagets intäkter
mycket långt under förväntade nivåer och några
väsentliga förbättringar inom dessa områden kan
tyvärr inte skönjas i närtid.

Som en konsekvens av besvikelserna på rörelsens
försäljningssida har bolagets styrelse och ledning
formulerat ett kostnadsbesparingsprogram där
personalen minskas med 15 medarbetare.
Genomförandet av detta program pågår för
närvarande och beräknas vara avslutat under fjärde
kvartalet 2002. En effekt av programmet kommer
att bli en ökad koncentration av bolagets
verksamhetsfunktioner till Sverige.

Effnet har en stark finansiell ställning i en omvärld
där bolag som idag söker kapital erbjuder avkast-
ningsnivåer som ligger långt över vad som varit
vanligt de senaste åren. Styrelsen har därför beslutat
intensifiera ansträngningarna att genom selektiva
förvärv bygga upp en mindre portfölj av
teknologibolag med stark framtidspotential. Som ett
första steg i denna strategi förvärvades efter
rapportperiodens utgång Factum Elektronics AB
från Teracom AB.

FINANSIELLT RESULTAT

Effnets omsättning uppgick till 3 480 (8 018) kkr
under de första nio månaderna 2002. Intäkterna
fortsätter att ligga långt under förväntade nivåer
varför bolaget gick ut med en vinstvarning i mitten
av september.

 Koncernens rörelseresultat uppgick till -39 515
(-86 329) kkr. Den redovisade förlusten efter finan-
siella poster har mer än halverats och uppgick
till -35 026 (-78 605) kkr.

Personalkostnaderna fortsatte att minska som en
direkt följd av genomförda nedskärningar och
uppgick för perioden januari till september till
-26 993 (-57 395) kkr.

Totala avskrivningar för niomånaders perioden
uppgick till -1 151 (-3 349) kkr av vilka avskriv-
ning av goodwill utgjorde 0 (-1 460) kkr.

Forskning och utveckling
Totala kostnaderna för forskning och utveckling
uppgick under perioden till –15 914 (- 33 809) kkr,
varav 1 369 (0) kkr aktiverades i balansräkningen i
enlighet med Redovisningsrådets rekommendation,
RR 15 som trädde i kraft den 1 januari 2002.

Finansiell ställning
Effnets soliditet uppgick den 30 september 2002 till
91,7 % (92,2 %, samma tid föregående år). Likvida
medel, inklusive kortfristiga placeringar, uppgick
till 133 123 (201 259) kkr, motsvarande 2,42  (3,66)
kr per aktie.

Investeringar
Investeringarna i materiella anläggningstillgångar
under perioden januari till september uppgick till
84 (-1 517) kkr och utgjordes i huvudsak av dator-
utrustning.

Personal
Antalet heltidsanställda vid periodens slut uppgick
till 27, vilket var 36 personer färre än ett år tidigare
(63). Det genomsnittliga antalet heltidsanställda var
under perioden 29 (68), varav 11 (11) i USA.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2002 den 11 februari 2003

Denna delårsrapport har ej granskats av bolagets
revisorer.

Stockholm, 1 november 2002

Effnet Group AB (publ)

Göran E. Larsson
Verkställande Direktör

För ytterligare information, vänligen kontakta:

Göran E. Larsson, Verkställande Direktör
+46-(0)8-564 605 50, +46-(0)705-65 68 69

Hans Runesten, vice Verkställande Direktör
+46-(0)8-564 605 50, +46-(0)702-80 26 26
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_______________________________________________________________________________________

Koncernens resultaträkning 2002 2001 2002 2001 2001

(Sammandrag) (kkr) Noter juli-sept juli-sept jan–sept jan–sept jan-dec

Nettoomsättning 981 1 819 3 480 8 018 10 233
Aktiverade utvecklingskostnader - - 1 369 - -
Övriga rörelseintäkter 150 - 1 084 - 593

Bruttoresultat 1 131 1 819 5 933 8 018 10 826

Övriga externa kostnader -5 410 - 9 629 -17 872 -33 512 -30 985
Personalkostnader -8 371 -20 410 -26 993 -57 395 -73 929
Avskrivningar och nedskrivningar av
anläggningstillgångar -310 -1 236 -1 151 -3 349 -4 580
Jämförelsestörande poster 1 1 531 - 1 531 - -41 768
Övriga rörelsekostnader -190 -130 -963 -91 -2 281

Rörelseresultat -11 619 -29 586 -39 515 -86 329 -142 717

Finansnetto 1 636 1 847 4 489 7 724 9 047

Resultat efter finansiella poster -9 983 -27 739 -35 026 -78 605 -133 670

Skatt - - - - 95

Resultat för perioden -9 983 -27 739 -35 026 -78 605 -133 575
__________________________________________________________________________________________
Resultat per aktie, SEK 2 - 0,18 - 0,49 - 0,64 -1,43 -2,43
Resultat per aktie efter utspädning, SEK - 0,18 - 0,49 - 0,64 -1,43 -2,43

Koncernens balansräkning 2002 2001 2001
  (Sammandrag) (kkr) 30 sept 30 sept 31 december

TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar
Goodwill - 18 010 -
Materiella anläggningstillgångar 1 299 9 011 4 254
Aktiverade utvecklingskostnader 1 369 - -
Summa anläggningstillgångar 2 668 27 021 4 254

Omsättningstillgångar
Lager - 1 043 -
Kortfristiga fordringar 7 490 11 229 12 490
Kortfristiga placeringar, räntebärande 103 228 175 022 159 554
Kassa & Bank 29 895 26 237 20 279
Summa omsättningstillgångar 140 613 213 531 192 323

SUMMA TILLGÅNGAR 143 281 240 552 196 577

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3 131 386 221 729 166 659

Avsättningar - 95 7 355

Kortfristiga skulder 11 895 18 728 22 563

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 143 281 240 552 196 577
________________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________
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Koncernens kassaflöde (kkr) 2002 2001 2002 2001
juli - sept juli - sept jan – sept jan – sept

Kassaflöde från den löpande verksamheten -11 595 - 32 774 -36 803 - 81 251
Förändringar i rörelsekapital 1 088 13 431 -9 727 8 883
Investeringar 33 -389 84 -1 517
Finansiering - - - -
Kursdifferens i likvida medel -132 -150 -264 188
Förändringar i likvida medel -10 606 -19 882 -46 710 -73 697
________________________________________________________________________________________

________________________________________________________________________________________

Data per aktie (justerat för emissioner) 2002 2001 2001
30 sept 30 sept 31 december

Eget kapital per aktie 2,39 4,04 3,03
Eget kapital per aktie efter full utspädning 2,39 4,04 3,03
Aktiekurs 1,33 1,90 2,78
________________________________________________________________________________________

Redovisningsprinciper och noter

Redovisningsrådets rekommendation om Delårsrapportering (RR 20) har tillämpats vid upprättandet av denna delårsrapport.

Från och med den 1 januari 2002 har Effnet övergått från funktionsindelad till kostnadsslagsindelad resultaträkning vilket
innebär att jämförelsesiffrorna avseende föregående år har omräknats enligt nu gällande princip. Bolaget tillämpar
rekommendationen om immateriella tillgångar RR 15 från och med januari 2002, vilket innebär att utgifter för vissa
utvecklingsprojekt redovisas som tillgång i balansräkningen. I övrigt är samtliga tillämpade redovisningsprinciper
oförändrade jämfört med de principer som användes i årsredovisningen för år 2001. Inga förändringar har i övrigt skett
avseende uppskattningar och bedömningar.

Not 1. Jämförelsestörande poster

Den jämförelsestörande posten om 1 531 kkr, består i sin helhet av upplösning av reserven för lokalkostnaderna i Mountain
View, Kalifornien. I bokslutet 2001 har kostnader hänförliga till nedläggningen av kontor och omstrukturering av
organisationen redovisats som jämförelsestörande poster, -41 768 kkr.
De jämförelsestörande kostnaderna under 2001 utgjordes av:

totalt
Personalkostnader - 9 939
Lokalkostnader - 8 323
Nedskrivning omsättningstillgångar - 1 071
Nedskrivning anläggningstillgångar - 4 613
Nedskrivning goodwill - 17 307
Övrigt - 515

- 41 768

Not 2.  Resultat per aktie

Resultat per aktie före och efter utspädning har beräknats med ledning av i resultaträkningen redovisat resultat.

Antal aktier som använts vid beräkningarna: 2002 2001 2002 2001 2001
juli - sept juli - sept jan - sept jan - sept jan - dec

Genomsnittligt antal aktier 54 942 650 54 942 650 54 942 650 54 942 650 54 942 650
Antal aktier vid periodens slut 54 942 650 54 942 650 54 942 650 54 942 650 54 942 650

Utestående teckningsoptioner ger ej upphov till någon utspädningseffekt för någon av perioderna. Vid fullt utnyttjande av
optionerna skulle 1 916 702 aktier tillkomma den 30 september 2002.

Not 3.  Förändring eget kapital
2002 2001 2001

Belopp i kkr 30 sept 30 sept 31 december
Belopp vid årets början 166 659 300 046 300 046
Periodens resultat -35 026 -78 605 -133 575
Nyemissioner - - -
Kursdifferens -247 289 188
Totalt eget kapital 131 386 221 729 166 659


