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• Intäkterna under årets första nio månader uppgick till 2.270
MSEK, en ökning med 40 procent jämfört med samma tid i fjol.
Ökningen är en följd av företagsförvärv. För jämförbara enheter
blev ökningen 6 procent.

• Som resultat före skatt redovisas 472 MSEK, en minskning med 9
procent.

• Tillrinningarna under sommaren och hösten har till följd av torrt
och varmt väder sjunkit till drygt 30 procent av normalt. Produk-
tionen av vattenkraft under tredje kvartalet stannade som följd
härav på drygt 400 GWh, 40 procent av normalt.

• I början av året förvärvades AB Avesta Energi, som säljer el till
13.000 kunder i Dalarna. Vidare har 24,9 procent av aktierna i
Kainuun Sähkö – sedermera namnändrat till Graninge Kainuu –
förvärvats. Graninge äger sedan tidigare 25,7 procent av aktierna i
bolaget, som numera konsolideras i koncernen.

Graninge AB (publ)
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Intäkter och resultat

Intäkterna under årets nio första månader uppgick till 2.270 (1.625)
MSEK, vilket är en ökning med 40 procent jämfört med motsvarande
period i fjol. Ökningen är främst en följd av företagsförvärv. Förutom de
under året gjorda förvärven övertog koncernen per den 1 juli 2001 elnä-
tet i Upplands Väsby.

För jämförbara enheter ökade intäkterna med 6 procent.

Som resultat efter finansnetto redovisas 472 (521) MSEK, en minskning
med 9 procent. Resultatminskningen beror i första hand på lägre pro-
duktion i koncernens vattenkraftverk under tredje kvartalet.

Resultatet motsvarar en vinst per aktie på 5:10 (7:85) SEK. Försäljningen
av aktierna i Scaninge Holding våren 2001 gav upphov till ett förlustav-
drag i moderbolaget, vilket medförde att fjolårets resultat inte belastades
med skatt.

Avkastningen på sysselsatt kapital blev 10 (13) procent och på eget kapi-
tal 9 (14) procent.

För tredje kvartalet uppgick intäkterna till 638 (412) MSEK. Som resultat
före skatt redovisas 83 (156) MSEK, en minskning med 47 procent.

Elrörelsen – torrt väder slår mot resultatet

Koncernens elrörelse omfattar kraftproduktion i Sverige och Finland,
försäljning av el, annan energi och energitjänster till små och medelstora
kunder samt handel med elderivat.

Elrörelsens intäkter under årets första nio månader uppgick till 1.149
(892) MSEK, en ökning med 29 procent.

Som resultat efter avskrivningar redovisas 278 (408) MSEK, en minsk-
ning med 32 procent.

Koncernens totala elomsättning ökade med 19 procent till 5.166 (4.339)
GWh, varav 4.845 (3.818) GWh avsåg kontrakterade leveranser och 321
(521) GWh försäljning av spotkraft.

I egna kraftverk producerades 2.756 (2.997) GWh, varav vattenkraften
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svarade för 2.208 (2.918) GWh. Produktionen av vattenkraft minskade
med 24 procent jämfört med motsvarande period i fjol och 7 procent
jämfört med normalt. Tillrinningarna till magasinen under tredje kvartalet
i fjol var extremt höga med åtföljande hög produktion i vattenkraftver-
ken, en produktion som förblev hög även under första halvåret i år. Till-
rinningarna har emellertid minskat drastiskt till följd av den torra som-
maren och hösten och stannade vid endast drygt 30 procent av normalt.
Produktionen av vattenkraft har anpassats till de för årstiden mycket låga
tillrinningarna, men en viss avsänkning av magasinen har inte gått att
undvika. Sammantaget producerades under tredje kvartalet 419 (1.069)
GWh, vilket är 40 procent av normalt. Magasinen var vid utgången av
september fyllda till 71 procent, 20 procentenheter mindre än normalt.

Sommaren och hösten har varit torra även i Norge, vilket medfört att
den hydrologiska balansen – dvs vatten bundet i fjällmagasin, mark och
snö – sammantaget för Norge och Sverige är 20 TWh lägre än normalt.
Priserna i spotmarknaden har som följd härav på kort tid mer än för-
dubblats; från 120 NOK/MWh i början av augusti till dagens 250
NOK/MWh. Det genomsnittliga spotpriset för årets första tio månader
är dock fortfarande lägre än i fjol, 155 NOK/MWh jämfört med 188
NOK/MWh i fjol.

Det allt högre spotpriset har dragit med sig terminspriserna, särskilt
för närliggande perioder. Priserna i slutkundsmarknaden har som följd
härav höjts.

För Graninge ökade leveranserna till slutkunder utanför koncernen med
1.098 GWh till 4.307 GWh. Ökningen skall ses mot bakgrund av att el-
handelsrörelsen i Avesta Energi tillkommit samt att Graninge Kainuu
numera konsolideras i koncernen.

För tredje kvartalet blev intäkterna 339 (249) MSEK och resultatet efter
avskrivningar 27 (157) MSEK. Den kraftiga resultatförsämringen är en
följd av det torra vädret med åtföljande låga tillrinningar.

Nätrörelsen – kraftig resultatökning

Koncernens nätrörelse omfattar drift, underhåll samt förvaltning av i
första hand lokala distributionsnät. Näten är koncentrerade till tre
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områden i Sverige och ett i Finland. Härtill kommer mindre, överlig-
gande s. k. regionnät i Sverige och Finland.

Nätrörelsens intäkter under årets första nio månader uppgick till 720
(556) MSEK, vilket är en ökning med 29 procent. Som resultat efter av-
skrivningar redovisas 258 (182) MSEK, en ökning med 42 procent. Ök-
ningen är främst en följd av företagsförvärv. Förutom att elnätet i Upp-
lands Väsby tillkommit konsolideras numera Kainuun Sähkö – namn-
ändrat till Graninge Kainuu – i koncernen. För jämförbara enheter mins-
kade omsättningen med 4 procent medan resultatet ökade med 4 pro-
cent.

Överföringen i lokalnäten uppgick till 2.324 GWh (2.455), en minskning
med 5 procent. Minskningen beror på den milda väderleken.

På koncernens regionnät överfördes 1.331 (2.285) GWh, en minskning
med 42 procent. Näten används i första hand för att överföra kraft till
stamnätet från de kraftverk som är anslutna till regionnäten. Minsk-
ningen är en följd av att produktionen av vattenkraft är väsentligt lägre i
år jämfört med i fjol.

För tredje kvartalet uppgick nätrörelsens intäkter till 216 (164) MSEK, en
ökning med 32 procent. Resultatet efter avskrivningar blev 88 (49)
MSEK.

Avkastningen på sysselsatt kapital uppgick till 14 (10) procent.

Värmerörelsen – dämpat värmebehov

Koncernens värmerörelse omfattar produktion och distribution av
främst fjärrvärme. Till de större enheterna räknas Graninge Järfälla
Energi, Graninge Kalmar Energi samt det av Graninge Kainuu hälften-
ägda Kajaanin Lämpö i Kajana. Mindre fjärrvärmerörelser finns i Norr-
land samt Bro, Bålsta och Kungsängen utanför Stockholm. I rörelsen
ingår sedan den 1 juli 2001 en arrenderad värmecentral som producerar
ånga och mottrycksel.

Intäkterna under årets första nio månader uppgick till 501 (283) MSEK,
en ökning med 77 procent jämfört med motsvarande period i fjol. Som
resultat efter avskrivningar redovisas 35 (32) MSEK. För jämförbara en-
heter steg intäkterna med 2 procent och resultatet med 5 procent.

Energiomsättningen uppgick till 2.280 (635) GWh, varav 1.550 (-) avsåg
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leveranser av ånga. För jämförbara enheter minskade leveranserna med 6
procent till 554 GWh. Minskningen förklaras av den milda väderleken.

Värmerörelsens intäkter under tredje kvartalet uppgick till 126 (45)
MSEK med ett resultat efter avskrivningar på -1 (-17) MSEK.

Avkastningen på sysselsatt kapital blev 5 (5) procent.

Förvärv och omstruktureringar

I början av året förvärvades ytterligare 24,9 procent av aktierna i Gran-
inge Kainuu för 21 MEUR, motsvarande 190 MSEK. Koncernen äger
sedan tidigare 25,7 procent av aktierna, vilket innebär att bolaget numera
konsolideras i koncernen. Graninge Kainuu svarar framförallt för distri-
bution av el till knappt 60.000 kunder i Kajanaland i mellersta Finland. I
bolaget ingår även produktion av kraft och värme, vilka tillgångar i hu-
vudsak arrenderas. Värme distribueras genom Kajaanin Lämpö, som ägs
tillsammans med Kajana stad.

Utöver aktierna i Graninge Kainuu har Graninge förvärvat samtliga ak-
tier i AB Avesta Energi. Bolaget, som bedriver elförsäljning till 13.000
kunder i Dalarna, ingår i koncernen sedan 1 februari. Köpeskillingen
uppgick till 18 MSEK.

Försäljningen av Roslags Energi Värme slutfördes i början av året. För
aktierna erhölls 53 MSEK, varav totalt 24 MSEK utgör realisationsvinst.
Köpare var en ägargrupp i vilken ingick US Energy Corporation.

Investeringar och finansnetto

Koncernens investeringar i nya anläggningar uppgick till 193 (93) MSEK.

Bland de större satsningarna återfinns konvertering av en panna i Järfälla
till träpulver för att sänka oljeförbrukningen.

Inom nätrörelsen har investeringarna ökat, dels som följd av att Gran-
inge Kainuu tillkommit, dels som följd av det avtal branschen träffat med
staten i syfte att förstärka landsortsnäten och begränsa effekterna av
storstörningar.

Som finansnetto redovisas -86 (-81) MSEK. Nettoskuldsättningen har
minskat med 130 MSEK under tredje kvartalet och uppgick vid utgången
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av september till -2.036 MSEK. Soliditeten vid samma tidpunkt uppgick
till 50 (53) procent.

Moderbolaget

Nettoomsättningen för moderbolaget under årets första nio månader
uppgick till 57 (71) MSEK och som resultat redovisas -42 (-22) MSEK.

Sollefteå den 6 november 2002

Lars Enslöf
Verkställande direktör
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Koncernens resultat i sam-
mandrag

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helår
MSEK   2002 2001  2002  2001  2001
Nettoomsättning (exkl. el-
skatt) 638  412 2 270 1 625 2 538
Intressebolagsandelar mm 0 -1 0 -15 -23
Rörelsens kostnader *) -524 -222 -1 684 -1 008 -1 672
Rörelseresultat 114 189 586 602 843
Finansiella poster, netto -25 -33 -86 -81 -122
Resultat efter finansiella poster 89 156 500 521 721
Minoritetens andel -6 0 -28 0 0
Resultat före skatt 83 156 472 521 721
Skatt -23 0 -132 0 -5
Periodens resultat 60 156 340 521 716
*) I rörelsens kostnader ingår
planenliga avskrivningar med -55 -56 -187 -166 -221

Resultat per aktie ( 66.446.687 st),
SEK 0,90 2,35 5,10 7,85 10,80

Nettoomsättning per verk-
samhetsgren

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helår
 MSEK   2002 2001  2002  2001  2001
El 339 249 1 149 892 1 371
Nät 216 164 720 556 792
Värme 126 45 501 283 520
Interna leveranser -43 -46 -100 -106 -145
Summa 638   412 2 270 1 625 2 538

Rörelseresultat per verksam-
hetsgren

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helår
MSEK   2002 2001  2002  2001  2001
El 27 157 278 408 570
Nät 88 49 258 182 247
Värme -1 -17 50 32 56
Skog & Trä -20 -30
Summa 114 189 586 602 843
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Koncernens balansräkning

MSEK   2002-09-30  2001-09-30  2001-12-31
Tillgångar

Anläggningstillgångar 8 636 8 600 8 392
Bank och medelsplaceringar 232 201 236
Övriga omsättningstillgångar  892 768 1 260
Summa tillgångar 9 760 9 569 9 888

Eget kapital, avsättningar och skulder
Eget kapital 4 913 5 030 5 212
Minoritetsintressen 285 10 6
Avsättningar 31 65 32
Uppskjuten skatt 1 483 1 424 1 553
Långfristiga skulder 1 339 1 272 1 291
Räntebärande kortfristiga skul-
der 949 1 241 1 134
Övriga kortfristiga skulder 760 527 660
Summa eget kapital, avsättningar och skulder 9 760 9 569 9 888

Eget kapital

MSEK   2002-09-30  2001-09-30
Ingående balans 5 212 4 795
Aktieutdelning -365 -286
Reversering av uppskrivning,
mm -274
Periodens resultat 340 521
Utgående balans 4 913 5 030

Kassaflödesanalyser

MSEK   
jan-sep

2002  
jan-sep

2001  helår 2001

Kassaflöde från den löpande
verksamheten
före förändringar av
rörelsekapital 190 398 585

Kassaflöde från förändringar av
rörelsekapital 340 -53 91

Kassaflöde från den löpande
verksamheten 530 345 676

Kassaflöde från investeringsverksamheten -379 -464 1 428

Kassaflöde från
finansieringsverksamheten -155 222 -2 166

Ökning av likvida medel -4 103 -62
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Nyckeltal

   
jan-sep

2002  
jan-sep

2001  helår 2001

Synlig soliditet % 50 53 53
Eget kapital per aktie, SEK 74 76 78

Avkastning sysselsatt kapital % 10 11 12
Avkastning eget kapital % 9 14 14

Redovisningsprinciper
Koncernen följer Redovisningsrådets samtliga gällande rekommendationer. Det innebär att från och med
2002-01-01 tillämpas Redovisningsrådets nya rekommendationer avseende immateriella tillgångar,
avsättningar, nedskrivningar och lånekostnader m m. Ingen av rekommendationerna har haft någon
materiell inverkan på koncernens resultat eller ställning. I övrigt är rapporten upprättad i enlighet med
tidigare tillämpade redovisningsprinciper.
Från och med delårsrapporten per 2002-03-30 har tidigare gjorda uppskrivningar av krafttillgångar, 381
MSEK, reverserats mot eget kapital. Motivet till detta är att anpassa redovisningen till IAS värderingsregler.
Denna reversering motsvaras således inte av någon värdenedgång avseende dessa anläggningstillgångar.

Nyckeltal har beräknats i enlighet med rekommendationer från Sveriges Finansanalytikers Förening.

Kommande rapport

Bokslutskommuniké 18 februari 2003

Sollefteå den 6 november 2002

Graninge AB (publ) Graninge AB (publ)
Box 733
182 17 Danderyd 881 86  Sollefteå
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