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DELARSRAPPORT
FOR PERIODEN 1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2002

TREDJE KVARTALET

Omsittningen uppgick under tredje kvartalet till 52,2 MSEK (45,1) och under perioden
januari-september till 148,1 MSEK (155,1).

Omsittningen i koncernen avseende Pointsec-verksamheten uppgick under tredje
kvartalet till 15,9 MSEK (7,7) och under hela niomanadersperioden till 39,6 MSEK
(22,1), vilket ir en tillvixt pd 79%.

Bruttomarginalen uppgick under kvartalet till 62% (46%) och ackumulerat till 60%
(47%). Marginalforbittringen beror huvudsakligen pé en forindrad produktmix med en
hogre andel forsiljning av Pointsec.

Rérelseresultatet uppgick under kvartalet till —1,4 MSEK (-19,3) och ackumulerat till
-33,0 MSEK (-67,3).

Resultatet efter finansnetto uppgick under kvartalet till —1,3 MSEK (-15,0) och under
perioden till -30,3 MSEK (-59,8). Under kvartalet 6kade orealiserade évervirden i
fondplacerade medel med 3,5 MSEK, vilka ej ingdr i det redovisade finansnettot. Totalt
uppgick vid periodens utging orealiserade évervirden till 10,5 MSEK (0,9).
Likviditeten uppgick vid periodens utging till 139 MSEK (153) inklusive outnyttjad
checkkredit och orealiserade 6vervirden i fondtillgingar. Eget kapital uppgick till 135
MSEK (160), vilket innebir en soliditet pd 70% (70%).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Telenor bestillde ytterligare 2.500 Pointsec-licenser.

Pointsec-bestillningar erhélls dven fran Linsforsikringar och European Investment Bank.
I USA erhélls Pointsec-bestillningar frin JD Edwards, Food and Drug Administration
samt frn ytterligare kunder inom offentlig sektor.

Fortsatt stora leveranser av sikerhetslosningar till Internet-banker har skett savil i Sverige
som 1 Norge.

Verksamheterna i Slovakien och Tjeckien avyttrades till bolagens VD, efter godkinnande
vid den extra bolagsstimman den 18 juli.



KOSTNADSBESPARINGAR
BORJAR GE RESULTAT

OMSATTNING OCH RESULTAT
Omsiittningen under kvartalet uppgick
tll 52,2 MSEK (45,1). Av omsittningen
utgjorde 30% (15,9 MSEK) intikeer hir-
rorande frin Pointsec, att jimfora med
17% (7,7 MSEK) foregiende 4r. Detta
innebar att Pointsec-verksamheten totalt i
koncernen, for forsta gingen, gav ett posi-
tivt bidrag under kvartalet.

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till
32,2 MSEK (20,6) och bruttomarginalen
till 62% (46%). Marginalforbittringen
beror huvudsakligen pé en férindrad
produktmix med en hégre andel Pointsec-
forsiljning.

Under kvartalet var marginalerna avseende
tredjepartsforsiljningen bittre 4n foregl-
ende &r, vilket bland annat ir en effekt av
en ligre kurs p& den amerikanska dollarn.
Fér hela niomé&nadersperioden ligger mar-
ginalerna avseende tredjepartsforsiljningen
pa oférindrad nivd jimfort med forra aret.

Rérelseresultatet uppgick for kvartalet till
—1,4 MSEK (-19,3). Koncernens kost-
nadsmassa har reducerats med 21% (9,1
MSEK) jimfort med samma period fore-
gdende &r. Minskningen 4r beriknad in-
klusive utgifter for programvaruutveckling
som aktiveras och efter avdrag for intikeer
for andrahandsuthyrning av kontorsyta.
Dirtill inkluderar minskningen den kon-
sultverksamhet som avvecklades under
foregdende 4r och dir vissa kostnader redo-
visades som direkta kostnader.

I rérelseresultatet ingdr avvecklingskost-
nader uppgdende till ca 0,7 MSEK (0)
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under kvartalet och till 4,7 MSEK (7,7)

ackumulerat.

Resultatet efter finansnetto uppgick for
kvartalet till —1,3 MSEK (-15,0). Finans-
nettot uppgick under perioden till 0,1
MSEK (4,3). En stor andel av koncernens
likviditetséverskott har placerats i fonder
vilka redovisningsmissigt ¢j fir virderas till
marknadsviirde. P4 balansdagen uppgick
orealiserade 6vervirden i dessa fonder till
10,5 MSEK (0,9), varav 3,5 MSEK gene-
rerats under tredje kvartalet.

Resultatet per aktie uppgick for perioden
till —2:82 SEK (-5:66).

Eget kapital uppgick vid periodens utging
till 135 MSEK (160), vilket innebar en
soliditet pa 70% (70%) och ett eget kapital
per aktie p& 12:78 SEK (15:15).

Goodwill och balanserade utgifter for

programvaruutveckling uppgir samman-
taget till 22,7 MSEK (17,8).

SAMMANDRAG PER AFFARSOMRADE JANUARI - SEPTEMBER, MSEK
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Vid periodens utgdng uppgick likviditeten,
inklusive outnyttjad checkkredit om 37
MSEK (38) och orealiserade 6vervirden

i fondplacerade medel om 10,5 MSEK
(0,9), till 139 MSEK (153). Likviditeten
uttryckt som omsittningstillgngar i %

av kortfristiga skulder uppgick till 270%
(288%). Overskottslikviditeten har pla-
cerats i rintebirande placeringar samt i

fonden Nektar.

ALLMANT

Koncernen har under kvartalet, trots de
svira marknadsforutsittningarna, uppnétt
ett avsevirt forbittrat resultat. Resultatet
har uppndtts genom en dkad forsiljning
av den egenutvecklade produkten Pointsec
samt av kostnadsneddragningar, vilka nu
bérjar ge resultat. Antalet anstillda i kon-
cernen var pd balansdagen 100 att jimf6ra
med 162 vid samma tid foregdende 4r.

Solutions Pointsec V Moderbolaget och
koncernposter ?

2002 2001 2002 2001 2002 2001
Omsittning 120,7 139,4 35,4 19,3 -8,0 -3,6
Bruttoresultat 54,5 54,5 33,1 19,2 0,8 -1,0
Rorelsekostnader 55,3 76,9 58,7 55,2 7,4 7,9
Rorelseresultat -0,8 22,4 -25,6 -36,0 -6,6 -8,9
Antal anstillda, snitt 69 106 44 43 10 16

V- Pointsec siljs iven via bolagen i affirsomride Solutions. Pointsec-forsiliningen totalt i koncernen uppgick under perioden till 39,6 MSEK (22,1).

2 Avser eliminering av forsiljining inom koncernen samt koncernens goodwillavskrivningar.



AFFARSOMRADE SOLUTIONS

Omsdttning:  jan-sep 120,7 MSEK (139,4 )
jul-sep 42,9 (37,9)

Férsiljningen av sikerhetsldsningar till
Internetbanker har fortsatt att dominera
affirsomradet under perioden, framfér
allt i Sverige och Norge. Arbete har under
perioden lagts ned pd den nya satsningen
kring att erbjuda Managed Security Servi-
ces (MSS), vari ingér bland annat digitala
vakttjinster.

Affirsomridet har under det senaste aret
genomgdtt en dramatisk omstrukturering
och rationalisering, vilket bland annat
resulterat i nirmare en halvering av perso-
nalstyrkan till 56 anstillda (102). Atgiir—
derna har bérjat ge effekt, vilket syns péd
rorelseresultatet som for andra kvartalet i
foljd var positivt.

Konkurrenssituationen har de senaste aren
forvintats hdrdna och medféra ligre mar-
ginaler, som en naturlig f6ljd av en 6kad
mogenhetsgrad pa marknaden. Protect
Data Solutions marginaler har detta till
trots hittills legat pa en stabil niva. Lig-
konjunkturen under de senaste dren har
dock medfért 6kad press pd marginalerna,
savil frin kunder som frin leverantorer.
Under kvartalet har diskussioner férts med
ett antal av bolagets leverantdrer angiende
de kommersiella villkoren. Bedémningen
4r att marginalerna pa nigra av bola-

gets storsta produkegrupper kommer att
minska.

Kim Hyldig tilltriidde som VD fér Protect
Data AS i Danmark den 1 augusti. Bola-
gets verksamhet har under viren reducerats
kraftigt med en halvering av personalstyr-
kan och utgors i dagsliget av 9 personer.

Verksambheten i Slovakien och Tjeckien
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avyttrades under kvartalet till bolagens
VD. Avyttringen innebir for Protect Data
en minskad riskexponering och en 6kad
fokusering pd kvarvarande marknader.
Samarbetet med de avyttrade verksamhe-
terna kommer dock att fortsitta, bland
annat genom dterforsiljaravtal avseende
Pointsec.

AFFARSOMRADE POINTSEC

Omsdttning:

Affdrsomrdde Pointsec:
jan-sep 35,4 MSEK (19,3 )
Jjul-sep 14,1 (7,7)

Pointsec totalt i koncernen:
jan-sep 39,6 (22,1)
jul-sep 15,9 (7,7)

Affirsomridet fortsitter att utvecklas posi-

tive med en kontinuerligt 6kad forsiljning.

Under kvartalet har forsiljningar skett till
bland andra Linsforsikringar, European
Investment Bank och Telenor i Europa,
samt till JD Edwards och Food and Drug
Administration i USA. Flera av bestill-
ningarna ir utékningar av tidigare kopta
licenser.

OMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD, MSEK

Q3 Q4

Effekterna av under aret vidtagna rationa-
liseringsdtgirder syns tydligt under tredje
kvartalet och rorelseresultatet for kvartalet
blev —2,0 MSEK (-9,7). P4 koncernniva
(inklusive intikter via Solutions) var bi-
draget frin Pointsec-verksamheten positivt
under kvartalet.

Pointsec-produkten fungerar vil och in-
stallationerna hos flera av bolagets kunder
I6per pd i god takt. Ett exempel dr Nokia
dir Pointsec fakturerar [6pande baserat pd
antal installerade licenser.

Ett 6kat intresse for samarbete och alli-
anser har dven noterats frin andra foretag
verksamma inom IT-sikerhet.

I september lanserade Pointsec "Picture-
PIN”, en ny inloggningsmetod pd Point-
secs sikerhetsprodukter for handdatorer,
Pointsec® for PocketPC och Pointsec®
for PalmOS, for vilken Pointsec har sokt
patent. Inloggningsmetoden innebir in-
loggning via symboler vilket bide 6kar
sikerheten och férenklar anvindandet.

jul-sep jan-sep okt-sep helar

2002 2001 2002 2001 01-02 2001

Sverige 30,8 22,2 87,1 87,0 128,0 128,0
Finland 2,9 1,6 7,8 5,1 10,3 7,6
Norge 5,6 11,3 18,5 23,6 29,7 34,8
Danmark 3,7 3,6 11,7 22,5 16,0 26,8
Slovakien och Tjeckien = 1,5 1,9 3,9 3,6 5,6
USA 8,3 4,7 19,0 11,8 26,5 19,3
Ovriga linder 0,9 0,2 2,1 1,2 3,8 2,8

Totalt 52,2 45,1 148,1 155,1 217,9 2249
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I USA har bolagets forsiljningsresurser nu-
mera sitt fokus pd ostkusten dir kunderna
inom den federala sektorn iterfinns. For-
siljningen till denna sektor har dock delvis
forskjutits i tiden, bland annat beroende
pa bildandet av det nya departementet
Homeland Security. Bildandet av det nya
departementet, samt att det federala bud-
getdret l6per frin oktober till september,
har inneburit att investeringsbeslut skjutits

upp.

Under kvartalet tilltridde Peter Larsson
som VD f6r Pointsec Mobile Technologies
AB och som operativ chef (COO) for af-

firsomradet.

UTSIKTER
Marknadsliget bedoms for nirvarande som
extremt dystert i Norden. Intresse finns

hos kunderna men investeringsbenigenhe-
ten 4r minimal. De investeringar som vil
gors dr med mycket hog prismedvetenhet
frin kunderna och till s§ smd volymer som
mojligt. Detta giller inom samtliga bran-
scher.

I USA ir marknadsliget ndgot ljusare och
de foreslagna stora ckade anslagen till den
federala sektorn for investeringar i IT-si-
kerhet, ger mojligheter under den kom-
mande tolvmanadersperioden.

Fjirde kvartalet har under en f5ljd av

Ar varit 4rets starkaste kvartal. Det svira
marknadsliget gor det osikert om denna
sisongsvariation foreligger i &r.

Protect Datas genomférda dtgirdsprogram,
vilka minskat koncernens kostnadsmassa
med 25%, medfér dock att bedémningen
kvarstr att resultatet f6r andra halviret
blir visentligt bittre 4n resultatet under
forsta halviret.
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INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i inventarier
uppgick under perioden dill 0,9 MSEK
(11,6), varav moderbolagets investeringar
utgjorde 0 MSEK (0,9).

Utgifter for programvaruutveckling av
kommersiella programvaror har under
perioden uppgéte till 21,8 MSEK (21,1),
varav 5,7 MSEK (5,9) har aktiverats.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprittats i enlig-
het med Redovisningsridets rekommenda-
tion RR20 Deldrsrapportering. Redovis-
ningsprinciper och berikningsmetoder ir
de som tillimpats i senaste &rsredovisning.

jul-sep jan-sep okt-sep helar
2002 2001 2002 2001 01-02 2001
Nettoomsittning 52,2 45,1 148,1 155,1 217,9 2249
Kostnad for silda varor -20,0 -24.,5 -59,7 -82,4 -87,4 -110,2
Bruttoresultat 32,2 20,6 88,4 72,7 130,5 114,7
Férsiljningskostnader -16,7 -22,2 -59,0 -72,8 -84,4 -98,2
Administrationskostnader V -12,5 -12,8 -44.5 -52,1 -61,2 -68,7
Forsknings- och utvecklingskostnader ? -49 -3,6 -16,1 -15,2 -21,5 -20,6
Ovriga rérelseintikter/-kostnader 0,5 -1,3 11,69 0,2 0 2,1
Rorelseresultat -1,4 -19,3 -33,0 -67,3 -36,6 -70,7
Finansnetto 0,1 4,3 2,7 7,5 3,5 8,2
Resultat efter finansnetto -1,3 -15,0 -30,3 -59,8 -33,1 -62,5
Skatt ¥ 0 0 0,4 0 3,8 3,4
Minoritetens andel 0 0 0,1 0,1 0 0
Resultat efter skatt -1,3 -15,0 -29,8 -59,7 -29,3 -59,1
Av- och nedskrivningar ingdr med 3,6 3,3 10,8 11,4 14,8 15,4
diirav goodwill 0,5 0,4 1,3 3.5 2,6 4,8
diirav avskrivning pd balanserade
utgifter for programvaruutveckling 0,8 0 2,0 0 2,0 0,1

Inkluderar alla Gvriga kostnader som ej iir direkt hinforliga till forsiliningsverksambeten och programvaruutvecklingen. Goodwillavskrivningar ingdr hir.

2 From 2001 har aktivering skett i enlighet med RR15. Under kvartalet har 1,4 MSEK (2,4) aktiverats. Under perioden har 5,7 MSEK (5,9) aktiverats.

3)

[orluster, har ej beaktats i denna rapporss resultar- och balansrikningar.

Skattemiissiga underskotssavdrag finns i koncernen uppgiende till ca 80 MSEK. Uppskjuten skattefordran avseende dessa, samt under 2002 uppkomna
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AKTIEDATA
jul-sep jan-sep okt-sep helar

2002 2001 2002 2001 01-02 2001
Fore utspidning:
Antal aktier V, tusental 10 570 10 570 10 570 10 570 10 570 10 570
Genomsnittligt antal akeier V, tusental 10 570 10 570 10 570 10 542 10 570 10 549
Vinst per aktie 2, SEK -0:12 -1:42 -2:82 -5:66 -2:77 -5:60
Eget kapital per aktie, SEK 12:78 15:15 12:78 15:15 12:78 15:46
Efter utspidning: 3
Antal aktier V, tusental 10 570 10 570 10 592 10 668 10 640 10 957
Genomsnittligt antal aktier V, tusental 10 570 10 570 10 592 10 640 10 640 10 936
Vinst per aktie 2, SEK -0:12 -1:42 -2:82 -5:61 -2:75 -5:41
Eget kapital per aktie, SEK 12:78 15:15 12:75 15:01 12:70 14:92

U Justerat for fondemission och split.

2 Beriiknat som Resultat efter skatt / genomsnittligt antal aktier.
9 Endast teckningsoptioner vilka har ett diskonterat lisenpris understigande aktiens genomsnittliga marknadspris under perioden

beaktas i enlighet med RRI18.
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2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31

Tillgangar

Goodwill 10,4 11,9 11,6
Balanserade utgifter for programvaruutveckling 12,3 5,9 8,6
Ovriga anliggningstillgdngar 15,2 23,7 21,9
Ovriga omsittningstillgingar 62,0 73,0 109,1
Likvida medel 92,3 114,3 107,8
Summa tillgingar 192,2 228,8 259,0
Eget kapital och skulder

Eget kapital 135,1 160,1 163,5
Minoritetens andel - 0 0
Avsittningar - 3,4 -
Skulder, langfristiga rintebirande 0,1 0,4 0,2
Skulder, kortfristiga ¢j rintebirande 57,0 64,9 95,3
Summa eget kapital och skulder 192,2 228,8 259,0
Specifikation forindring eget kapital:

IB 163,5 217,9 217,9
Nyemissioner - 2,3 3,1
Forsiljning av teckningsoptioner legna aktier - 0,3 1,2
Omvréiikningsdifferenser 1,4 -0,7 0.4
Periodens resultat -29,8 -59,7 -59,1
UB 135,1 160,1 163,5
Stillda panter - 13,8 18,9

Ansvarsforbindelser
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jul-sep jan-sep okt-sep helar
2002 2001 2002 2001 01-02 2001
Kassaflode frin den lspande verksamheten
fore forindring av rorelsekapitalet 1,1 -12,8 -22,2 -51,5 -22,8 -52,1
Forindring av rorelsekapitalet -3,7 -4,1 12,8 11,3 8,3 6,8
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -2,6 -16,9 9,4 -40,2 -14,5 -45,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,6 -5,2 -7,5 -17,4 -10,6 -20,5
Kassaflode frin finansieringsverksamheten -0,1 -0,1 -0,1 3,6 0,6 4,3
Diirav nyemissioner = - - 3.4 0,9 4,0
Periodens kassaflode -5,3 -22,2 -17,0 -54,0 -24,5 -61,5
Likvida medel vid periodens bérjan 98,2 136,5 107,8 168,9 114,3 168,9
Kursdifferenser i likvida medel -0,6 0 1,5 -0,6 2,5 0,4
Likvida medel vid periodens slut 92,3 114,3 92,3 114,3 92,3 107,8
NYCKELTAL
jul-sep jan-sep okt-sep helar
2002 2001 2002 2001 01-02 2001
Omsittningstillvaxt 16% -45% -4% -25% -8% -23%
Bruttomarginal 62% 46% 60% 47% 60% 51%
Vinstmarginal efter finansnetto -3% -33% -20% -39% -15% -28%
Avkastning pa eget kapital -1% -9% -20% -32% -20% -31%
Avkastning pa sysselsatt kapital -1% -9% -20% -32% -22% -33%
Soliditet 70% 70% 70% 70% 70% 63%
Antal anstillda vid periodens utging 100 162 100 162 100 141
Genomsnittligt antal anstillda 113 167 123 165 130 161
Omsittning per anstilld, kKSEK 462 270 1204 940 1676 1397
KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
12 februari 2003 Bokslutskommuniké for 2002

Stockholm den 7 november 2002

Protect Data AB (publ)

Styrelsen
Denna delirsrapport har ef varit foremdl for granskning av bolagers revisor.

Fragor med anledning av denna rapport besvaras av bolagets VD Thomas Bill, tel 08-459 54 00,
e-mail: thomas.bill@protectdata.com, mobil 070-542 62 71

www.protectdata.com



