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                       ¦ Intäkterna uppgick under tredje kvartalet till 527 tkr ( 99 tkr).

                       ¦ Kostnaderna för perioden sänktes med ca. 1.5 milj.

                       ¦ Koncernens resultat för perioden uppgick till – 4 362 tkr (-6 520 tkr)
varav forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till 2 597tkr
(4 342 tkr).

Viktiga händelser efter perioden.

                       ¦ Urban Edman tillträder som VD för Medisan AB.

¦ Medisan tecknar avtal med det franska bolaget Ethypharm S.A.

Intäkterna uppgick till 527 tkr under tredje kvartalet.
Intäkterna från försäljningen av RescueFlow® har ökat jämfört med tredje kvartalet 2001. Det är dock fortsatt svårt att
förutse försäljningsutvecklingen då ett antal distributörer av olika anledningar senarelagt beställningar av RescueFlow®.

Kostnaderna för perioden sänktes med ca. 1.5 milj.
Bolaget har under tredje kvartalet sänkt kostnaderna med ca. 1.5 milj. jämfört med kostnaderna under tredje kvartalet
2001. Arbetet med att anpassa kostnaderna kommer att fortgå och målet är att ytterligare sänka kostnaderna utan att för
den skull dra ner på bolagets marknadsaktiviteter.

Urban Edman VD för Medisan AB
BioPhausias marknadsbolag Medisan AB har tillsatt Urban Edman som VD från och med november 2002. Edman har en
gedigen bakgrund inom läkemedelsbranschen där han bland annat startade och utvecklade bolaget Medartuum under
åren 1998 fram till och med 2002 då Edman sålde sitt innehav i bolaget.

Medisan AB har tecknat licensavtal med Ethypharm S.A.
Medisan AB har tecknat ett licensavtal för en produkt med indikationen ”svår cancersmärta”. Licensgivare och tillverkare är
Ethypharm S.A. Ethypharm är ett läkemedelsbolag inom ”drug delivery”, som med sin teknikplattform levererar en ökad
tillgänglighet av den aktiva substansen samt för patienten ett skonsammare intag av läkemedlet. Ethypharm har lanserat
50 produkter i 70 länder och är därmed ett av de ledande bolagen inom ”drug delivery systems”.
Den totala marknaden för den licensierade produkten i Sverige är 14 milj. Försäljningen beräknas starta under andra
halvåret 2003.

Koncernens resultat
Rörelseresultatet januari till september 2002 för koncernen uppgick till –12 559 tkr (-17 003 tkr). Nettoomsättningen
avser royalty vid försäljning samt leverans av RescueFlow®. De totala avskrivningarna,
1 979 tkr (1 793 tkr) har fördelats på funktionerna. Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 8 145 tkr (10
001 tkr). Av forsknings och utvecklingskostnaderna utgjordes 1 909 tkr (1 673 tkr) av avskrivningar.



Finansiell ställning
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 21 448 tkr (7 146 tkr). Soliditeten var 59% (53%).

Redovisningsprinciper
Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR20, Delårsrapportering. Samma
redovisningsprinciper och beräkningsmetoder har använts i delårsrapporten som i den senaste årsredovisningen.

Koncernens resultaträkning i sammandrag (Tkr)
juli-sep 2002 juli-sep 2001 jan-sep

 2002
jan-sep

 2001
jan-dec 2001

Nettoomsättning 527 99 1 561 1 172 2 071
Kostnad för sålda varor -75 -185 -362 -343 -432
Bruttoresultat 452 -86 1 199 829 1 639

Försäljningskostnader -647 -882 -2 227 -4 075 -4 606
Administrationskostnader -1 122 -846 -3 364 -4 060 -4 708
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 597 -4 342 -8 145 -10 001 -12 744
Valutakursvinster -136 37 37 415 165
Valutakursförluster -18 -26 -59 -111 -143
Rörelseresultat -4 068 -6 145 -12 559 -17 003 -20 397

Resultat från övriga värdepapper som är
Anläggningstillgångar - - - - -244
Ränteintäkter och liknande intäkter 381 87 702 379 427
Räntekostnader och liknande kostnader -675 -462 -2 049 -1 398 -3 560
Resultat efter finansiella poster -4 362 -6 520 -13 906 -18 022 -23 774

Skatter på årets resultat - - - - -44
Periodens resultat -4 362 -6 520 -13 906 -18 022 -23 818

Varav avskrivningar 657 576 1 979 1 793 2 573



Koncernens balansräkning i sammandrag (Tkr)
2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31

Immateriella anläggningstillgångar 16 479 18 725 17 913
Materiella anläggningstillgångar 206 361 305
Finansiella anläggningstillgångar 11 352 11 596 11 351
Övriga omsättningstillgångar 1 806 2 655 1 492
Varulager 270 109 98
Kundfordringar 535 938 689
Likvida medel 21 448 7 146 5 539
Summa tillgångar 52 096 41 530 37 387

Eget kapital 30 990 22 130 16 051
Räntebärande skulder 17 235 14 993 16 642
Rörelseskulder 3 871 4 407 4 694
Summa eget kapital och skulder 52 096 41 530 37 387

Förändring eget kapital
2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31

Vid periodens början 16 051 34 704 34 704
Nyemission 28 947 4 000 3 750
Konvertering 47 1 350 1 407
Omräkningsdifferens -149 98 8
Periodens resultat -13 906 -18 022 -23 818
Vid periodens slut 30 990 22 130 16 051

Nyckeltal
2002-09-30 2001-09-30 2001-12-31

Antal aktier vid periodens slut 20 392 304 14 201 550 14 234 080
Genomsnittligt antal aktier under perioden 19 706 494 13 709 665 13 963 580
Eget kapital per aktie, kr 1,5 1,6 1,1

Soliditet, % 59 53 43
Resultat per aktie, kr -0,7 -1,3 -1,7
Resultat per aktie, efter utspädning -0,7 -1,3 -1,7



Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag (Tkr)
juli-sep

2002
juli-sep

2001
jan-sep

2002
jan-sep

2001
jan-dec

2001
Kassaflöde från den löpande verksamheten före
förändring av rörelsekapital -3 492 -5 939 -11 288 -16 229 -19 468
Förändring av rörelsekapital 265 -368 -1 155 -1 367 342

Kassaflöde från den löpande  verksamheten
-3 227 -6 307 -12 443 -17 596 -19 126

Kassaflöde från investeringsverksamheten
-13 - -446 -3 800 -3 884

Kassaflöde från finansieringsverksamheten
72 - 28 798 4 000 4 007

Förändring av likvida medel -3 168 -6 307 -15 909 -17 396 -19 003

Likvida medel vid periodens början 24 616 13 453 5 539 24 542 24 542
Likvida medel vid periodens slut 21 448 7 146 21 448 7 146 5 539

Koncernens rörelseresultat i översikt (Tkr)
Kv 3 2002 Kv 2 2002 Kv 1 2002 Helår 2001 Kv 4 2001 Kv 3 2001 Kv 2 2001 Kv 1 2001

Bruttoresultat 452 705 42 1 639 810 -86 9 906
Försäljnings kostnader -647 -764 -816 -4 606 -531 -882 -1 544 -1 649
Administrationskostn -1 122 -1 224 -1 018 -4 708 -648 -846 -1 446 -1 768
Forskningskostnader -2 597 -2 806 -2 742 -12 744 -2 743 -4 342 -3 065 -2  594
Valutavinster/
förluster

-154 69 63 22 -282 11 235 58

Rörelseresultat -4 068 -4 020 -4 471 -20 397 -3 394 -6 145 -5 811 -5 047

Uppsala den 7 november, 2002

Claes Thulin
Verkställande direktör

Denna delårsrapport har inte varit föremål för granskning av BioPhausias revisorer.

Bokslutskommuniké för 2002 kommer att lämnas den 13 februari 2003.


