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Rapport för de första nio månaderna 2002

Biora AB (publ)
 2002-11-07

Kvartal 3
2002

  Kvartal 3
2001

Kvartal 1-3
    2002

Kvartal 1-3
2001

Helår
2001

Försäljning, MSEK 28,1 22,0 99,5 77,8 110,7
Rörelseresultat, MSEK -1,7 -11,5 -1,3 -26,7 -26,5
Periodens resultat, MSEK -1,2 -11,0 -0,5 -25,7 -25,1

• Försäljningen under de första nio månaderna 2002 ökade med 28
procent till 99,5 (77,8) MSEK.

• Försäljningen under tredje kvartalet 2002 ökade med 28 procent till
28,1 (22) MSEK. Ökningen har framförallt skett i USA och Tyskland.

• Periodens resultat under första nio månaderna uppgick till
- 0,5 (-25,7) MSEK.

• Biora avslutar det amerikanska depåbevis-programmet från och
med den 9 december 2002. Innehavare av amerikanska depåbevis
kan överlåta sina depåbevis till Bank of New York och erhålla det
antal ordinarie aktier som dessa representerar.

Biora AB utvecklar, tillverkar och marknadsför biologiskt baserade produkter till tandläkare.
Huvudprodukten, Emdogain®Gel, som är godkänd för försäljning  i bland annat Europa,
Nordamerika och Japan, återbildar på ett naturligt sätt det fäste som tanden förlorat på grund av
tandlossning. Biora-aktien är noterad på Stockholmsbörsens O-lista och Biora ADR är noterad på
OTC-listan i USA.

 Information/Investor Relations +46-40- 32 13 65  (direkt)       e-mail:
 Tommie Johansson +46-40- 32 13 55 (fax)             tommie.johansson@biora.com
 Biora AB (publ) +46- 703- 22 13 65 (mobil)      Internet:
 Medeon,  205 12 Malmö                     http://www.biora.com
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Bioras försäljning under de första nio månaderna 2002 uppgick till 99,5 MSEK, vilket kan jämföras
med 77,8 MSEK för motsvarande period 2001. Detta motsvarar en försäljningsökning med 28
procent (30 procent i fasta valutakurser). Försäljningsökningen har framförallt skett på de
amerikanska, tyska och japanska marknaderna.

Försäljningen under det tredje kvartalet 2002 uppgick till 28,1  (22,0) MSEK, en ökning med 28
procent (31 procent i fasta valutakurser).

        Försäljningsutvecklingen per kvartal, MSEK
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MARKNADER

En fortsatt stark försäljningsökning på den amerikanska marknaden
USA är Bioras största enskilda marknad. Försäljningen under de första nio månaderna 2002
uppgick till 51,6 (42,3) MSEK, en ökning med 22 procent i SEK (26 procent i lokal valuta) jämfört
med motsvarande period 2001. Försäljningen under det tredje kvartalet 2002 uppgick till 16,5
(12,6) MSEK.

Försäljningsökning med 20 procent på den tyska marknaden
Tyskland är Bioras största marknad i Europa. Försäljningen under de första  nio månaderna 2002
uppgick till 20,3 (17,0) MSEK, en ökning med 20 procent (20 procent i lokal valuta) jämfört med
motsvarande period 2001. Försäljningen under det tredje kvartalet 2002 uppgick till 6,5 (5,2)
MSEK.

Försäljningen i Japan
Bioras leveranser till Seikagaku, Bioras partner i Japan, under de första nio månaderna uppgick till
ett värde av 7,9 MSEK medan inga leveranser gjordes till denna marknad under motsvarande period
2001. Under det tredje kvartalet 2002 skedde inga leveranser av EmdogainGel till Seikagaku.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Bioras forskning koncentreras till utveckling av nya, patenterbara produkter för dentalmarknaden
och  utökade indikationer för Emdogain®Gel.

Registreringsansökan för indikationen retraktionsdefekter (blottlagda tandhalsar) har lämnats in till
den amerikanska registreringsmyndigheten, FDA, under det tredje kvartalet 2002 och till den
europeiska certifieringsenheten (Notified Bodies) under oktober 2002.

Pågående forskningsprojekt framskrider enligt nedan;
• Emaljmatrixproteinbaserad produkt för endodontisk behandling (behandling av tandpulpa). En

tidig klinisk prövning (fas I)  pågår och planeras att avslutas under det fjärde kvartalet detta år.
• En fas I-studie med en patentskyddad produkt mot muntorrhet har slutförts under det

andra kvartalet 2002. Studien påvisade relation mellan dosstorlek och effekt (dose-
response) hos friska frivilliga. Diskussioner om projektets fortsatta utveckling pågår
med Medpharma.

ÖVRIG INFORMATION

Biora kommer att avsluta det amerikanska depåbevis-programmet
Efter det att Bioras amerikanska depåbevis avnoterades från Nasdaq den 31 januari 2002 har
Bioras amerikanska depåbevis (BIORY) handlats på OTC (over-the-counter) och sälj-och
köpkurser  publiceras och distribueras genom Pink Sheet LLC. Biora har beslutat att avsluta sitt
amerikanska depåbevisprogram från och med den 9 december 2002. Detta beror på att handeln
med de amerikanska depåbevisen är låg och att programmet innebär höga kostnader för företaget.
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Handeln med Bioras amerikanska depåbevis kommer härigenom att upphöra på OTC-marknaden i
USA. Innehavare av amerikanska depåbevis kommer via Bank of New York erbjudas att byta ut
sina depåbevis mot ordinarie aktier som handlas på Stockholmsbörsen. Mer information  till
innehavare av depåbevis kommer att lämnas via ett besked om avslutande av det amerikanska
depåbevis-programmet

Bioras medicinska chef accepterar en tjänst vid Göteborgs Universitet
Bioras  medicinska chef, Lars Heijl, har accepterat en tjänst som chef för den internationella
specialistutbildningen inom parodontologi på den Odontologiska kliniken vid Göteborgs Universitet.
Från den 1 januari 2003 kommer Lars Heijl fortsätta med att bistå företaget i medicinska och
tekniska frågor som konsult.

Bioras aktieägare erbjuds nu finansiell information på ett mer kostnadseffektivt
sätt
Som meddelades i rapporten för det första halvåret kan aktieägare nu registrera sig på Bioras
hemsida för att få kvartalsrapporter via e-mail direkt efter det att informationen har offentliggjorts.
Genom att kvartalsrapporter nu kan distribueras elektroniskt, och för att reducera de stora
kostnader för företaget som tryckning och distribution av kvartalsrapporter utgör, upphör Biora från
och med denna rapport med att trycka kvartalsrapporter. Distribution av rapporter kommer endast
att ske på begäran.

FINANSIELL INFORMATION

Nettoomsättning
Koncernens nettoomsättning under de första nio månaderna 2002 ökade till 99,5 (77,8) MSEK.
Detta motsvarar en ökning med 28 procent (30 procent i fasta valutakurser). Under det tredje
kvartalet uppgick nettoomsättningen till 28,1 (22,0) MSEK.

Resultat
Bruttoresultatet under de första nio månaderna 2002 uppgick till 80,4 (60,6) MSEK. Förbättringen
beror i huvudsak på den ökade försäljningen i USA och Tyskland samt lanseringen av
Emdogain®Gel i Japan. Bruttoresultatet för det tredje kvartalet uppgick till 21,9 (17,5) MSEK .

Rörelseresultatet under de första nio månaderna 2002 uppgick till  -1,3 (-26,7) MSEK.
Förbättringen i  rörelseresultatet förklaras av den ökade försäljningen. Försäljningskostnaderna
minskade med 0,3 MSEK och forsknings- och utvecklingskostnaderna minskade med 7,5 MSEK.
Minskningen i forsknings- och utvecklingskostnaderna beror i huvudsak på att vissa
forskningsprojekt slutfördes under 2001. Administrationskostnaderna under perioden minskade med
1,3 MSEK.  Förändringen av övriga rörelseintäkter och kostnader  framgår av not 1 i
resultaträkningen. Under det tredje kvartalet uppgick rörelseresultatet till -1,7 (-11,5) MSEK.

Finansiellt netto för de första nio månaderna 2002 uppgick till 0,9 (1,0) MSEK.

Periodens resultat under de första nio månaderna 2002 uppgick till -0,5  (-25,7 ) MSEK, vilket
motsvarar -0,02 ( -1,20) SEK per aktie beräknat på genomsnittligt antal aktier 23.753.800
(21.427.976). Motsvarande siffror för det tredje kvartalet uppgick till -1,2 (-11,0) MSEK, vilket
motsvarar -0,05 (-0,50) SEK per aktie.
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Investeringar
Bruttoinvesteringarna i materiella anläggningstillgångar och patent under de första nio månaderna
2002 var 2,2 (2,1) MSEK.

Finansiell ställning
Nettoförändringen av likvida medel för de första nio månaderna 2002 var -3,2 (-0,3) MSEK.
Nettoförändringen  av likvida medel för motsvarande period föregående år kan huvudsakligen
förklaras av en nyemission omfattande 2 550 000 nya aktier under 2001, vilket ökade koncernens
likvida medel med 26,3 MSEK.

Vid rapportperiodens slut (jämförelse med den 31 december 2001 anges nedan inom parentes)
uppgick koncernens likvida medel till 48,3 (51,5) MSEK, soliditeten till 63,9 procent (60,6 procent)
och koncernens egna kapital till 55,1 (55,9) MSEK.

Personal
Antalet anställda i koncernen uppgick vid rapportperiodens slut till 81 jämfört med 83 per den
31 december 2001.

Redovisningsprinciper
Samma redovisningsprinciper och beräkningsmetoder har tillämpats i denna rapport för de första nio
månaderna 2002 som i årsredovisningen för år 2001.

Kommande rapporttillfällen
Biora kommer att lämna ekonomisk information vid följande tillfällen

Bokslutskommuniké för 2002 13 februari 2003
Utskick av årsredovisningar Slutet av mars 2003
Rapport för de första tre månaderna år 2003 29 april 2003
Bolagsstämman, Malmö 29 april 2003
Rapport för det första halvåret 2003 7 augusti 2003
Rapport för de första nio månaderna 2003 30 oktober  2003

Malmö den 7 november 2002

Donna Janson
Koncernchef och Verkställande Direktör

Denna rapport har inte varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer.
Biora AB har registrerat varumärkena Emdogain och PrefGel . I denna rapport
meddelas registreringarna endast på detta sätt.

För ytterligare information kontakta Investor Relations Tommie Johansson, 040 – 32 13
65 eller 0703 – 22 13 65, VD Donna Janson, 040-32 12 28
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RESULTATRÄKNING

Koncernen (TSEK) 2002 2001 2002 2001 2001
Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 1-3 Kvartal 1-3 Helår

Nettoomsättning 28 103 21 958 99 489 77 805 110 677
Kostnad för sålda varor -6 180 -4 498 -19 123 -17 228 -22 797
Bruttoresultat 21 923 17 460 80 366 60 577 87 880

Försäljningskostnader -16 337 -17 801 -53 455 -53 710 -76 998
Administrationskostnader -4 737 -5 180 -15 788 -17 055 -22 880
Forsknings- och utvecklingskostnader -3 165 -5 622 -11 987 -19 456 -26 787
Övriga rörelseintäkter och -kostnader 1) 635 -327 -461 2 962 12 321
Rörelseresultat -1 681 -11 470 -1 325 -26 682 -26 464

Finansiellt netto 435 552 871 1 018 1 403
Resultat efter finansiella poster -1 246 -10 918 -454 -25 664 -25 061

Skatt på periodens resultat 2) 25 -39 -88 -61 -34
Periodens resultat -1 221 -10 957 -542 -25 725 -25 095

Resultat per aktie 3) -0,05 -0,50 -0,02 -1,20 -1,14

Antal aktier vid periodens slut (i tusental) 23 754 23 754 23 754 23 754 23 754

Genomsnittligt antal aktier (i tusental) 23 754 21 869 23 754 21 428 22 014

1) Delbetalningar för licensavtal avseende ett utvecklingsprojekt inom xerostomi ingår i övriga rörelseintäkter med
    4,965 TSEK under 2001, varav 1 039 TSEK i kvartal 1; 1 963 TSEK i kvartal 2 och 0 TSEK i kvartal 3. I övriga
    rörelseintäkter ingår  2001 även 10 000 TSEK (varav 0 TSEK i kvartal 1, kvartal 2 och kvartal 3) i engångsbetalning för
    licensavtal  avseende ett BioEx-utvecklingsprojekt inom sårläkning (icke-dental). I övriga rörelsekostnader 2001 ingår
    royaltykostnader till Industrifonden avseende sistnämnda licensavtal med 1 200 TSEK (varav 0 TSEK i kvartal 1,  kvartal
    2 och kvartal 3) samt 2001 års administrationskostnader i samband med utlicensieringen av sårläkningsprojektet
    med 1 447 TSEK (varav 0 TSEK i kvartal 1, kvartal 2 och kvartal 3).
 2) Koncernen redovisar inte någon skatteintäkt, varken på periodens förlust eller på ingående ackumulerade
    förluster, p g a värderingsavdrag ned till ett belopp som bedömts troligt att kunna realiseras. Uppskjuten
    skattefordran redovisas till noll.
3) Resultat per aktie beräknas genom att nettoresultatet divideras med genomsnittligt antal aktier. Hänsyn har inte
    tagits till utestående optioner eftersom nuvärdet av teckningskursen är högre än aktiernas verkliga värde
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.

BALANSRÄKNING

Koncernen (TSEK) 30.9 2002 30.9 2001 31.12 2001

Immateriella anläggningstillgångar 8 056 7 441 6 948
Materiella anläggningstillgångar 2 325 4 453 3 738
Finansiella anläggningstillgångar 587 658 634
Summa anläggningstillgångar 10 968 12 552 11 320

Varulager 8 846 6 605 7 836
Kortfristiga fordringar 18 278 20 003 21 495
Kortfristiga placeringar  - 25 920 25 951
Kassa och bank 48 263 27 516 25 520
Summa omsättningstillgångar 75 387 80 044 80 802

Summa tillgångar 86 355 92 596 92 122

Eget kapital 1) 55 166 54 111 55 870
Avsättningar 253 297 305
Långfristiga skulder 1), 2) - 3 506 -
Kortfristiga skulder 2) 30 936 34 682 35 947

Summa eget kapital och skulder 86 355 92 596 92 122

1) Förändring i eget kapital

Aktiekapita
l

Bundna Ansamlad Totalt Totalt Totalt

reserver förlust 30.9 2002 30.9 2001 31.12 2001

Ingående balans 950 90 004 -35 084 55 870 50 915 50 915
Resultatdisposition -22 030 22 030 0 0 0
Tidigare skuldförda erhållna optionspremier
förfallna

- 5 320 5 320

Nyemission - - 23 805
Erhållna optionspremier - - 1 106
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Förändring av omräkningsdifferenser -108 -54 -162 -115 -181
Periodens resultat -542 -542 -25 725 -25 095
Utgående balans 2002-09-30 950 67 866 -13 650 55 166 30 395 55 870

2) Koncernens räntebärande skulder uppgick 30.9 2002 och 31.12 2001 till noll, 30.9 2001 till 2 400.

KASSAFLÖDESANALYS

Koncernen (TSEK) 2002 2001 2002 2001 2001
Kvartal

3
Kvartal 3 Kvartal

1-3
Kvartal

 1-3
Helår

Periodens resultat -1 221 -10 957 -542 -25 725 -25 095
Avskrivningar 793 1 398 2 389 4 006 5 939
Övriga justeringar för ej kassapåverkande poster -21 -878 85 99 89
Förändring av rörelsekapital 6 075 2 546 -2 229 -6 475 -6 413
Kassaflöde från löpande verksamhet 5 626 -7 891 -297 -28 095 -25 480
Investeringar i materiella anläggningstillgångar och patent

-466 -933 -2 176 -2 119 -2 872
Betalningar avseende andra långfristiga fordringar - - - 1 920 1 920
Kassaflöde från investeringar -466 -933 -2 176 -199 -952
Kassaflöde från finansiella transaktioner - 27 213 - 27 213 23 500
Valutakursförändringar på likvida medel 4 207 -735 762 648
Nettoförändring av likvida medel 5 164 18 596 -3 208 -319 -2 284

NYCKELTAL

Koncernen 2002 2001 2001 2000 1999

Kvartal 1-3 Kvartal 1-3 Helår Helår Helår

Försäljning (TSEK) 99 489 77 805 110 677 89 160 73 556

Bruttomarginal,% 2) 80,8 77,9 79,4 76,3 79,0

F&U-kostnader (TSEK) 3) 11 987 19 456 26 787 42 789 41 597

Räntabilitet på sysselsatt kapital, % 1), 4) -1,2 -61,8 -45,5 -83,7 -50,7

Räntabilitet på eget kapital, % 5) -1,3 -65,3 -47,0 -85,4 -50,8

Soliditet, % 6) 63,9 58,4 60,6 55,8 78,3

Nettoskuldsättningsgrad, % 7) -87,5 -94,3 -92,1 -100,9 -88,5

Eget kapital (TSEK) 55 166 54 111 55 870 50 915 127 406
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Genomsnittligt antal aktier (i tusental) 8) 23 754 21 428 22 014 21 204 21 204

Eget kapital per aktie, SEK 8) 2,32 2,53 2,54 2,40 6,01

Resultat per aktie, SEK 8) -0,02 -1,20 -1,14 -3,59 -4,09

Kassaflöde per aktie, SEK 9) -0,14 -0,01 -0,10 -2,78 -3,50

1) Räntabilitetstalen har beräknats genom att multiplicera de första 5) Nettoresultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

nio månadernas resultat med 1,33 för att uppnå jämförbarhet med 6) Eget kapital dividerat med totala tillgångar.

övriga presenterade nyckeltal avseende helår. 7) Differensen mellan räntebärande skulder och likvida

2) Bruttoresultatet dividerat med nettoomsättningen. medel (inkl kortfristiga placeringar) dividerat med eget kapital.

3) F&U-kostnader redovisas brutto, inklusive balanserade 8) För åren 1999-2002 har hänsyn inte tagits till

kostnader. Liksom under 1999, 2000 och 2001 har under utestående optioner vid beräkningen av eget kapital, resultat

2002 inga kostnader aktiverats under rubriken balanserade resp kassaflöde per aktie eftersom nuvärdet av tecknings-

utgifter för F&U, varför nettokostnaden var lika med brutto- kurserna vid varje årsskifte varit högre än aktiernas verkliga

kostnaden 11 987 . värde.

4) Rörelseresultatet plus finansiella intäkter dividerat med 9) Nettoförändringen av likvida medel dividerad med

genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital har genomsnittligt antal aktier i enlighet med not 8).

beräknats som balansomslutningen minus icke räntebärande

skulder (inklusive uppskjutna skatter).


