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Song Networks Holding AB:s resultat for tredje kvartalet 2002

Song Networks Holding AB:s omsaéttning det tredje kvartalet 2002 uppgick till 581
MSEK. Detta innebar en 6kning om 4% fran foregdende kvartal, och en minskning av
intékter med 7% fran samma period foregaende ar. Bruttomarginal fére avskrivningar
forbattrades med 130 punkter, fran 40,7% andra kvartalet 2002 till 42,0% eller med 790
punkter fran samma period 2001. Justerade forsaljnings- och
administrationskostnader (SG&A)* forbéattrades till 45% eller 260 MSEK fr&n 47% eller
261 MSEK foregaende kvartal. Justerade SG&A for tredje kvartalet 2001 uppgick till
56% eller 350 MSEK. Som uppgavs i rapporten for andra kvartalet har Foretaget
beslutat om ytterligare kostnadsreduktion av SG&A. Kostnadsreduktion skall gdras
gradvis for att i forsta kvartalet 2003 nd en niva om 230 MSEK. Justerad EBITDA?,
uppgick till =3% eller —16 MSEK jamfort med —6% eller —33 MSEK andra kvartalet 2002
och —22% eller —136 MSEK tredje kvartalet 2001. 1 286 direktanslutna sajter® tillkom
under kvartalet och uppgar totalt till 14 275. Vid slutet av kvartalet uppgick antalet
foretagskunder till 22 077, varav 6 887 &r direktanslutna. Direkta intakter® dkade till
57% av totala intékter for tredje kvartalet 2002, jamfort med 56% det andra kvartalet
2002. Direkta intakter uppgick till 42% av totala intakter det tredje kvartalet 2001.
Intéakter fran data- och internettjanster® 6kade med 6,3% fran foregaende kvartal till
42,5% av totala intdkter. Song Networks forvantar sig att alla villkor for den finansiella
rekonstruktionen kommer att vara uppfyllda fore mitten av december 2002. En extra
bolagsstamma kommer att hallas den 11 november 2002. FGretaget forvantar sig att
intakter for helaret 2002 kommer att vara 2,3-2,4 miljarder SEK som angavs i rapporten
for andra kvartalet. Intdkterna forvantas oOka till 2,6 miljarder 2003 och Foéretaget
forvantar sig ocksa att generera ett betydande positivt EBITDA for helaret 2003.

Stockholm den 11 november 2002 — Song Networks Holding AB (“Song Networks”), tidigare
Telel Europe Holding AB (Stockholmsbdrsen: SONW), den ledande nordiska operatdren av
bredbandstjanster, presenterade idag sin kvartalsrapport for tredje kvartalet 2002. | sin
kommentar till rapporten séger Song Networks koncernchef Tomas Franzén: “Jag &r glad att
kunna meddela att Foretaget har gjort ett bra resultat for det tredje kvartalet, speciellt med
tanke pa att Foretaget har varit hart pressat av den finansiella rekonstruktionsprocessen. Mot
denna bakgrund &ar en intaktsékning om 4%, samt en vasentligt forbattrad EBITDA jamfort
med foregaende kvartal, en betydande bedrift. Jag &ar dvertygad att Songs nya position som
ett skuldfritt bolag med nya starka dgare och en mycket konkurrenskraftigt produkt- och
tjansteutbud kommer resultera i ett betydande positivt EBITDA for helaret 2003”.

! Justerad SG&A definieras som SG&A fore avskrivningar, avsattningar for sociala avgifter relaterade till personaloptioner samt
omstruktureringskostnader. Omstruktureringskostnader i Q3 2002 uppgick till 109 MSEK, jamfort med 10 MSEK i Q2 2002.

2 Med EBITDA avses resultat fére réntor, skatter och avskrivningar. Justerad EBITDA definieras som EBITDA fore reserveringar
for sociala avgifter relaterade till personaloptioner, omstruktureringskostnader, resultatandelar i intressebolag, valutakursvinst/
forlust samt 6vriga poster som aterfinns under Ovriga rorelseintakter/ kostnader.

% Sajt definieras som kundanslutning/ kontor.

“ Direkta intakter inkluderar direktanslutna kunder, intakter fran hosting och fr&n uthyrning av nétkapacitet till féretag.

® Intakter frdn data- och internettjanster inkluderar intakter frdn hosting och uthyrning av natkapacitet till féretag.
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Ekonomisk oversikt:

Omesiéttning for tredje kvartalet 2002 uppgick till 581 MSEK. Detta innebar en 6kning
om 4% fran féregaende kvartal och en minskning av intakter med 7% fran samma
period foregaende ar.

Direkta intakter uppgick till 334 MSEK for perioden, en o6kning fran 314 MSEK
foregdende kvartal och motsvarade 57% av totala intakterna det tredje kvartalet
2002, jamfort med 56% foregaende kvartal.

Intékter fran data- och internettjanster uppgick till 247 MSEK eller 42,5% av totala
intakter det tredje kvartalet 2002, jamfort med 42% foregaende kvartal.

Bruttomarginal fore avskrivningar forbattrades till 42,0% under det tredje kvartalet
2002 jamfort med 40,7% foregaende kvartal.

Justerade forsaljnings- och administrationskostnader (SG&A) forbattrades till 45%
eller 260 MSEK under tredje kvartalet, fran 47% eller 261 MSEK féregaende kvartal.
Justerad EBITDA, resultat fore rantor, skatter och avskrivningar, forbattrades till —3%
eller -16 MSEK under tredje kvartalet. Justerad EBITDA fér andra kvartalet uppgick
till -6% eller —33 MSEK.

Den 30 september hade Foretaget cirka 356 MSEK i likvida medel (inklusive
pantsatta medel samt utnyttjad del av bankfacilitet) jamfért med 394 MSEK den 30
juni 2002. Song Networks har tillgang till en bankfacilitet om maximalt 200 MSEK,
varav 90 MSEK utnyttjats. Bankfaciliteten ar sékrad mot kundfordringar. Foretagets
likvida medel per den 7 november uppgick till 260 MSEK (inklusive pantsatta medel
och utnyttjad del av bankfacilitet om 64 MSEK).

Omstruktureringskostnader om 109 MSEK framst hanforliga till personal och
outnyttjade lokaler redovisas under Jamforelsestérande poster.

Foretaget forvantar sig att na break-even for justerad EBITDA i slutet av det fjarde
kvartalet 2002 samt uppskattar intakter for helaret 2002 till 2,3-2,4 miljarder SEK.

Verksamheten i sammandrag:

197 fibersajter tillkom under kvartalet, vilket innebéar att totalt 1 779 fibersajter ar
anslutna till Féretagets natverk i Sverige, Norge, Finland och Danmark.
Direktanslutna kunder 6kade med 243 till 6 887 under tredje kvartalet 2002.
Direktanslutna sajter 6kade med 1 286 till 14 275 under tredje kvartalet, varav antalet
sajter anslutna genom DSL 6kade med 740 till 6 472 under perioden.

Antalet aktiva IP VPN-sajter 6kade till cirka 3 500 jamfort med cirka 2 900 foregaende
kvartal.

Den 9 juli meddelade Foretaget att Song Networks Holding AB och Telenor Business
Solutions Holding AS ingatt ett avtal som del i en Overgripande finansiell
rekonstruktion av Song koncernen.

Den 1 augusti meddelade Song Networks att det heldgda dotterbolaget Song
Networks N.V. inte amnade fullgéra betalning av kupongréanta med forfallodag den 1
augusti 2002 pa obligationslan om 175 MEUR med ranta 12? % med slutforfallodag
2008.

Den 12 augusti beslét styrelsen for Song Networks Holding AB att avnotera Foretaget
fran Nasdag.

Den 12 augusti salde Foretaget forlustavdrag i Song Networks AB for 150 MSEK.

Den 13 augusti sade Song Networks upp avtalet som tecknades den 9 juli med
Telenor Business Solutions Holding AS.
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Den 27 augusti meddelade Song Networks Holding AB:s svenska dotterbolag att man
fatt fortroendet att leverera datakapacitet till Fritidsresegruppens huvudkontor, butiker
och kontor pa flygplatser i Norden. Avtalet |6per 6ver 3 ar och vardet for Song
Networks ar cirka 7 MSEK.

Den 9 september meddelade Song Networks Holding AB att en
principéverenskommelse om finansiell rekonstruktion av Song-koncernen traffats
med en kommitté av obligationsinnehavare, Vattenfall AB och Stena AB.

Den 25 september meddelade Foretaget att tredje kvartalet utvecklas bra och enligt
prognos och att Foretaget ar pa god vag mot att na break-even for EBITDA. For att
sakerstalla att Foretaget nar sina uppsatta mal och som en del av den 6vergripande
omstruktureringen lanserades ett kostnadsbesparingsprogram samt vissa
ledningsforandringar.

Handelser efter periodens utgang:

Den 9 oktober tillkdnnagav Song Networks Holding AB att ett avtal undertecknats
med en ad hoc-kommitté av innehavare av Song Networks N.V. Senior Notes,
Vattenfall AB och Stena Adactum AB avseende en omstrukturerings- och
investeringsplan for Foretaget.

Den 10 oktober meddelade Song Networks Holding AB att det heldgda dotterbolaget
Song Networks N.V. ansotkt om betalningsinstallelse Surseance) i Nederlanderna.
Samtidigt har Song Networks N.V. lamnat in en omstruktureringsplan pa vilken
avtalet med ad hoc-kommittén av innehavarna av Song Networks N.V.:s obligationer
ar baserad.

Den 17 oktober meddelade Song Networks Holding AB att dess svenska dotterbolag
fatt fortroendet att leverera en datanatslésning till ISS Sverige AB med okad
kapacitet. Uppdraget genomférs i samarbete med WM-data som kommer att ansvara
for driften av ISS IT-miljo. Leveransen loper 6ver 3 ar och vardet for Song Networks
ar cirka 20 MSEK.

Den 24 oktober meddelande Song Networks Holding AB att det svenska
dotterbolaget i samarbete med en mobiloperatoér och en vaxelleverantér levererar en
telefonilésning som effektiviserar Danzas ASG Eurocargo AB:s fasta och mobila
telefoni. Avtalet [6per dver 3 ar och vardet for Song Networks ar cirka 36 MSEK.

Song Networks haller en extra bolagsstamma mandagen den 11 november kl. 15.00
pa City Conference Centre, Folkets Hus, Barnhusgatan 12-14, Stockholm.
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Q32001 Q4 2001 Q1 2002 Q2 2002 Q32002

Nettoomséttning, MSEK 626,9 621,0 590,2 558,9 580,6
Oms. tillvaxt, jamfort med foregaende kvartal, % 25% -1% -5% -5% 4%
Bruttomarginal, fore avskrivningar, % 34,1% 36,1% 40,1% 40,7% 42,0%
Forséljning och administrationskostnader fére -56% -56% -48% -47% -45%
avskrivningar, justerad, i % av omséttningen®

Resultat fore rantor, skatter och avskrivningar -135,7 -126,0 -47,1 -33,4 -16,4
(EBITDA), justerad’, MSEK

Resultat fore rantor, skatter och avskrivningar -22% -20% -8% -6% -3%
(EBITDA), justerad®, %

Forlust per aktie, SEK -3,30 -2,92 -2,03 -11,29 -2,10
Genomsnittligt antal aktier ("000) 165 607 165 885 165 885 165 885 165 885
Intaktsfordelning

- direkta intakter 42% 46% 53% 56% 57%
- operatorer, aterforsaljare och ISPs 33% 29% 21% 23% 23%
- indirekta och andra intékter 25% 25% 26% 21% 20%
Foretagskunder (antal)’ 20 505 20728 21186 21721 22 077
- inkl. direktanslutna kunder 5304 5605 6 338 6 644 6 887
- inkl. dedikerade hostingkunder 142 148 163 168 170
Antal direktanslutna sajter, varav 9315 10 498 11 621 12 989 14 275
- fiber 964 1208 1344 1582 1779
-DSL 3748 4 355 5052 5722 6 472
- hyrda forbindelser 4 475 4 806 5092 5491 5828
- radio 128 129 133 194 196
Antal anstallda, vid periodens utgang 1176 1076 1007 994 975

Verksamhetsresultat:

Omséttning for tredje kvartalet 2002 ckade med 4% jamfort med foregaende kvartal och
minskade med 7% jamfort med samma period foregaende ar. Omsattningen for tredje

kvartalet uppgick till 581 MSEK.

Andelen direkta intakter okade fran 314 MSEK till 334 MSEK och utgjorde 57% av totala
intdkter det tredje kvartalet 2002, jamfort med 56% det andra kvartalet 2002. Operatorer,
aterforsaljare och ISPs stod for 23% av totala intakter och indirekta och andra intékter stod

for de aterstadende 20%.

5 Se fotnot 1.
’ Se fotnot 2.
8 Se fotnot 2.

® Foretagskunder inkluderar ej operatorer, aterforsaljare och ISPs.
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Intakter frAn data och internet 6kade med 6,3% fran foregaende kvartal till 42,5% av totala
intékter tredje kvartalet 2002, eller 247 MSEK jamfort med 232 MSEK det andra kvartalet
2002.
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Intéktsfordelningen per land visar att Sverige svarade for 34% av totala intakter det tredje
kvartalet 2002, Finland svarade for 28%, Norge for 21% och Danmark for resterande 17%.

Bruttomarginalen fére avskrivningar forbattrades under perioden och uppgick till 42,0%
jamfort med 40,7% foregaende kvartal. Detta ar ett resultat av forbattrad natverkseffektivitet
samt till viss del av forbattrad intaktsmix, med en 6kande andel direkta intékter och data.

Justerade SG&A-kostnader forbattrades till 260 MSEK for tredje kvartalet 2002, jamfért med
261 MSEK for det andra kvartalet 2002. Som andel av intékterna uppgick justerad SG&A till
45% jamfort med 47% foregaende kvartal.

Justerad EBITDA-marginal, forbattrades till 3% det tredje kvartalet 2002 fran —6% det andra
kvartalet 2002 och speglar en forbattring av justerad EBITDA fran -33 MSEK till -16 MSEK.

Jamforelsestorande poster bestar av omstruktureringskostnader samt en 6kning av tidigare
avsattningar  for  outnyttiad  kontorsyta, uppgdende till totalt 109 MSEK.
Omstruktureringskostnaderna &ar en effekt av kostnadsbesparingsprogrammet som
lanserades i september vilken framst ar hanforlig till personal och outnyttjad kontorsyta.
Kostnadsbesparingsprogrammet beraknas ge en arlig besparing om cirka 120-130 MSEK.

Finansnetto for perioden uppgick till =186 MSEK jamfort med —15 MSEK foregaende kvartal.
Finansnetto inkluderar upplupen ranta for kvartalet pa Foretagets utestdende obligationer.

Ovriga rorelseintakter/kostnader, netto uppgick till 126 MSEK, jamfort med 0 MSEK
foregdende kvartal. Nettoresultatet vid forsaljning av forlustavdrag i Song Networks AB ingar
i Ovriga rorelseintakter/kostnader, netto med 126 MSEK.

Nettoresultatet for tredje kvartalet 2002 uppgick till =349 MSEK jamfért med —1 873 MSEK
det andra kvartalet 2002.

Det egna kapitalet per 30 september uppgick till -204 MSEK. Det egna kapitalet kommer att
aterstallas under det fjarde kvartalet nar Foretagets obligationer konverteras till eget kapital
vilket darmed forvantas tka med cirka 4,9 miljarder SEK.

Investeringar i anlaggningstillgangar under tredje kvartalet 2002 uppgick till 43 MSEK,
jamfort med 124 MSEK under andra kvartalet 2002. Detta ar lagre an forvantningarna, varfor
investeringar i anlaggningstillgangar for helaret 2002 nu beraknas bli 400-450 MSEK mot
tidigare uppskattning om cirka 500 MSEK. Investeringar som utférs &r till storsta delen
kunddrivna. Ackumulerat anskaffningsvarde i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 6
821 MSEK och planenligt restvéarde till 4 977 MSEK.

Song Networks hade vid utgangen av det tredje kvartalet 2002, 975 anstéllda, en minskning
fran 994 vid utgdngen av andra kvartalet 2002.
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Moderbolaget:

Moderbolaget Song Networks Holding AB:s intékter for arets forsta nio manader uppgick till 0
MSEK, jamfort med 0 MSEK motsvarande period 2001. Resultatet fére skatt uppgick till
-4 507 MSEK, jamfort med -52 MSEK motsvarande period 2001. | resultatet ingar
nedskrivning av aktier i dotterbolaget Song Networks N.V. med —4 525 MSEK. Under tredje
kvartalet gjordes investeringar for 0 MSEK jamfort med 0 MSEK tredje kvartalet 2001.
Moderbolagets likvida medel uppgick till 23 MSEK jamfort med 183 MSEK motsvarande
period féregdende ar.

Verksamhetsutveckling:

Song Networks fortsatte att 6ka intéakterna fran karnverksamheten, direkta intakter och data,
under det tredje kvartalet 2002. Den 30 september 2002 hade Foéretaget 22 077
foretagskunder, av vilka 6 887 var direktanslutna till Foretagets natverk genom totalt 14 275
sajter. Detta motsvarar en 6kning om 243 direktanslutna kunder och 1 286 sajter fran det
andra kvartalet 2002. Antalet fibersajter 6kade med 197 under kvartalet och uppgar till totalt
1 779. Vid utgangen av det tredje kvartalet 2002 var 6 472 sajter anslutna genom DSL, en
Okning om 750 under kvartalet. 5 828 sajter var anslutna genom hyrda forbindelser.

Foretaget fortsatte att framgangsrikt ansluta kunder till sina IP VPN-tjanster. Vid periodens
utgang hade Song Networks cirka 3 500 aktiva sajter jamfort med cirka 2 900 vid utgangen
av det tredje kvartalet 2002.

Den 9 juli meddelade Song Networks att Song Networks Holding AB och Telenor Business
Solutions Holding AS ingatt ett avtal som del i en 6vergripande finansiell rekonstruktion av
Song Networks. Enligt avtalet skulle Song Networks Holding AB emittera nya aktier samt ett
konvertibelt skuldebrev till Telenor Business Solutions Holding AS i utbyte mot Telenor
Business Solutions AB inklusive en kassa om 550 MSEK. Som vederlag skulle Telenor
Business Solutions Holding AS erhalla nyemitterade aktier i Song Networks Holding AB
representerande 39,9% av det utOkade aktiekapitalet i Song Networks samt ett konvertibelt
skuldebrev, som, i det fall det konverteras inom fyra ar, skulle 6ka Telenor Business
Solutions Holding AS agande till 84,5% av rosterna och kapitalet i det utbkade foretaget efter
rekonstruktionen. Rantan pa det konvertibla skuldebrevet skulle apporteras under de tva
forsta aren efter utgivandet och darefter erlaggas kontant eller i aktier enligt Telenor
Business Solutions Holding AS val.

Affaren villkorades av att en rekonstruktion genomfors av Song Networks, dar i stort sett alla
Song Networks utestaende obligationer skulle utbytas mot en kombination av kontanter och
nyemitterade aktier. Song Networks inledde diskussioner om den féreslagna
rekonstruktionen med en kommitté som bildats av obligationséagare.

Den 1 augusti meddelade Song Networks att det helagda dotterbolaget Song Networks N.V.
inte amnade fullgora betalning av kupongranta med forfallodag den 1 augusti 2002 pa
obligationslanet om 175 MEUR med ranta 12? % med slutforfallodag 2008. Den 30 augusti
2002 var det sista datum som fullgérande av denna rantebetalning kunde undanrgja att den
installda betalningen betraktades som en 6vertradelse av lanevillkoren, vilket skulle medféra
en potentiellt accelererad aterbetalningstakt avseende obligationslanen. Verksamheten i
Song Networks i dvrigt berors inte.
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Den 12 augusti beslutade styrelsen for Song Networks Holding AB att avnotera Foretaget
fran Nasdaq da den aktuella &agarbilden och marknadssituationen inte motiverar de
kostnader som ar relaterade till noteringen.

Den 12 augusti salde Foretaget forlustavdrag i Song Networks AB for 150 MSEK. Likvid for
denna forsaljning erhdlls i slutet av september 2002.

Den 13 augusti sades avtalet som tecknats med Telenor Business Solutions Holding AS den
9 juli upp. Uppsagningen gjordes som ett resultat av att en ad hoc-kommitté av Song
Networks obligationsinnehavare inte gav sitt stod for villkoren for rekonstruktionen i avtalet,
liksom kommitténs positiva syn pa rekonstruktionsmojligheterna for Song Networks. Song
Networks och kommittén utvarderar ett antal potentiella rekonstruktionsalternativ.

Den 27 augusti meddelar Song Networks Holding AB att dess svenska dotterbolag fatt
fortroendet att leverera datakapacitet till Fritidsresegruppens huvudkontor, butiker och kontor
pa flygplatser i Norden. Avtalet I6per Gver 3 ar och vardet for Song Networks ar cirka 7
MSEK. Fritidsresegruppen migrerar till Song Networks kommunikationslésning och far med
Song Networks IP VPN-tjanst (ett eget nét i Song Networks stam- och accessnat) fast
uppkoppling mellan cirka 45 platser i Norden. Helhetsldsningen innebéar att
Fritidsresegruppen forutom mer kapacitet och tillganglighet far hog sakerhet i sin
datakommunikation.

Den 9 september meddelar Song Networks Holding AB att en principéverenskommelse om
finansiell rekonstruktion av  Song-koncernen traffats med en kommitté av
obligationsinnehavare, Vattenfall AB och Stena AB.

Den 25 september meddelade Song Networks Holding AB att tredje kvartalet utvecklas bra
och enligt prognos och att man ar pa god vag mot EBITDA break-even. Som del av den
Overgripande omstruktureringen lanseras nu ett kostnadsbesparingsprogram for att
sakerstalla att Foretaget nar sina uppsatta mal. Totalt i organisationen kommer cirka 150
personer att bli Overtaliga. Kostnadsbesparingsprogrammet vantas generera en arlig
besparing om cirka 120-130 MSEK. Besparingarna vantas ge full effekt forsta kvartalet 2003.
Omstruktureringskostnaderna vantas bli cirka 65-75 MSEK, inklusive reserveringar for
outnyttjad kontorsyta.

Som del av Foéretagets Overgripande omstrukturerings- och besparingsprogram meddelade
Song Networks aven ledningsférandringar. Tomas Franzén, koncernchef fér Song Networks,
tar aven rollen som VD for det svenska dotterbolaget, Song Networks Svenska AB, fran och
med den forsta oktober 2002. Foretagets vice koncernchef, Ari-Jussi Knaapila, tar &ven
positionen som VD fér det finska dotterbolaget.

Finansiering:

Song Networks forvantar sig att alla villkor for den finansiella rekonstruktionen kommer att
vara uppfyllda fére mitten av december 2002. En extra bolagsstamma kommer att hallas den
11 november, 2002.

Utan nagon framgangsrik finansiell rekonstruktion och forutsatt att Song Networks inte
betalar nagon ranta pa sina obligationer bedomer Foretaget att de likvida tillgangarna
kommer att racka till februari 2003.
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Per den 30 september 2002, hade Foretaget totalt 356 MSEK i likvida medel (inklusive
pantsatta medel och utnyttjad del av bankfacilitet) jamfort med 394 MSEK den 30 juni 2002.
Song Networks har tillgang till en bankfacilitet om maximalt 200 MSEK, varav 90 MSEK
utnyttjats per den 30 september 2002. Bankfaciliteten ar sékrad mot kundfordringar. Det
belaningsbara vardet ar 65% av kundfordringar inte aldre an 60 dagar. | kassa och bank
ingar pantsatta medel uppgaende till 53 MSEK hanforliga till den Iopande verksamheten.
Foretagets likvida medel (inklusive pantsatta medel och utnyttjad del av bankfacilitet om 64
MSEK) uppgick per den 7 november till 260 MSEK.

Per den 30 september 2002 fanns 23 MSEK av Foretagets likvida medel i Song Networks
Holding AB.

Handelser efter periodens utgang:

Den 9 oktober tillkdnnagav Song Networks Holding AB att ett avtal undertecknats med en ad
hoc kommitté av innehavare av Song Networks N.V. Senior Notes, Vattenfall AB och Stena
Adactum AB avseende en rekonstruktion av Foretaget.

Det rekonstruerade Song Networks blir ett i det narmaste skuldfritt bolag, fullt finansierat tills
dess att positivt kassaflode forvantas nas under andra kvartalet 2004. Med nya starka agare
och ett utvidgat natverk kommer Song Networks att vara val positionerat for att kunna
fortsatta fokusera pa utveckling av kvalitetstjanster till kund. Obligationsinnehavarkommittén,
som tillsammans representerar cirka 64% av Song Networks N.V.:s utestdende obligationer,
stodjer enhélligt den foreslagna rekonstruktionen, som bland annat innebar att Song
Networks N.V:s alla utestdende obligationer kommer att bytas ut mot nya aktier i Song
Networks Holding AB. Forslaget till rekonstruktion innehaller ocksa en sammanlaggning av
aktier enligt relationen 100:1, vilket innebér att hundra gamla aktier sammanlaggs till en ny
aktie. | redogorelsen av de foreslagna emissionerna som foljer nedan har denna
sammanléaggning beaktats. Antalet aktier som kommer att emitteras i obligationsutbytet
uppgar till hdgst 31 558 182 stamaktier och 3 452 662 preferensaktier. Som en del av
rekonstruktionsavtalet tecknar sig Vattenfall AB for 7 692 308 stamaktier och Stena
Adactum AB for 3 846 154 stamaktier i Song Networks till en teckningskurs av 26 SEK per
aktie. Den totala emissionslikviden for de riktade kontantemissionerna till Vattenfall och
Stena uppgar till 300 MSEK. Song Networks forvarvar aven 100% av Arrowhead AB fran
Vattenfall AB for 100 MSEK. Samtidigt tecknar Vattenfall AB ytterligare 3 846 154 stamaktier
i Song Networks till en teckningskurs om 26 SEK, motsvarande en emissionslikvid
uppgaende till 100 MSEK. Forvarvet planeras ske i januari 2003.

Nuvarande aktieagare i Song Networks erbjuds att i en nyemission teckna sig fér upp till 3
732 417 nya stamaktier i Song Networks till en teckningskurs av 26 SEK per aktie. Som en
del av rekonstruktionen foreslas &aven en emission av konvertibla skuldebrev med
foretradesratt for befintliga aktieagare om nominellt hégst 82 942 000 SEK. Emissionskursen
ar 100% av nominellt belopp om 1 000 SEK per konvertibelt skuldebrev.
Konverteringskursen uppgar till 39 SEK och lanet kommer att I6pa med en arlig ranta
motsvarande 7%. Aktieemissionen och konvertibelemissionen med foretrade for befintliga
aktieagare tillfor, vid full anslutning och fore avdrag for emissionskostnader, Song Networks
cirka 180 MSEK i likvida medel. Utbver denna konvertibelemission tecknar Stena Adactum
AB konvertibla skuldebrev for 15 MSEK, till i huvudsak samma villkor. Genom ovanstaende
emissioner forvantas Song tillféras hoégst 495 MSEK i likvida medel, fére avdrag for
emissionskostnader.
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Givet att samtliga emissioner i rekonstruktionen blir fulltecknade och att samtliga konvertibla
skuldebrev och preferensaktier konverteras till stamaktier erhdlls foljande &agarsituation i
Song Networks: tidigare obligationsinnehavare 60,00%, Vattenfall AB 19,82%, Stena
Adactum AB 7,27%, och nuvarande aktiedgare i Song Networks 12,91%.

Den 10 oktober meddelade Song Networks Holding AB att det helagda dotterbolaget Song
Networks N.V. anstkt om betalningsinstéllelse (Surseance) i Nederldnderna. Samtidigt har
Song Networks N.V. lamnat in en omstruktureringsplan pa vilken avtalet med ad hoc-
kommittén av innehavarna av Song Networks N.V.:s obligationer ar baserad.

Den 17 oktober meddelade Song Networks att dess svenska dotterbolag fatt fortroendet att
leverera en datanatslosning till ISS Sverige AB med 6kad kapacitet. Uppdraget genomfors i
samarbete med WM-data som kommer att ansvara for driften av ISS IT-milj6. Leveransen
|6per Over 3 ar och vardet for Song Networks ar cirka 20 MSEK. ISS Sverige AB migrerar till
Song Networks kommunikationslosning och far med Song Networks IP VPN-tjanst fast
uppkoppling till drygt 80 platser i Sverige. Dessutom ansluts ett 120-tal kontor mot natverket
med tjansten Song Dial IP VPN. Song Networks levererar ocksa all internetkapacitet
inklusive en centraliserad brandvégg.

Den 24 oktober meddelade Song Networks Holding AB att det svenska dotterbolaget i
samarbete med en mobiloperator och en véaxelleverantor levererar en telefonilésning som
effektiviserar Danzas ASG Eurocargo AB:s fasta och mobila telefoni. Avtalet I6per Gver 3 ar
och vardet for Song Networks ar cirka 36 MSEK. For Danzas ASG Eurocargo AB innebar det
en stor kostnadsbesparing att nu fa en helhetslésning for all sin telekommunikation. Danzas
ansluter sina vaxlar till Song Networks bredbandsnéat och far en gemensam telefonildsning
for sina 29 kontor i Sverige. Alla anstéllda kommer att arbeta mot en och samma I6sning
vilket bland annat forbattrar den interna samtalshanteringen da varje anstalld blir ndbar via
kortnummer. Dessutom blir de interna samtalen kostnadsfria.

Song Networks Holding AB kommer att halla en extra bolagsstaimma mandagen den 11
november 2002, kl. 15.00 pa City Conference Centre, Folkets Hus, Barnhusgatan 12-14,
Stockholm.

Framtida utsikter:

Foretaget uppskattar att intakter for helaret 2002 kommer att uppga till 2,3-2,4 miljarder SEK
som uppgavs i rapporten for andra kvartalet. Intakter forvantas oka till 2,6 miljarder SEK och
Foretaget forvantar sig aven att generera ett vasentligt positivt EBITDA for helaret 2003.

Foretaget kommer fortsatt att fokusera pa stark kostnadskontroll och styrning. Foretaget
kommer framoOver att fortsatta att utnyttja varje mojlighet till att ytterligare reducera
kostnadsmassan. Foretaget har beslutat om ytterligare kostnadsreduktion av SG&A.
Kostnadsreduktion skall géras gradvis for att i forsta kvartalet 2003 n& en nivd om 230
MSEK. Nivan for SG&A pa kombinerad basis med Arrowhead forvantas bli cirka 245 MSEK
per kvartal fran och med det tredje kvartalet 2003. Under de forsta tva kvartalen 2003
forvantas emellertid SG&A-kostnaderna att bli 25-30 MSEK hdgre, da full integration av de
tva foretagen inte vantas vara genomford forran det tredje kvartalet 2003.

| all vasentlighet var Foretagets nat fardigstallt vid arsskiftet 2001/2002 och framtida
investeringar kommer att vara kunddrivna och forvantas uppga till cirka 350 MSEK per ar
fran och med 2003.
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Foretaget forvantar sig att na break-even for justerad EBITDA for koncernen i slutet av det
fiarde kvartalet 2002, vilket aven angavs i rapporten for det andra kvartalet.

Song Networks férmaga att generera positivc EBITDA och positivt kassaflode ar utsatt for
risker och ar beroende av en rad faktorer, av vilka nagra ligger utanfor Féretagets kontroll.
Ovrigt:

Foretagets arsredovisning for ar 2001 finns tillganglig pA Song Networks kontor pa adress:

Svardvagen 19, Box 501, 182 15 Danderyd. Arsredovisningen och kvartalsrapporterna finns
aven tillgangliga pa var hemsida: www.songnetworks.net

Kvartalsrapport for fjarde kvartalet 2002 kommer att offentliggéras den 14 februari 2003.

Song Networks kommer att halla en telefonkonferens den 11 november kl. 13.00, CET, for
att presentera utvecklingen under det tredje kvartalet 2002 och svara pa fragor.
Presentationen genomfors av Tomas Franzén (CEO). Telefonnummer: UK +44 (0) 20 8240
8240 och US +1 303 713 7929 (toll free).

Uppge: Song Networks

Fran och med den 11 november direkt efter telefonkonferensen, till och med den 18
november, kommer det att vara mojligt att lyssna pa en inspelad version av
telefonkonferensen. Telefonnummer: UK +44 (0) 20 8288 4459, kod 513522, US +1 703 736
7336 (toll free), kod 513522.

Det finns &aven mojlighet att lyssna pa telefonkonferensen via internet pa
www.songnetworks.net

Stockholm 11 november, 2002
For styrelsen i Song Networks Holding AB

Tomas Franzén, CEO

Granskningsrapport:

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport och darvid foljt rekommendation utfardad av
FAR. En oversiktlig granskning ar vasentligt begransad i forhallande till en revision. Det har
inte framkommit nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt
Arsredovisningslagen. Vilket framgéar av rapporten i 6vrigt &r Foretaget i behov av ytterligare
kapital och likviditetstillskott for att sékerstélla den fortsatta driften.

Stockholm 2002-11-11
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Ernst & Young AB

Johan Kaijser
Auktoriserad revisor

Song Networks Holding AB i sammandrag:

Song Networks ar en data- och teleoperatér med verksamhet i Sverige, Finland, Norge och
Danmark. Affarsidén ar att erbjuda den béasta bredbandslosningen for datakommunikation,
internet och telefoni till féretag i Norden. Detta innebar att Song Networks levererar
kommunikationsloésningar som ar attraktivt anpassade efter varje kunds behov. Song
Networks ar idag den enda pan-nordiska operatéren som investerar i lokala accessnat med
bredbandskapacitet till foretag. Utbyggnaden av accessnaten har skett i Nordens storsta
stader. Accessnaten, som binds samman med langdistansnét, ar en utav Europas snabbaste
motorvagar for data- och internettrafik med en initial kapacitet till kund pa upp till en gigabit.
Foretaget grundades 1995 i Sverige och har cirka 850 anstallda. Huvudkontoret finns i
Stockholm och bolaget har 34 kontor runt om i Norden. Se vidare www.songnetworks.net

Den information och de uttalanden som ingar i denna publikation och som inte ar historiska
fakta ar uttalanden om framtiden som innehaller prognoser fran ledningen for Song
Networks. Song Networks kan inte lamna nagra garantier for att de framtida resultat som
namns eller som antyds i sddana uttalanden kommer att uppnas eller att de, om de uppnas,
kommer att vara representativa for resultatet under darpa foljande perioder. Verkliga
handelser eller resultat kan skilja sig at avsevart pa grund av de risker som Song Networks
star infor. Dessa risker omfattar, men ar inte begransade fill, forandrade forutsattningar for
verksamheten, forandringar inom telekommunikationsindustrin och den allménna ekonomin,
konkurrensforhallanden, forandringar i tjansteutbudet samt risker som sammanhanger med
den korta tid som Song Networks varit verksamt, etablering pa framvaxande marknader,
hantering av den snabba tillvéxten, forvarv och strategiska investeringar, internationell
verksamhet, beroendet av effektiva system for fakturering och information, framtida
kapitalbehov, riskerna med framtida lagstiftning. Allt detta gor att de faktiska resultaten kan
avvika avsevart fran de framtida resultat som anges, namns eller antyds i olika uttalanden
om den kommande utvecklingen.

For ytterligare synpunkter nar det galler dessa och andra risker som forknippas med Song Networks
affarsverksamhet hanvisas till den information som finns i Form F-1 som Song Networks Holding AB skickat in
tilsammans med bilagor, rapporter och annan information till Public Reference Section vid U.S. Securities and
Exchange Commission pa 450 Fifth Street, N.W., Washington D.C. 20549, till Seven World Trade Center, 233
Broadway, New York, New York 10048, samt till 500 West Madison Street, Chicago, lllinois 60661.
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Koncernens resultatrakning®®

3 manader 9 manader
1 juli — 30 september 1 januari — 30 september

2001 2002 2001 2002

SEK "000 SEK "000 SEK "000 SEK "000

Nettoomsattning 626 859 580 584 1546 776 1729 658
Kostnader for sélda tjanster -494 147 -425 345 -1 207 305 -1329 114
Bruttoresultat 132712 155 239 339471 400 544
Bruttomarginal, % 21,17% 26,74% 21,95% 23,16%
Bruttomarginal fore avskrivningar, % 34,14% 42,01% 33,42% 40,94%
Forsaljningskostnader -110 552 -76 419 -294 760 -268 017
Administrationskostnader -352 392 -260 382 -911 175 -898 344
S:aadministrativa kostnader -462 944 -336 801 -1 205 935 -1 166 361
Jamforelsestdérande poster -108 170 -108 628 -158 371 -1 682 209
Ovriga rérelseintakter/ kostnader, netto -25924 126 107 -19 256 110 866
Andelar i intresseforetags resultat -982 1407 -8 108 4177
Rorelseresultat -465 308 -162 676 -1 052 199 -2 332983
Finansiella poster, netto -79 742 -186 411 -285 015 -224 899
Resultat fore skatt -545 050 -349 087 -1337 214 -2 557 882
Skatt pa periodens resultat -1 527 -6 -3 870 -385
Periodens resultat -546 577 -349 093 -1 341 084 -2 558 267
Avskrivningar/ nedskrivningar ingdr i rérelseresultatet -194 747 -169 013 -497 855 -2 236 482
Forlust per aktie -3,30 -2,10 -8,35 -15,42
Forlust per aktie efter full utspadning™ -3,30 -2,10 -8,35 -15,42
Genomsnittligt antal aktier 165607 399 165885177 160 537 225 165 885 177
Antal aktier vid periodens utgang 165885177 165885 177 165 885 177 165 885 177
Antal aktier efter full utspadning 177215759 172988 091 177 215 759 172 988 091
Genomshnittligt antal aktier efter full utspadning 176 937981 172988 091 171 867 807 172 988 091
Investeringar, fibernét och utrustning 751911 42724 2101832 299 496
Investeringar, dotterbolag/ intressebolag 8 859 - 749 134 -16 000

10 All finansiell data presenteras i enlighet med svenska redovisningsprinciper, vilka ar oférandrade sedan senaste
arsredovisningen.

1 enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr. 18 ger potentiella stamaktier upphov till utspadningseffekt endast d&
konvertering medfor ett forsémrat resultat per aktie.
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Koncernens balansrakning

31 december 30 september

2001 2002

SEK "000 SEK "000
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar:
Immateriella anlaggningstillgangar 1393783 154 496
Materiella anlaggningstillgangar 5624 736 4976 819
Finansiella anlaggningstillgangar 239782 212 051
Summaanlaggningstillgadngar 7 258 301 5 343 366
Omséttningstillgangar:
Varulager m m 31474 46 352
Kortfristiga fordringar 1339844 1225391
Kortfristiga placeringar 945 856 -
Kassa och bank 498 121 355 882
Summaomsattningstillgangar 2815295 1627 625
SUMMA TILLGANGAR 10 073 596 6 970 991
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital:
Bundet eget kapital 5374 896 5425 409
Ansamlad forlust -3 089 807 -5 629 328
Summa eget kapital*? 2 285 089 -203 919
Avséttningar 258 757 199 932
Langfristiga skulder 5569 891 5327 459
Kortfristiga skulder 1 959 859 1647519
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 10 073 596 6 970 991

12 Fsrandringen av eget kapital i koncernen forklaras i specifikation pa sid. 14.
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3 manader 9 manader
1 juli — 30 september 1 januari — 30 september
2001 2002 2001 2002
SEK "000 SEK "000 SEK "000 SEK "000
Resultat efter finansiella poster -545 050 -349 087 -1 337 214 -2 557 882
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 319 279 101 967 621 143 1923 750
Rantor, netto 53431 138 890 69 612 274 366
Forandringar i rorelsekapital 46 365 1154 24 827 -69 810
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -125 975 -107 076 -621 632 -429 576
Forvarv av dotterféretag/ intresseforetag -5 753 -6 000 -592 755 -59 000
Forsaljning av dotterféretag/ intresseforetag - 126 119 - 126 119
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar, netto -476 417 -68 134 -2 033514 -625 008
Kassaflode fran investeringsverksamheten -482 170 51985 -2 626 269 -557 889
Nyemission och évriga kapitalférandringar 994 - 16 293 -29
Upptagna lan, netto 11 235 20 084 1519942 84 529
Placeringar i obligationer, netto 189 334 48 733 854 458 900 355
Forvarv av egna obligationer - - - -139 002
Ovrigt 285 489 - 471934 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 487 052 68 817 2 862 627 845 853
Periodens kassaflode -121 093 13726 -385 274 -141 612
Likvidamedel vid periodens bérjan 1064 768 344 137 1316 000 498 121
Kursdifferenser i likvida medel 5520 -1981 18 469 -627
Likvidamedel vid periodens slut 949 195 355 882 949 195 355 882
Férandring av eget kapital i koncernen (SEK “000)
Eget kapital vid periodens ingang, 2002-01-01 2285 089
Nyemission och 6vriga kapitalférandringar -29
Omréakningsdifferens, netto 69 288
Periodens resultat -2 558 267
Eget kapital vid periodens utgang, 2002-09-30 -203 919
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Totala likvida tillgdngar inklusive rantebarande placeringar
31 dec 2001 30 sept 2002
(SEK "000) (SEK "000)
Kassa och bank 498 121 355 882
Kortfristiga placeringar 780 408 -
Sparrade medel avseende rantebetalningar (ingar i 165 448 -
Kortfristiga placeringar)
Summa 1443977 355 882
Outnyttjad bankfacilitet 300 000 109 916
Total 1743977 465 798
| Kassa och bank ingar:
pantsatta medel 81 697 52 609
Utnyttjad bankfacilitet - 90 084

Bolagsinformation:
Huvudkontor:

Song Networks Holding AB
Box 501

SE-182 15 Danderyd
Sverige

Besodksadress:
Svéardvéagen 19
Tel: +46 8 5631 00 00
Fax: +46 8 5631 01 01

Hemsida: www.songnetworks.net

For ytterligare information:

Tomas Franzén, CEO
Tel: +46 8 5631 01 11

E-mail: tomas.franzen@songnetworks.net
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