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Koncernchefens kommentar

e Omsattningen 6kade med 54 procent till 72 241 MSEK (46 766).

e Rorelseresultatet 6kade med 44 procent till 9 094 MSEK (6 295).
Justerat for jamforelsestérande poster 6kade rérelseresultatet med

58 procent till 8 668 MSEK (5 480).

¢ Nettoresultatet 6kade med 59 procent till 4 027 MSEK (2 534).
Justerat for jamforelsestérande poster 6kade nettoresultatet med

88 procent till 3 690 MSEK (1961).

De forsta nio minaderna 2002 innebar en
fortsatt positiv resultatutveckling for Vatten-
fallkoncernen. Omsittningsdkningen med
54 procent jimf6rt med motsvarande period
forra dret beror pa férvirven i Tyskland.
Verksamheten befinner sig nu i en konsolide-
ringsfas och det dr med tillfredsstillelse vi kan
konstatera att den nya tyska organisationen ir
pa plats. For koncernen som helhet har savil
rorelseresultat som nettoresultat forbittrats
betydligt jimf6rt med motsvarande period
foregiende ar. P4 rullande 12-manadersbasis
uppgick avkastningen p4 nettotillgingar till
10,3 procent, justerat for jimforelsestdrande
poster 9,7 procent. (Helar 2001: 9,9 respek-
tive 8,3.)

Vattenfall Europe bildas
I Tyskland har nu flera milstolpar natts i
utvecklingen av Vattenfall Europe. Den
27 augusti forvirvades Hamburg Stads
resterande aktier (25,1 procent) i HEW och
den 30 september registrerades fusionen av
VEAG och HEW i handelsregistret och har
dirmed vunnit laga kraft. Bolaget verkar nu
under namnet Vattenfall Europe AG och
huvudkontoret i Berlin ir i full funktion.
Integreringen av de tyska bolagen fortgir
enligt plan. Virdeskapande och lénsam till-
vixt dr Vattenfalls primira ekonomiska mal-

sittning och arbetet mot detta mal bedrivs
iminga dimensioner i féretaget. Kostnads-
reduceringar genomfdrs och kultur- och
virderingsprojekt bedrivs med syfte att stirka
medarbetarnas foretagsidentitet, motivation
och engagemang. Alla ir viktiga ingredienser
for en god lonsamhetsutveckling pa ling sikt.

Forbattrad kundservice

Vattenfall strivar efter att vara ett ledande
europeiskt energifdretag. For oss innefattar
detta att vi skall vara nummer ett for kunden,
miljén och samhillsekonomin. Dirfor gir vi
nu i titen och satsar hart for att forenkla och
forbittra servicen till vira privatkunder i
Sverige. Initiativet innebir att alla i fortsitt-
ningen endast kommer att debiteras for
faktisk forbrukning. Den nuvarande preli-
minir- och frskottsdebiteringen forsvinner.
For vara mindre kunder, oftast ligenhets-
kunder, lanserar vi méjligheten till ett fast
manadspris oberoende av elférbrukning.
Detta ger maximal enkelhet och trygghet
for kunden. Fér dem som vill betala f6r sin
exakta férbrukning infors forenklade meto-
der for sjilvavlisning. For de storre kunderna,
villakunderna, kommer vi att satsa pi ny
teknik i form av fjirravlista mitare som
majliggdr exakta fakturor med full kontroll
dver egen f6rbrukning och kostnad.
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I denna kundsatsning investerar Vattenfall
600 MSEK Over tre 4r. Satsningen medfor
avsevirda rationaliseringsméjligheter f6r
Vattenfall dd mitnings- och faktureringspro-
cesser forenklas. Samtidigt innebir det ocksd
en mojlighet att vinna marknadsandelar.

Marknadsutveckling

Den varma sommaren i Norden med ovan-
ligt liten nederbérd har resulterat i laga nivier
i vattenmagasinen. Som f6ljd har elpriset pa
NordPool stigit markant under tredje kvar-
talet bade pa spot- och terminsmarknaden.
Per sista september var vattennivin i Vatten-
falls magasin under normalarsvirde och lig
ungefir pA samma nivi som i Sverige totalt.
For Vattenfall har det varma vidret inneburit
minskad frsiljningsvolym men hégre elpri-
ser har till viss del resultatmissigt kompense-
rat volymbortfallet. Det ir viktigt att notera
att det inte rader nigon langsiktig energibrist
i systemet. Samtidigt visar prisutvecklingen
pa den hoga prisvolatilitet som finns i elmark-
naden. I Tyskland har elpriserna diremot
varit stabila under perioden.

Globala miljéfragor

Ett led i att vara ett ledande energiféretag i
Europa ir att striva efter att vara nummer ett
f6r miljon. De globala miljofragorna har
under tredje kvartalet aktualiserats ytterligare
genom toppmétet i Johannesburg. EU arbe-
tar vidare utifran Kyotodverenskommelsen
och soker 16sningar baserade pi denna.
Klimatfragan kriver kostnadseffektiva 16s-
ningar. P4 sikt maste internationell handel
med utslippsrittigheter etableras. Ett forsta
steg dr att utforma ett sidant system inom EU
som ger rimliga effekter for berdrda foretag.
De mera kortsiktiga l6sningar som redan
implementerats méste ges fortsatt utrymme.

I Sverige har Niringsdepartementet pre-
senterat ett nytt lagforslag om elcertifikat -
ett kvotbaserat svenskt certifikatsystem - for
att frimja elproduktion fran fornybara energi-

killor. Hostriksdagen vintas anta ett en lag
om ett sidant system, som infors frin den
1 maj 2003.

Enligt Vattenfall 4r detta ett steg i ritt rikt-
ning di ett sidant system harmonierar med
den avreglerade elmarknaden till skillnad fran
de nuvarande subventionssystemen.

Den svenska regeringens
energiproposition

Med utgingspunkt frin energipropositionen
har diskussioner om en omstillning av ener-
gisystemet nu inletts mellan regeringen och
de stora kraftforetagen i Sverige. Enligt rege-
ringen skall 6verenskommelsen skapa gynn-
samma forutsittningar for en fortsatt foretags-
ekonomisk drift av kirnkraftverken under
anliggningarnas ckonomiska livslingd. For
att detta skall vara méjligt anser Vattenfall att
den nuvarande skatten pa kirnkraft bor av-

skaffas.

Sammanfattning

Trots att det varma vidret under september i
ir gav ett ligre resultat jimfort med forra aret
ir resultatet for perioden tillfredsstillande.
Var nya struktur 4r pA plats, konsolideringen
av den tyska verksamheten pigir och i stort
sett alla affirsenheter gir bittre 4n plan.
Vattenfall har etablerat ett starkt fotfiste i
norra Europa, visar en tydlig profil i miljé-
sammanhang och satsar stort pa att fdrenkla
tor kunden. Realiseringen av var langsiktiga
vision ir inom rickhall.

AT

Lars G Josefsson
Verkstéllande direktr och koncernchef
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VATTENFALLS RESULTAT | SAMMANDRAG
Januari — September Forandring
MSEK 2002 2001 %
Nettoomsattning 72241 46 766 54,4
Rorelseresultat (EBIT) 9094 6295 445
Rorelseresultat exklusive jamforelsestdrande poster 8668 5480 58,2
Internt tillférda medel (FFO) 10455 10132 3,2
Finansiella poster, netto -2 816 -1559 -80,6
Resultat fore skatter och minoritetens andel 6278 4736 32,6
Periodens resultat 4027 2534 58,9

Rantabilitet pa nettotillgdngar exkl jamforelsestérande poster * 9,7 8,8

Resultatet for Vattenfall varierar kraftigt under dret. Den storsta delen av drsresultatet upparbetas normalt
under det forsta och fjirde kvartalet nér efterfragan pd el och virme dr som storst.

* Avser perioden oktober 2001 — september 2002 respektive heldr 2001.

KONCERNEN
Omséattning och resultat januari — septem-
ber 2002
Nettoomsdttningen Skade med 54,4 procent
eller 25 475 msex till 72 241 msex (46 766).
Den kade omsittningen beror pi att den
tyska verksamheten utdkats jimfort med
motsvarande period férra dret. HEW kon-
soliderades fran och med januari 2001, VEAG
fran och med 16 maj 2001, LAUBAG frin
och med 1 juli 2001 och Bewag fran och
med 1 februari 2002. Bewags koncernexterna
omsittning under perioden var 12 582 MsEk.
VEAGs koncernexterna omsittning under
perioden uppgick till 17 626 msex och
LAUBAG, vars verksamhet 1 huvudsak
innebir kolférsiljning till VEAG, omsatte
729 msex koncernexternt under perioden.
Rorelsens kostnader uppgick till 65214 msex
(42 164), en 5kning med 23 050 MSEK som
frimst forklaras av forvirvade bolag i Tysk-
land. Avskrivningarna uppgick netto till
8724 mskxk (5 652).
Rorelseresultatet 5kade med 2 799 mskxk till
9 094 msex (6 295). I rorelseresultatet ingar
jimforelsestdrande poster i form av reavinster
och reaférluster netto pa 426 msex (815).
Finansiella intakter och kostnader netto uppgick

till -2 816 msek (-1559). Rintekostnaderna
har okat till f6ljd av 6kad upplaning. Vidare
har finansnettot forindrats negativt pa grund
av virdeminskningar i tyska placeringstill-
gangar vilket dock till stor del kompenserats
genom hogre utdelningar och 6kade rinte-
intikter.

Rintetickningsgraden uppgick till 2,2 ggr
(2,1), justerat for jimforelsestorande poster.

Resultatet fore skatter och minoritetens andel
okade med 1542 msex till 6 278 msex (4 736)
och nettoresultatet 6kade med 1493 mskx till
4 027 msex (2 534). Justerad for jimforelse-
stdrande poster uppgick nettomarginalen till
8,0 procent (8,4).

Avkastningen pa eget kapital riknat pa
rullande 12-manadersbasis uppgick till 14,8
procent, justerat for jimforelsestdrande pos-
ter 14,0 procent. (Helar 2001: 11,8 respektive
10.3)

Finansiell stéllning

Likvida medel uppgick till 25 633 msex
(2001-12-31: 10 340). Beloppet inkluderar

17 475 msex samt 377 MsEx, vilka 1 boksluten
f6r 2001 och for kvartal 1, 2002 redovisats
som finansiella anliggningstillgdngar respek-
tive kortfristiga fordringar.
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Resultat fére skatter och
minoritetens andel, MSEK,
exkl jamforelsestorande poster
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Nettoskuldsattningen, dvs rintebirande
skulder och avsittningar med avdrag for
likvida medel och rintebirande placerings-
tillgAngar pa 4 389 Msex, uppgick till 79 225
MsEK. Den 30 juni 2002 uppgick motsvar-
ande nettoskuldsittning till 72 069 mMsex.
Okningen forklaras av 6kad upplining for att
finansiera kdpet av Hamburg Stads resterande
aktiepost pa 25,1 procent i HEW Kopeskil-
lingen uppgick till 869,2 meur.

Upplaning under tredje kvartalet har skett
genom en storre 18-manaders transaktion i
den svenska MTN-marknaden, flera private
placements under det europeiska EMTN
programmet samt ett langfristigt 1an hos
Nordiska Investeringsbanken. Lanebehovet
ir dirmed tickt for resten av dret.

Eget kapital uppgick till 41 347 msex
(38399), en skning med 2 948 msex sedan
30 september 2001. Minoritetens andel av
eget kapital uppgick till 11 519 msex (18 772),
en minskning med 7 253 msek sedan 30 sep-
tember 2001. Soliditeten (se definition pa sista
sidan) uppgick till 18,4 procent jimfort med
21,4 den 30 september 2001

Sedan ratinginstituten i februari 2002 tagit
bort Vattenfall fran "watch list” har ingen
ratingforindring skett. Vattenfalls nuvarande
rating ir A3/P-2 (Moody’s) och A-/A-2
(Standard & Poor’s) - i bada fallen med
”Outlook” negativ.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick till 38 413
MSEK (43 767), varav tillvixtinvesteringar, dvs
foretagstorvirv och expansionsinvesteringar i
anliggningstillgAngar 31475 msex. Foretags-
torvirv uppgick till 29 926 msexk, varav for-
virv av koncernfretag 25 432 msex (21 142),
intresseféretag 2 535 msexk (17 385) och andra
langfristiga virdepapper 1959 msex (508).

I materiella och immateriella tillgdngar inves-
terades 8 487 msex (4 732).

Strukturaffarer
Den 21 augusti godkinde bolagsstimman for
HEW AG samgiendet med VEAG och

namnbytet till Vattenfall Europe AG. Pa-
foljande dag godkindes detta dven av bolags-
stimman f6r VEAG. Samgiendet mellan
foretagen har skett i form av en s kallad Push
Down Merger, dir man forst avskiljt de ope-
rativa delarna av bolagen och sedan fusionerat
de bida moderbolagen i deras nya form till
holdingbolag. Redan i juni bildades dotter-
bolag som forvaltar VEAGs kraftverk, nit och
forsiljningsverksamhet. Samtidigt beslutades
att avskilja de operativa delarna av HEW, som
fortsitter med den lokala verksamheten i
Hamburg. I bérjan av nista ir kommer
Bewag, som har ett brutet rikenskapsar, att
fusioneras med Vattenfall Europe genom ett
motsvarande férfarande. Den 27 augusti for-
virvade Vattenfall frin Hamburgs Stad dess
resterande aktiepost om 25,1 procent i HEW.
Den formella registreringen av det nya bola-
get Vattenfall Europe AG i tyska handels-
registret skedde den 30 september.

I juli 6kade Vattenfall sin dgarandel i Hirje-
dalens Mineral AB till 100 procent genom
forvirv av Hirjedalens Kommuns 19 procen-
tiga andel i bolaget.

Vattenfall beslutade i september att $ver-
lata aktierna i Arrowhead AB till Song Net-
works Holding AB. Vattenfall kommer efter
affiiren att iga knappt 20 procent av aktierna
i ett rekonstruerat Song. Vattenfall beslutade
dven att tillskjuta 200 msex till Song i kapital-
tillskott. Affiren ir villkorad av att nuvarande
obligationsigare i Song godkinner rekon-
stuktionen samt ett godkinnande av bolags-

stimman.

Personal

Antalet anstillda uttryckt som personar upp-
gick vid utgingen av september manad till
34 317 (2001-12-31: 28 657). Antalet anstill-
da utanf6r Sverige var 26 279 (2001-12-31:
20 668).

El- och virmeforsaljning

Koncernens totala elforsiljning uppgick till
163,4 TWh, varav 79,4 TWh i Tyskland,
36,3 TWh iNorden, 2,2 TWh i Polen och
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Elbalans

Januari — September 2002
(Twh)

Forsaljning

Sverige 30,4
Finland 4.6
Tyskland 79,4
Polen 2,2
Ovriga lander 11,2
Spotmarknaden 227
Total elforsaljning 150,5
Leverans till

minoritetsdeldgare, m m 129
Summa 163,4
Elanskaffning

Egen produktion

Vattenkraft 273
Kérnkraft 383
Fossil- och vindkraft 50,1
Total egen produktion 115,7
Inkopt kraft 457
Spotmarknaden 8,0
Total elanskaffning 169,4
Forbrukning inom

koncernen —6,0
Summa 163,4

9,9 TWh i 6vriga linder. Av den egna el-
produktionen pa 115,8 TWh var 24 procent
vattenkraft, 33 procent kirnkraft och 43 pro-
cent fossilkraft. Virmefdrsiljningen uppgick
totalt till 20,2 TWh, varav 8,1 TWh i Tysk-
land, 5,1 TWh i Norden och 70 TWh i
Polen.

RESULTATOMRADEN

Elproduktion Norden

Omsittningen uppgick till 14 581 msex

(16 213), en minskning med 1 632 MsExk.
Rérelseresultat uppgick till 3 806 msex

(4 451), en minskning med 645 MsEk.
Exklusive jimforelsestérande poster min-
skade rérelseresultatet med 449 msex till

3 813 msek. Minskningen av omsittning och
rorelseresultat forklaras frimst av ligre pro-
duktionsvolym jimfért med motsvarande
period féregiende ar.

Marknad Norden
Marknad Norden bestar av affirsenheterna
Forsiljning Sverige, Forsiljning Finland,
Mega och Supply & Trading,.
Omsittningen uppgick till 11751 msex
(13 528). Rérelseresultatet skade med 917
mskk till 349 msex (-568). Den stora for-
bittringen beror framfor allt pa 6kad effek-
tivitet och bittre resultat i den svenska el-

handeln.

Vérme Norden

Omsittningen minskade med 44 msex till
1729 msek (1773). Rorelseresultatet dkade
diremot med 82 msex till 119 Msex.

Det varma vidret har lett till en forsilj-
ningsminskning pa sex procent vilket dock
kompenserats av sinkta kostnader, prisfor-
bittringar och vil fungerande virmeproduk-
tionsanliggningar.

Eindt Norden
Elnit Norden bestar av affirsenheterna Elnit
Sverige och Elnit Finland.

Omsittningen minskade med 262 msex
till 5322 msex (5 584). Rorelseresultatet
minskade med 80 mskex till 1 170 msex
(1250). Exklusive jimforelsestrande poster
minskade rérelseresultatet med 27 Msex.
Minskningen beror pa ligre volym till f5]jd
av mildare vider. Transiterad volym till nit-
kunder uppgick till 63,8 TWh (65,6).

Tjanster

Omsittningen minskade med 40 msex

till 2 037 msex (2 077). Rérelseresultatet
minskade med 69 mskx till 72 msek (141).
Exklusive jimforelsestdrande poster minska-
de rorelseresultatet med 35 msex. Minskning
beror frimst pa ligre affirsvolym till f5ljd av
avyttringen av den finska entreprenadverk-
samheten.

Tyskland och Polen

Omsittningen, som frin och med 2002 in-
kluderar Vattenfall Europe Trading GmbH
(fd Nordic Powerhouse), mer in fordubb-
lades till 48 384 msex (20 316). Rorelse-
resultatet Skade med 1893 msex till 3 716
msEx (1823). Okningen beror pa att VEAG
ingar i koncernen frin och med den 16 maj
2001 och Bewag frin och med den 1 februari
2002. Resultatet har paverkats negativt pa
grund av att kiirnkraftverket Brunsbiittel inte
har kunnat iterstartas som planerat efter den
arliga revisionen. Anliggningen har varit av-
stilld sedan den 18 februari.

Verksamheten i Polen har drabbats nega-
tivt av den nyligen inférda produktionsskat-
ten pa el samt av det milda vidret som lett till
minskad efterfragan pa virme. Prisforbitt-
ringar och ett framgangsrikt kostnadsreduce-
ringsprogram har dock kompenserat for sivil
elskatten som volymminskningen.

Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet bestir av servicebolag och
annan verksamhet utanfor kirnomradet samt
koncerngemensamma kostnader. Omsitt-
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ningen uppgick till 1285 msex (2 334) och
rorelseresultatet till ~104 msex (-813).
Justerat for jimforelsestdrande poster upp-
gick rorelseresultatet till =557 msek (-1350).
Féregiende ar belastades resultatet med
betydande kostnader i samband med avveck-
lingen av resultatomridet Nya Affirer.

MODERBOLAGET

Omsittningen uppgick till 14 429 msex

(14 980). Resultatet efter finansiella poster
blev 2 117 msExk (842). Investeringarna under
perioden uppgick till 9 023 msex. Likvida
medel uppgick till 294 msex (2001-12-31:
124). Medel pa koncernkonto som férvaltas
av Vattenfall Treasury AB uppgick till 11694
MsEek (2001-12-31: 6 760).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet
med Redovisningsradets rekommendation
(RR20) om Delarsrapportering.

Vattenfall har vid upprittandet av denna
rapport tillimpat de redovisningsprinciper
som anges under rubriken Redovisnings- och
virderingsprinciper p4 sidan 38 i Vattenfalls
irsredovisning for 2001.

De nya rekommendationer frin Redo-

visningsrddet som tritt i kraft frin och med
1 januari 2002 har inte inneburit nigon for-
indring i redovisningsprinciper for Vattenfall.

Placeringstillgingar i tyska bolag, vilka per
2001-12-31 redovisades under Kortfristiga
fordringar (377 msek) samt under Andra
langfristiga virdepappersinnehav (17 475
MSEK), har per 2002-06-30 omklassificerats
som Kortfristiga placeringar ingaende i Lik-
vida medel.

Negativ goodwill avser férvintade fram-
tida forluster och kostnader och redovisas
som avsittning i koncernens balansrikning.
Negativ goodwill, vilken avser Vattenfalls
forviry i Tyskland, uppgir 2002-09-30
till 17 772 msex och har under perioden
januari-september 2002 i bruttoresultatet
uppldsts med 2 827 Msex mot omstrukture-
ringskostnader. En fortlspande uppfoljning
betriffande framtida férluster och kostnader
sker kontinuerligt och denna negativa good-
will 16ses upp i takt med sadana forluster och
omstruktureringskostnader.

Stockholm 2002-11-13

Lars G Josefsson
Verkstdllande direktr och koncernchef
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

Januari — September Juli — September Helar
Belopp i MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Nettoomsaéttning 72241 46 766 22496 15140 69 003
Kostnader for salda produkter —57044 * -36873 * —-19 020 -12754 -52408*
Bruttoresultat 15197 9893 3476 2 386 16 595
Kostnader for forséljning, forskning och
utveckling samt administration -8 170** —5291** -2994 -1549 —9 313**
Ovriga rérelseintékter
och rorelsekostnader — netto 1748 2136 757 915 2166
Andelar i intresseforetags resultat 319 —443 95 -520 511
Rorelseresultat (EBIT) 9094 6 295 1334 1232 9959
Finansiella intakter 2171 1985 1066 589 2232
Finansiella kostnader -4 987 -3544 -2136 -1441 -4 737
Resultat fore skatter och minoritetens andel 6278 4736 264 380 7454
Skatter -1714 -1373 -71 —66 -2 167
Minoritetens andel i periodens resultat -537 -829 82 -324 -1097
Periodens resultat 4027 2534 275 -10 4190
Jamforelsestorande poster, fore skatt 467 795 52 53 1127
Finansiella poster, netto -2816 —-1559 -1070 —852 -2 505

* Varav avskrivningar netto 8 427 MSEK (5 274 respektive 7 835). ** Varav avskrivningar 297 MSEK (378 respektive 456).

RESULTATOMRADEN
Nettoomsattning Rorelseresultat (EBIT)

Januari — September Juli — September Helar Januari — September  Juli — September Helar
Belopp i MSEK 2002 2001 2002 2001 2001 2002 2001 2002 2001 2001
Elproduktion Norden 14581 16213 4449 4810 22266 3806 4451 606 1081 6099
Marknad Norden** 11751 13528 3769 4211 19492 349 —-568 90 71 -511
Varme Norden 1729 1773 325 312 2590 119 37 -98 -116 162
Elnat Norden 5322 5584 1324 1451 7924 1170 1250 17 7 1816
Tjanster 2037 2077 671 693 2938 72 141 21 94 187
Tyskland och Polen** 48384 20316 15823 7095 32752 3716 1823 873 790 3983
Ovrig verksamhet 1285 2334 484 274 2903 -104 -813 -163 -689 -1730
Ovrigt och elimineringar*  —12 848 —15059 -4349 -3706 —21862 -34 —26 -12 —6 —47
Summa 72241 46766 22496 15140 69 003 9094 6295 1334 1232 9959

*Avser huvudsakligen handel mellan Marknad Norden, EInat Norden och Elproduktion Norden.
** Omsattningen i Vattenfall Europe Trading GmbH (fd Nordic Powerhouse) som i delérsrapporten for forsta kvartalet 2002 redovisats under
"Marknad Norden” har retroaktivt forts till "Tyskland och Polen”.

Rorelseresultat (EBIT) exkl. jamférelsestdrande poster

Januari — September Juli — September Helar
Belopp i MSEK 2002 2001 2002 2001 2001
Elproduktion Norden 3813 4262 613 1143 5983
Marknad Norden 349 -557 90 82 —472
Varme Norden 111 26 -104 -125 129
EInat Norden 1170 1197 16 -46 1783
Tjanster 71 106 21 59 151
Tyskland och Polen 3745 1820 862 766 3584
Ovrig verksamhet -557 —1350 -163 714 -2290
Ovrigt och elimineringar* -34 —24 -12 —6 -46
Summa 8668 5480 1323 1159 8822

* Avser huvudsakligen handel mellan Marknad Norden, EInat Norden och Elproduktion Norden.
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

30 september 30 september 31 december
Belopp i MSEK 2002 2001 2001
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 6 356 4115 2678
Materiella anlaggningstillgéngar 184 840 163912 158 984
Finansiella anlaggningstillgdngar 32789 52138 53 335
Summa anlaggningstillgangar 223985 220165 214 997
Omséttningstillgangar
Varulager 7361 6642 6 567
Kortfristiga fordringar 30763 22536 27139
Likvida medel * 25633 18 496 10 340
Summa omsattningstillgangar 63 757 47 674 44 046
Summa tillgangar 287 742 267 839 259043
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 41 347 38399 39578
Minoritetens andel av eget kapital 11519 18 772 19080
Avsattningar ** 101871 91190 90 956
Langfristiga rantebarande skulder 66 024 58 107 58420
Ovriga langfristiga skulder 1283 1043 1599
Kortfristiga rantebarande skulder * 42 881 36 362 30113
Ovriga kortfristiga skulder 22817 23966 19 297
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 287 742 267 839 259 043
Stéllda sékerheter 309 934 285
Ansvarsforbindelser 11858 9285 10733

* Hari ingér rantearbitrageaffarer pd 980 MSEK (1 227 respektive 966).
** \larav rantebdrande avsattningar 342 MSEK (306 respektive 190).

Nettotillgangar per balansdagen 128 094 114817 110 062
Nettotillgangar, vagt medelvarde

oktober 2001 — september 2002 124184

Nettoskuld 79 225 56 424 55736
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

Januari — September Helar
Belopp i MSEK 2002 2001 2001
Den l6pande verksamheten
Internt tillférda medel 10455 10132 13148
Forandring av rorelsetillgangar och skulder 2454 1600 -2 706
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12909 11732 10442
Investeringsverksamheten
Investeringar -37131 —43 767 -43 443
Forséljningar 3244 15371 20459
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33887 —28 396 —22984
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -20978 —-16 664 —12542
Finansieringsverksamheten
Forvarvade/salda likvida medel och rantebérande skulder, netto -1412 5941 2351
Utdelning -1356 -1627 -1784
Kassaflode efter utdelning* -23746 -12 350 -11 975
Nettoupplaning vid periodens borjan -55736 -43 311 —-43 311
Kassaflode efter utdelning -23 746 -12 350 -11975
Kursdifferenser pa nettoupplaningen 257 -763 —450
Nettoupplaning vid periodens slut —79225 —56 424 —55736
* Tillaggsupplysning
Kassaflode efter utdelning —23746 —12 350 -11 975
Forandring rantebérande fordringar och skulder, netto 22 006 22 476 14532
Omréakningsdifferenser -819 827 240
Omklassificering av placeringstillgéngar till likvida medel 17 852 — —
Foréndring likvida medel 15293 10953 2797
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Belopp i MSEK Januari — Sept 2002 Januari — Sept 2001
Ingdende eget kapital enligt faststalld balansrakning 39578 35120
Effekt av byte av redovisningsprincip * - 181
Ingéende eget kapital justerat med ny redovisningsprincip 39578 35301
Utdelning -1030 —-990
Omréakningsdifferens -1228 1554
Periodens resultat 4027 2534
Utgdende balans 41 347 38399
* Anpassning till Redovisningsradets rekommendation nr 9.
RESULTAT PER AKTIE
Januari — September Helar
2002 2001 2001
Antal aktier i tusental 131700 131 700 131700
Resultat per aktie (kr) 30,58 16,07 31,82
NYCKELTAL
(i procent dér ej annat anges)
Okt 2001~ Sept 2002 Helar 2001
Rantabilitet pa nettotillgangar 10,3 9,9
Réantabilitet pa nettotillgangar exklusive jamforelsestorande poster 9,7 8,8
Rantabilitet pa eget kapital 14,8 11,8
Rantabilitet pa eget kapital exklusive jamforelsestérande poster 14,0 10,3

Januari—Sept 2002  Januari — Sept 2001

Rorelsemarginal 12,6 13,5
Rdrelsemarginal exklusive jamforelsestorande poster 12,0 117
Nettomarginal 8,7 10,1
Nettomarginal exklusive jamforelsestorande poster 8,0 8,4
Rantetackningsgrad, ggr 2,3 23
Réntetackningsgrad exklusive jamforelsestdrande poster, ggr 2,2 21
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 3,1 39
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 4.7 75
Soliditet 18,4 214
Nettoskuld/eget kapital, ggr 15 1,0
Internt tillférda medel/rantebédrande skulder och avséttningar 9,6 10,7
Internt tillférda medel/nettoskuld 13,2 18,0
Rorelseresultat fére avskrivningar/finansnetto, ggr 6,3 rad

Rorelseresultat fore avskrivningar/finansnetto
exklusive jamforelsestérande poster, ggr 6,1 71
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DEFINITIONER
Rérelsemarginal, procent: Rérelseresultat i relation till nettoomsittningen.

Nettomarginal, procent: Resultat fére skatter och minoritetens andel 1 relation till netto-
omsittningen.

Rantabilitet p& eget kapital, procent: Periodens resultat i relation till ingiende eget kapital.

Rantabilitet pa nettotillgdngar: Rérelseresultat i relation till ett vigt medelvirde av periodens
balansomslutningar med avdrag f6r icke rintebirande skulder och avsittningar, rintebirande
fordringar samt likvida medel.

Rantetackningsgrad, ggr: Rorelseresultat plus finansiella intikter i relation till finansiella
kostnader.

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr: Internt tillférda medel plus finansiella kostnader
i relation till finansiella kostnader.

Kassaflodesrantetackningsgrad netto, ggr: Internt tillfdrda medel plus finansnetto
i relation till finansnetto.

Soliditet, procent: Eget kapital plus minoritetens andel av eget kapital i relation till balans-
omslutningen vid periodens utging minskad med rintearbitrageaffirer.

Nettoskuld/eget kapital, ggr: Rintebirande skulder och avsittningar minus placeringstillgdngar
och likvida medel i relation till eget kapital plus minoritetens andel av eget kapital.

Internt tillférda medel/rantebarande skulder, procent: Internt tillférda medel i relation till
rintebirande skulder och avsittningar.

Internt tillférda medel/nettoskuld, procent: Internt tillforda medel i relation till rintebirande
skulder och avsittningar minus placeringstillgingar och likvida medel.

Rorelseresultat fore avskrivningar/finansnetto, ggr: Rorelseresultat fére avskrivningar
i relation till finansnetto.

Vattenfalls bokslutskommuniké for 2002 kommer att limnas den 20 februari 2003.

Lamnat av Vattenfalls Pressavdelning, telefon 08-739 50 10.

For vidare information kontakta:
Klaus Aurich, Investor Relations, telefon 08-739 65 14, mobil 070-539 65 14
Karl-Erik Olsson, Presschef, telefon 08-739 75 83, mobil 070-538 81 38
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