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Niomånadersrapport 2002 Januari – September

PRESSKOMMUNIKÉ

De första nio månaderna 2002 innebar en
fortsatt positiv resultatutveckling för Vatten-
fallkoncernen. Omsättningsökningen med 
54 procent jämfört med motsvarande period
förra året beror på förvärven i Tyskland.
Verksamheten befinner sig nu i en konsolide-
ringsfas och det är med tillfredsställelse vi kan
konstatera att den nya tyska organisationen är
på plats. För koncernen som helhet har såväl
rörelseresultat som nettoresultat förbättrats
betydligt jämfört med motsvarande period
föregående år. På rullande 12-månadersbasis
uppgick avkastningen på nettotillgångar till
10,3 procent, justerat för jämförelsestörande
poster 9,7 procent. (Helår 2001: 9,9 respek-
tive 8,8.)

Vattenfall Europe bildas

I Tyskland har nu flera milstolpar nåtts i
utvecklingen av Vattenfall Europe. Den 
27 augusti förvärvades Hamburg Stads
resterande aktier (25,1 procent) i HEW och
den 30 september registrerades fusionen av
VEAG och HEW i handelsregistret och har
därmed vunnit laga kraft. Bolaget verkar nu
under namnet Vattenfall Europe AG och
huvudkontoret i Berlin är i full funktion.

Integreringen av de tyska bolagen fortgår
enligt plan. Värdeskapande och lönsam till-
växt är Vattenfalls primära ekonomiska mål-

sättning och arbetet mot detta mål bedrivs 
i många dimensioner i företaget. Kostnads-
reduceringar genomförs och kultur- och
värderingsprojekt bedrivs med syfte att stärka
medarbetarnas företagsidentitet, motivation
och engagemang. Alla är viktiga ingredienser
för en god lönsamhetsutveckling på lång sikt. 

Förbättrad kundservice 

Vattenfall strävar efter att vara ett ledande
europeiskt energiföretag. För oss innefattar
detta att vi skall vara nummer ett för kunden,
miljön och samhällsekonomin. Därför går vi
nu i täten och satsar hårt för att förenkla och
förbättra servicen till våra privatkunder i
Sverige. Initiativet innebär att alla i fortsätt-
ningen endast kommer att debiteras för
faktisk förbrukning. Den nuvarande preli-
minär- och förskottsdebiteringen försvinner.
För våra mindre kunder, oftast lägenhets-
kunder, lanserar vi möjligheten till ett fast
månadspris oberoende av elförbrukning.
Detta ger maximal enkelhet och trygghet 
för kunden. För dem som vill betala för sin
exakta förbrukning införs förenklade meto-
der för självavläsning. För de större kunderna,
villakunderna, kommer vi att satsa på ny
teknik i form av fjärravlästa mätare som
möjliggör exakta fakturor med full kontroll
över egen förbrukning och kostnad.

• Omsättningen ökade med 54 procent till 72 241 MSEK (46 766).

• Rörelseresultatet ökade med 44 procent till 9 094 MSEK (6 295).

Justerat för jämförelsestörande poster ökade rörelseresultatet med 

58 procent till 8 668 MSEK (5 480).

• Nettoresultatet ökade med 59 procent till 4 027 MSEK (2 534).

Justerat för jämförelsestörande poster ökade nettoresultatet med 

88 procent till 3 690 MSEK (1961).

Koncernchefens kommentar
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I denna kundsatsning investerar Vattenfall
600 msek över tre år. Satsningen medför
avsevärda rationaliseringsmöjligheter för
Vattenfall då mätnings- och faktureringspro-
cesser förenklas. Samtidigt innebär det också
en möjlighet att vinna marknadsandelar.

Marknadsutveckling

Den varma sommaren i Norden med ovan-
ligt liten nederbörd har resulterat i låga nivåer
i vattenmagasinen. Som följd har elpriset på
NordPool stigit markant under tredje kvar-
talet både på spot- och terminsmarknaden.
Per sista september var vattennivån i Vatten-
falls magasin under normalårsvärde och låg
ungefär på samma nivå som i Sverige totalt.
För Vattenfall har det varma vädret inneburit
minskad försäljningsvolym men högre elpri-
ser har till viss del resultatmässigt kompense-
rat volymbortfallet. Det är viktigt att notera
att det inte råder någon långsiktig energibrist
i systemet. Samtidigt visar prisutvecklingen
på den höga prisvolatilitet som finns i elmark-
naden. I Tyskland har elpriserna däremot
varit stabila under perioden.

Globala miljöfrågor

Ett led i att vara ett ledande energiföretag i
Europa är att sträva efter att vara nummer ett
för miljön. De globala miljöfrågorna har
under tredje kvartalet aktualiserats ytterligare
genom toppmötet i Johannesburg. EU arbe-
tar vidare utifrån Kyotoöverenskommelsen
och söker lösningar baserade på denna.
Klimatfrågan kräver kostnadseffektiva lös-
ningar. På sikt måste internationell handel
med utsläppsrättigheter etableras. Ett första
steg är att utforma ett sådant system inom EU
som ger rimliga effekter för berörda företag.
De mera kortsiktiga lösningar som redan
implementerats måste ges fortsatt utrymme. 

I Sverige har Näringsdepartementet pre-
senterat ett nytt lagförslag om elcertifikat –
ett kvotbaserat svenskt certifikatsystem – för
att främja elproduktion från förnybara energi-

källor. Höstriksdagen väntas anta ett en lag
om ett sådant system, som införs från den
1 maj 2003.

Enligt Vattenfall är detta ett steg i rätt rikt-
ning då ett sådant system harmonierar med
den avreglerade elmarknaden till skillnad från
de nuvarande subventionssystemen.

Den svenska regeringens

energiproposition 

Med utgångspunkt från energipropositionen
har diskussioner om en omställning av ener-
gisystemet nu inletts mellan regeringen och
de stora kraftföretagen i Sverige. Enligt rege-
ringen skall överenskommelsen skapa gynn-
samma förutsättningar för en fortsatt företags-
ekonomisk drift av kärnkraftverken under
anläggningarnas ekonomiska livslängd. För
att detta skall vara möjligt anser Vattenfall att
den nuvarande skatten på kärnkraft bör av-
skaffas.

Sammanfattning

Trots att det varma vädret under september i
år gav ett lägre resultat jämfört med förra året
är resultatet för perioden tillfredsställande.
Vår nya struktur är på plats, konsolideringen
av den tyska verksamheten pågår och i stort
sett alla affärsenheter går bättre än plan.
Vattenfall har etablerat ett starkt fotfäste i
norra Europa, visar en tydlig profil i miljö-
sammanhang och satsar stort på att förenkla
för kunden. Realiseringen av vår långsiktiga
vision är inom räckhåll.

Lars G Josefsson
Verkställande direktör och koncernchef
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KONCERNEN

Omsättning och resultat januari — septem-

ber 2002 

Nettoomsättningen ökade med 54,4 procent
eller 25 475 msek till 72 241 msek (46 766).
Den ökade omsättningen beror på att den
tyska verksamheten utökats jämfört med
motsvarande period förra året. HEW kon-
soliderades från och med januari 2001, VEAG
från och med 16 maj 2001, LAUBAG från
och med 1 juli 2001 och Bewag från och 
med 1 februari 2002. Bewags koncernexterna
omsättning under perioden var 12 582 msek.
VEAGs koncernexterna omsättning under
perioden uppgick till 17 626 msek och
LAUBAG, vars verksamhet i huvudsak
innebär kolförsäljning till VEAG, omsatte
729 msek koncernexternt under perioden.

Rörelsens kostnader uppgick till 65 214 msek
(42 164), en ökning med 23 050 msek som
främst förklaras av förvärvade bolag i Tysk-
land. Avskrivningarna uppgick netto till
8 724 msek (5 652).

Rörelseresultatet ökade med 2 799 msek till
9 094 msek (6 295). I rörelseresultatet ingår
jämförelsestörande poster i form av reavinster
och reaförluster netto på 426 msek (815). 

Finansiella intäkter och kostnader netto uppgick

till –2 816 msek (–1 559). Räntekostnaderna
har ökat till följd av ökad upplåning. Vidare
har finansnettot förändrats negativt på grund
av värdeminskningar i tyska placeringstill-
gångar vilket dock till stor del kompenserats
genom högre utdelningar och ökade ränte-
intäkter.

Räntetäckningsgraden uppgick till 2,2 ggr
(2,1), justerat för jämförelsestörande poster.

Resultatet före skatter och minoritetens andel
ökade med 1 542 msek till 6 278 msek (4 736)
och nettoresultatet ökade med 1 493 msek till
4 027 msek (2 534). Justerad för jämförelse-
störande poster uppgick nettomarginalen till
8,0 procent (8,4).

Avkastningen på eget kapital räknat på
rullande 12-månadersbasis uppgick till 14,8
procent, justerat för jämförelsestörande pos-
ter 14,0 procent. (Helår 2001: 11,8 respektive
10,3.)

Finansiell ställning

Likvida medel uppgick till 25 633 msek
(2001-12-31: 10 340). Beloppet inkluderar
17 475 msek samt 377 msek, vilka i boksluten
för 2001 och för kvartal 1, 2002 redovisats
som finansiella anläggningstillgångar respek-
tive kortfristiga fordringar.

VATTENFALLS RESULTAT I SAMMANDRAG 

Januari – September Förändring

MSEK 2002 2001 %

Nettoomsättning 72 241 46 766 54,4

Rörelseresultat (EBIT) 9 094 6 295 44,5

Rörelseresultat exklusive jämförelsestörande poster 8 668 5 480 58,2

Internt tillförda medel (FFO) 10 455 10 132 3,2

Finansiella poster, netto –2 816 –1 559 –80,6

Resultat före skatter och minoritetens andel 6 278 4 736 32,6

Periodens resultat 4 027 2 534 58,9

Räntabilitet på nettotillgångar exkl jämförelsestörande poster * 9,7 8,8

Resultatet för Vattenfall varierar kraftigt under året. Den största delen av årsresultatet upparbetas normalt
under det första och fjärde kvartalet när efterfrågan på el och värme är som störst.

* Avser perioden oktober 2001 – september 2002 respektive helår 2001.
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Nettoskuldsättningen, dvs räntebärande
skulder och avsättningar med avdrag för
likvida medel och räntebärande placerings-
tillgångar på 4 389 msek, uppgick till 79 225
msek. Den 30 juni 2002 uppgick motsvar-
ande nettoskuldsättning till 72 069 msek.
Ökningen förklaras av ökad upplåning för att
finansiera köpet av Hamburg Stads resterande
aktiepost på 25,1 procent i HEW Köpeskil-
lingen uppgick till 869,2 meur.

Upplåning under tredje kvartalet har skett
genom en större 18-månaders transaktion i
den svenska MTN-marknaden, flera private
placements under det europeiska EMTN
programmet samt ett långfristigt lån hos
Nordiska Investeringsbanken. Lånebehovet
är därmed täckt för resten av året.

Eget kapital uppgick till 41 347 msek
(38 399), en ökning med 2 948 msek sedan
30 september 2001. Minoritetens andel av
eget kapital uppgick till 11 519 msek (18 772),
en minskning med 7 253 msek sedan 30 sep-
tember 2001. Soliditeten (se definition på sista
sidan) uppgick till 18,4 procent jämfört med
21,4 den 30 september 2001.

Sedan ratinginstituten i februari 2002 tagit
bort Vattenfall från ”watch list” har ingen
ratingförändring skett. Vattenfalls nuvarande
rating är A3/P-2 (Moody’s) och A-/A-2
(Standard & Poor’s) – i båda fallen med 
”Outlook” negativ.

Investeringar 

Koncernens investeringar uppgick till 38 413
msek (43 767), varav tillväxtinvesteringar, dvs
företagsförvärv och expansionsinvesteringar i
anläggningstillgångar 31 475 msek. Företags-
förvärv uppgick till 29 926 msek, varav för-
värv av koncernföretag 25 432 msek (21 142),
intresseföretag 2 535 msek (17 385) och andra
långfristiga värdepapper 1 959 msek (508). 
I materiella och immateriella tillgångar inves-
terades 8 487 msek (4 732).

Strukturaffärer

Den 21 augusti godkände bolagsstämman för
HEW AG samgåendet med VEAG och

namnbytet till Vattenfall Europe AG. På-
följande dag godkändes detta även av bolags-
stämman för VEAG. Samgåendet mellan
företagen har skett i form av en så kallad Push
Down Merger, där man först avskiljt de ope-
rativa delarna av bolagen och sedan fusionerat
de båda moderbolagen i deras nya form till
holdingbolag. Redan i juni bildades dotter-
bolag som förvaltar VEAGs kraftverk, nät och
försäljningsverksamhet. Samtidigt beslutades
att avskilja de operativa delarna av HEW, som
fortsätter med den lokala verksamheten i
Hamburg. I början av nästa år kommer
Bewag, som har ett brutet räkenskapsår, att
fusioneras med Vattenfall Europe genom ett
motsvarande förfarande. Den 27 augusti för-
värvade Vattenfall från Hamburgs Stad dess
resterande aktiepost om 25,1 procent i HEW.
Den formella registreringen av det nya bola-
get Vattenfall Europe AG i tyska handels-
registret skedde den 30 september.

I juli ökade Vattenfall sin ägarandel i Härje-
dalens Mineral AB till 100 procent genom
förvärv av Härjedalens Kommuns 19 procen-
tiga andel i bolaget.

Vattenfall beslutade i september att över-
låta aktierna i Arrowhead AB till Song Net-
works Holding AB. Vattenfall kommer efter
affären att äga knappt 20 procent av aktierna 
i ett rekonstruerat Song. Vattenfall beslutade
även att tillskjuta 200 msek till Song i kapital-
tillskott. Affären är villkorad av att nuvarande
obligationsägare i Song godkänner rekon-
stuktionen samt ett godkännande av bolags-
stämman.

Personal 

Antalet anställda uttryckt som personår upp-
gick vid utgången av september månad till
34 317 (2001-12-31: 28 657). Antalet anställ-
da utanför Sverige var 26 279 (2001-12-31:
20 668).

El- och värmeförsäljning

Koncernens totala elförsäljning uppgick till
163,4 TWh, varav 79,4 TWh i Tyskland,
36,3 TWh i Norden, 2,2 TWh i Polen och
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9,9 TWh i övriga länder. Av den egna el-
produktionen på 115,8 TWh var 24 procent
vattenkraft, 33 procent kärnkraft och 43 pro-
cent fossilkraft. Värmeförsäljningen uppgick
totalt till 20,2 TWh, varav 8,1 TWh i Tysk-
land, 5,1 TWh i Norden och 7,0 TWh i
Polen.

RESULTATOMRÅDEN

Elproduktion Norden

Omsättningen uppgick till 14 581 msek
(16 213), en minskning med 1 632 msek.
Rörelseresultat uppgick till 3 806 msek
(4 451), en minskning med 645 msek.
Exklusive jämförelsestörande poster min-
skade rörelseresultatet med 449 msek till
3 813 msek. Minskningen av omsättning och
rörelseresultat förklaras främst av lägre pro-
duktionsvolym jämfört med motsvarande
period föregående år.

Marknad Norden

Marknad Norden består av affärsenheterna
Försäljning Sverige, Försäljning Finland,
Mega och Supply & Trading.

Omsättningen uppgick till 11 751 msek
(13 528). Rörelseresultatet ökade med 917
msek till 349 msek (–568). Den stora för-
bättringen beror framför allt på ökad effek-
tivitet och bättre resultat i den svenska el-
handeln. 

Värme Norden

Omsättningen minskade med 44 msek till
1 729 msek (1 773). Rörelseresultatet ökade
däremot med 82 msek till 119 msek. 

Det varma vädret har lett till en försälj-
ningsminskning på sex procent vilket dock
kompenserats av sänkta kostnader, prisför-
bättringar och väl fungerande värmeproduk-
tionsanläggningar.

Elnät Norden

Elnät Norden består av affärsenheterna Elnät
Sverige och Elnät Finland.

Omsättningen minskade med 262 msek
till 5 322 msek (5 584). Rörelseresultatet
minskade med 80 msek till 1 170 msek
(1 250). Exklusive jämförelsestörande poster
minskade rörelseresultatet med 27 msek.
Minskningen beror på lägre volym till följd 
av mildare väder. Transiterad volym till nät-
kunder uppgick till 63,8 TWh (65,6).

Tjänster

Omsättningen minskade med 40 msek
till 2 037 msek (2 077). Rörelseresultatet
minskade med 69 msek till 72 msek (141).
Exklusive jämförelsestörande poster minska-
de rörelseresultatet med 35 msek. Minskning
beror främst på lägre affärsvolym till följd av
avyttringen av den finska entreprenadverk-
samheten. 

Tyskland och Polen 

Omsättningen, som från och med 2002 in-
kluderar Vattenfall Europe Trading GmbH
(f d Nordic Powerhouse), mer än fördubb-
lades till 48 384 msek (20 316). Rörelse-
resultatet ökade med 1 893 msek till 3 716
msek (1 823). Ökningen beror på att VEAG
ingår i koncernen från och med den 16 maj
2001 och Bewag från och med den 1 februari
2002. Resultatet har påverkats negativt på
grund av att kärnkraftverket Brunsbüttel inte
har kunnat återstartas som planerat efter den
årliga revisionen. Anläggningen har varit av-
ställd sedan den 18 februari. 

Verksamheten i Polen har drabbats nega-
tivt av den nyligen införda produktionsskat-
ten på el samt av det milda vädret som lett till
minskad efterfrågan på värme. Prisförbätt-
ringar och ett framgångsrikt kostnadsreduce-
ringsprogram har dock kompenserat för såväl
elskatten som volymminskningen. 

Övrig verksamhet

Övrig verksamhet består av servicebolag och
annan verksamhet utanför kärnområdet samt
koncerngemensamma kostnader. Omsätt-

Elbalans

Januari – September 2002

(TWh)

Försäljning

Sverige 30,4

Finland 4,6

Tyskland 79,4

Polen 2,2

Övriga länder 11,2

Spotmarknaden 22,7

Total elförsäljning 150,5

Leverans till
minoritetsdelägare, m m 12,9

Summa 163,4

Elanskaffning

Egen produktion

Vattenkraft 27,3

Kärnkraft 38,3

Fossil- och vindkraft 50,1

Total egen produktion 115,7

Inköpt kraft 45,7

Spotmarknaden 8,0

Total elanskaffning 169,4

Förbrukning inom 
koncernen –6,0

Summa 163,4



6 (11)

VATTENFALL AB
PRESSKOMMUNIKÉ, 13 NOVEMBER 2002

ningen uppgick till 1 285 msek (2 334) och
rörelseresultatet till –104 msek (–813).
Justerat för jämförelsestörande poster upp-
gick rörelseresultatet till –557 msek (–1 350).
Föregående år belastades resultatet med
betydande kostnader i samband med avveck-
lingen av resultatområdet Nya Affärer.

MODERBOLAGET

Omsättningen uppgick till 14 429 msek
(14 980). Resultatet efter finansiella poster
blev 2 117 msek (842). Investeringarna under
perioden uppgick till 9 023 msek. Likvida
medel uppgick till 294 msek (2001-12-31:
124). Medel på koncernkonto som förvaltas
av Vattenfall Treasury AB uppgick till 11 694
msek (2001-12-31: 6 760).

REDOVISNINGSPRINCIPER 

Denna delårsrapport har upprättats i enlighet
med Redovisningsrådets rekommendation
(RR20) om Delårsrapportering.

Vattenfall har vid upprättandet av denna
rapport tillämpat de redovisningsprinciper
som anges under rubriken Redovisnings- och
värderingsprinciper på sidan 38 i Vattenfalls
årsredovisning för 2001. 

De nya rekommendationer från Redo-

visningsrådet som trätt i kraft från och med
1 januari 2002 har inte inneburit någon för-
ändring i redovisningsprinciper för Vattenfall.

Placeringstillgångar i tyska bolag, vilka per
2001-12-31 redovisades under Kortfristiga
fordringar (377 msek) samt under Andra
långfristiga värdepappersinnehav (17 475
msek), har per 2002-06-30 omklassificerats
som Kortfristiga placeringar ingående i Lik-
vida medel.

Negativ goodwill avser förväntade fram-
tida förluster och kostnader och redovisas
som avsättning i koncernens balansräkning.
Negativ goodwill, vilken avser Vattenfalls
förvärv i Tyskland, uppgår 2002-09-30 
till 17 772 msek och har under perioden
januari–september 2002 i bruttoresultatet
upplösts med 2 827 msek mot omstrukture-
ringskostnader. En fortlöpande uppföljning
beträffande framtida förluster och kostnader
sker kontinuerligt och denna negativa good-
will löses upp i takt med sådana förluster och
omstruktureringskostnader.

Stockholm 2002-11-13

Lars G Josefsson
Verkställande direktör och koncernchef
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RESULTATRÄKNING – KONCERNEN 
Januari – September Juli – September Helår

Belopp i MSEK 2002 2001 2002 2001 2001

Nettoomsättning 72 241 46 766 22 496 15 140 69 003
Kostnader för sålda produkter –57 044 * –36 873 * –19 020 –12 754 –52 408 *
Bruttoresultat 15 197 9 893 3 476 2 386 16 595

Kostnader för försäljning, forskning och 
utveckling samt administration –8 170 ** –5 291** –2 994 –1 549 –9 313**
Övriga rörelseintäkter 
och rörelsekostnader – netto 1 748 2 136 757 915 2 166
Andelar i intresseföretags resultat 319 –443 95 –520 511

Rörelseresultat (EBIT) 9 094 6 295 1 334 1 232 9 959

Finansiella intäkter 2 171 1 985 1 066 589 2 232
Finansiella kostnader –4 987 –3 544 –2 136 –1 441 –4 737

Resultat före skatter och minoritetens andel 6 278 4 736 264 380 7 454

Skatter –1 714 –1 373 –71 –66 –2 167
Minoritetens andel i periodens resultat –537 –829 82 –324 –1 097

Periodens resultat 4 027 2 534 275 –10 4 190

Jämförelsestörande poster, före skatt 467 795 52 53 1 127
Finansiella poster, netto –2 816 –1 559 –1 070 –852 –2 505

* Varav avskrivningar netto 8 427 MSEK (5 274 respektive 7 835). ** Varav avskrivningar 297 MSEK (378 respektive 456). 

RESULTATOMRÅDEN
Nettoomsättning Rörelseresultat (EBIT)

Januari – September Juli – September Helår Januari – September Juli – September Helår
Belopp i MSEK 2002 2001 2002 2001 2001 2002 2001 2002 2001 2001

Elproduktion Norden 14 581 16 213 4 449 4 810 22 266 3 806 4 451 606 1 081 6 099
Marknad Norden** 11 751 13 528 3 769 4 211 19 492 349 –568 90 71 –511
Värme Norden 1 729 1 773 325 312 2 590 119 37 –98 –116 162
Elnät Norden 5 322 5 584 1 324 1 451 7 924 1 170 1 250 17 7 1 816
Tjänster 2 037 2 077 671 693 2 938 72 141 21 94 187
Tyskland och Polen** 48 384 20 316 15 823 7 095 32 752 3 716 1 823 873 790 3 983
Övrig verksamhet 1 285 2 334 484 274 2 903 –104 –813 –163 –689 –1 730
Övrigt och elimineringar* –12 848 –15 059 –4 349 –3 706 –21 862 –34 –26 –12 –6 –47

Summa 72 241 46 766 22 496 15 140 69 003 9 094 6 295 1 334 1 232 9 959

* Avser huvudsakligen handel mellan Marknad Norden, Elnät Norden och Elproduktion Norden.
** Omsättningen i Vattenfall Europe Trading GmbH (f d Nordic Powerhouse) som i delårsrapporten för första kvartalet 2002 redovisats under 

”Marknad Norden” har retroaktivt förts till ”Tyskland och Polen”. 

Rörelseresultat (EBIT) exkl. jämförelsestörande poster

Januari – September Juli – September Helår
Belopp i MSEK 2002 2001 2002 2001 2001

Elproduktion Norden 3 813 4 262 613 1 143 5 983
Marknad Norden 349 –557 90 82 –472
Värme Norden 111 26 –104 –125 129
Elnät Norden 1 170 1 197 16 –46 1 783
Tjänster 71 106 21 59 151
Tyskland och Polen 3 745 1 820 862 766 3 584
Övrig verksamhet –557 –1 350 –163 –714 –2 290
Övrigt och elimineringar* –34 –24 –12 –6 –46

Summa 8 668 5 480 1 323 1 159 8 822

* Avser huvudsakligen handel mellan Marknad Norden, Elnät Norden och Elproduktion Norden.



8 (11)

VATTENFALL AB
PRESSKOMMUNIKÉ, 13 NOVEMBER 2002

BALANSRÄKNING – KONCERNEN 

30 september 30 september 31 december
Belopp i MSEK 2002 2001 2001

Tillgångar

Anläggningstillgångar

Immateriella anläggningstillgångar 6 356 4 115 2 678

Materiella anläggningstillgångar 184 840 163 912 158 984

Finansiella anläggningstillgångar 32 789 52 138 53 335

Summa anläggningstillgångar 223 985 220 165 214 997

Omsättningstillgångar

Varulager 7 361 6 642 6 567

Kortfristiga fordringar 30 763 22 536 27 139

Likvida medel * 25 633 18 496 10 340

Summa omsättningstillgångar 63 757 47 674 44 046

Summa tillgångar 287 742 267 839 259 043

Eget kapital, avsättningar och skulder

Eget kapital 41 347 38 399 39 578

Minoritetens andel av eget kapital 11 519 18 772 19 080

Avsättningar ** 101 871 91 190 90 956

Långfristiga räntebärande skulder 66 024 58 107 58 420

Övriga långfristiga skulder 1 283 1 043 1 599

Kortfristiga räntebärande skulder * 42 881 36 362 30 113

Övriga kortfristiga skulder 22 817 23 966 19 297

Summa eget kapital, avsättningar och skulder 287 742 267 839 259 043

Ställda säkerheter 309 934 285

Ansvarsförbindelser 11 858 9 285 10 733

* Häri ingår räntearbitrageaffärer på 980 MSEK (1 227 respektive 966).
** Varav räntebärande avsättningar 342 MSEK (306 respektive 190).

Nettotillgångar per balansdagen 128 094 114 817 110 062

Nettotillgångar, vägt medelvärde 
oktober 2001 – september 2002 124 184

Nettoskuld 79 225 56 424 55 736
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KASSAFLÖDESANALYS – KONCERNEN 

Januari – September Helår
Belopp i MSEK 2002 2001 2001

Den löpande verksamheten

Internt tillförda medel 10 455 10 132 13 148

Förändring av rörelsetillgångar och skulder 2 454 1 600 –2 706

Kassaflöde från den löpande verksamheten 12 909 11 732 10 442

Investeringsverksamheten

Investeringar –37 131 –43 767 –43 443

Försäljningar 3 244 15 371 20 459

Kassaflöde från investeringsverksamheten –33 887 –28 396 –22 984

Kassaflöde före finansieringsverksamheten –20 978 –16 664 –12 542

Finansieringsverksamheten

Förvärvade/sålda likvida medel och räntebärande skulder, netto –1 412 5 941 2 351

Utdelning –1 356 –1 627 –1 784

Kassaflöde efter utdelning* –23 746 –12 350 –11 975

Nettoupplåning vid periodens början –55 736 –43 311 –43 311

Kassaflöde efter utdelning –23 746 –12 350 –11 975

Kursdifferenser på nettoupplåningen 257 –763 –450

Nettoupplåning vid periodens slut –79 225 –56 424 –55 736

* Tilläggsupplysning

Kassaflöde efter utdelning –23 746 –12 350 –11 975

Förändring räntebärande fordringar och skulder, netto 22 006 22 476 14 532

Omräkningsdifferenser –819 827 240

Omklassificering av placeringstillgångar till likvida medel 17 852 — —

Förändring likvida medel 15 293 10 953 2 797
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FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL

Belopp i MSEK Januari – Sept 2002 Januari – Sept 2001

Ingående eget kapital enligt fastställd balansräkning 39 578 35 120

Effekt av byte av redovisningsprincip * — 181

Ingående eget kapital justerat med ny redovisningsprincip 39 578 35 301

Utdelning –1 030 –990

Omräkningsdifferens –1 228 1 554

Periodens resultat 4 027 2 534

Utgående balans 41 347 38 399

* Anpassning till Redovisningsrådets rekommendation nr 9.

RESULTAT PER AKTIE

Januari – September Helår
2002 2001 2001

Antal aktier i tusental 131 700 131 700 131 700

Resultat per aktie (kr) 30,58 16,07 31,82

NYCKELTAL

(i procent där ej annat anges)

Okt 2001– Sept 2002 Helår 2001

Räntabilitet på nettotillgångar 10,3 9,9

Räntabilitet på nettotillgångar exklusive jämförelsestörande poster 9,7 8,8

Räntabilitet på eget kapital 14,8 11,8

Räntabilitet på eget kapital exklusive jämförelsestörande poster 14,0 10,3

Januari – Sept 2002 Januari – Sept 2001

Rörelsemarginal 12,6 13,5

Rörelsemarginal exklusive jämförelsestörande poster 12,0 11,7

Nettomarginal 8,7 10,1

Nettomarginal exklusive jämförelsestörande poster 8,0 8,4

Räntetäckningsgrad, ggr 2,3 2,3

Räntetäckningsgrad exklusive jämförelsestörande poster, ggr 2,2 2,1

Kassaflödesräntetäckningsgrad, ggr 3,1 3,9

Kassaflödesräntetäckningsgrad, netto, ggr 4,7 7,5

Soliditet 18,4 21,4

Nettoskuld/eget kapital, ggr 1,5 1,0

Internt tillförda medel/räntebärande skulder och avsättningar 9,6 10,7

Internt tillförda medel/nettoskuld 13,2 18,0

Rörelseresultat före avskrivningar/finansnetto, ggr 6,3 7,7

Rörelseresultat före avskrivningar/finansnetto
exklusive jämförelsestörande poster, ggr 6,1 7,1
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Lämnat av Vattenfalls Pressavdelning, telefon 08-739 50 10.

För vidare information kontakta:

Klaus Aurich, Investor Relations, telefon 08-739 65 14, mobil 070-539 65 14
Karl-Erik Olsson, Presschef, telefon 08-739 75 83, mobil 070-538 81 38

DEFINITIONER 

Rörelsemarginal, procent: Rörelseresultat i relation till nettoomsättningen.

Nettomarginal, procent: Resultat före skatter och minoritetens andel i relation till netto-
omsättningen.

Räntabilitet på eget kapital, procent: Periodens resultat i relation till ingående eget kapital.

Räntabilitet på nettotillgångar: Rörelseresultat i relation till ett vägt medelvärde av periodens
balansomslutningar med avdrag för icke räntebärande skulder och avsättningar, räntebärande
fordringar samt likvida medel. 

Räntetäckningsgrad, ggr: Rörelseresultat plus finansiella intäkter i relation till finansiella
kostnader.

Kassaflödesräntetäckningsgrad, ggr: Internt tillförda medel plus finansiella kostnader 
i relation till finansiella kostnader.

Kassaflödesräntetäckningsgrad netto, ggr: Internt tillförda medel plus finansnetto 
i relation till finansnetto.

Soliditet, procent: Eget kapital plus minoritetens andel av eget kapital i relation till balans-
omslutningen vid periodens utgång minskad med räntearbitrageaffärer.

Nettoskuld/eget kapital, ggr: Räntebärande skulder och avsättningar minus placeringstillgångar
och likvida medel i relation till eget kapital plus minoritetens andel av eget kapital.

Internt tillförda medel/räntebärande skulder, procent: Internt tillförda medel i relation till
räntebärande skulder och avsättningar.

Internt tillförda medel/nettoskuld, procent: Internt tillförda medel i relation till räntebärande
skulder och avsättningar minus placeringstillgångar och likvida medel.

Rörelseresultat före avskrivningar/finansnetto, ggr: Rörelseresultat före avskrivningar 
i relation till finansnetto.

Vattenfalls bokslutskommuniké för 2002 kommer att lämnas den 20 februari 2003.


