KMT

KAROLIN MACHINE TOOL AB

Delarsrapport januari — september 2002

Tredjie Nio Tolv
kvartalet manader manader
0110
MKkr (om g annat anges) 2002 2001| 2002 2001 -0209 2001
Orderingang 283 258 771 942 1049 1219
Orderstock 424 517 424 517 424 399
Nettoomséttning 154 24 743 949 1139 1345
Rorel seresultat -26 -5 -4 33 26 63
Resultat fore skatt -28 -8 -11 24 16 51
Resultat efter skatt -27 -6 -17 17 0 34
Vinst per aktie, kr -541 -112| -351 342 -0,13 681

Resultat fore skatt -11 Mkr (24). Forlusten beror pa att netto-
omsattningen minskat med drygt 200 Mkr jamfért med 2001 varav
tredje kvartalet svarat for 100 Mkr

Ytterligare kostnadsminskningar pa 45 Mkr genomférda,

—med fullt genomslag fran borjan av 2003

—kostnader for personalanpassningar om 15 Mkr belastar fjarde
kvartalet

Genombrottsorder fran nya kunder i USA och Kina

L ars Bergstrom tilltrader som ny koncernchef fran 1 januari 2003 da
Bjorn Kumlin gar i pension

Prognos for 2002:
Resultatet fore skatt forvantas bli -20 till -30 Mkr




VDs kommentarer

Koncernens rorel seresultat for niomanadersperioden minskade till -4 Mkr (33). Resultatet fore skatt
minskade till -11 Mkr (24). Minskningen kommer till betydande del fran tredje kvartaets mycket 1aga
fakturering, som foljd av en fortsatt svag maskininvesteringsniva, bland annat inom fordonsindustrin och att
leveranstiderna i orderstocken har en tyngdpunkt pa fjarde kvartalet och nasta &.

Att resultatforsamringen for niomanadersperioden stannade pa 35 Mkr, trots att omséttningen minskade
med drygt 200 Mkr, kan tillskrivas genomfdrda rationaliseringar samt att flera av dotterbolagen forbéttrat
snamarginder.

Aven fokuseringen pa minskad kapitalbindning ger fortsatt positiva effekter. Niomanadersperiodens
kassaflode uppgick till 46 Mkr, vilket medverkade till fortsatt god likviditet. Soliditeten okade till 40 procent
(38).

N&gra av dotterbolagen har forbéttrat sina resultat jamfort med foregaende ar, t ex Lidkoping.
Forbéttringarna kunde dock inte kompensera for bland annat ett betydande resultatfall i UVA.

Orderingangen for koncernen har minskat vasentligt anda sedan 11 september forra aret. Flertalet av
KMTs kunder har dverkapacitet och hdller igen painvesteringar. Samtidigt & det allménna marknadsl éget
oszkert i sAvél USA som Europa. Daremot & den kinesiska marknaden fortsatt stark vilket medverkat till
att KM Ts satsning med eget sdljkontor i Peking gjort Kinatill en av koncernens mest betydande
marknader.

Orderingangen i kvarta tre Okade till 283 Mkr (258). Det var den forsta kvartal stkningen sedan andra
kvartalet 2001. En gladjande forbéttring bland annat som f6ljd av genombrottsorder for UVA, Lidkoping
och Ursviken till nya betydande kunder inom fordonsindustrin i USA och Kina.

De ytterligare kostnadsreduceringar som aviseradesi halvarsrapporten har genomforts. Omkostnadsnivan
sanks med cirka 45 Mkr och dtgarderna far fullt genomslag fran borjan av 2003. De rérliga kostnaderna
har samtidigt anpassats till det senaste arets |aga orderingangstakt. Darutver fortsitter den redan
pagaende processen att oka forsdjningsmarginaerna.

FRAMTIDSUTSIKTER

| halvérsrapporten |amnades en prognos ” Resultatet fore skatt kommer att bli vasentligt langre én
foregaende & (51)”. Prognosen har nu preciseratstill ett resultat fore skatt pa -20 till -30 Mkr. Prognosen
inkluderar kostnader fOr personalanpassningar om 15 Mkr.

Med utgangspunkt i de &garder som tidigare redovisats har KM T skapat goda forutséttningar for att
uppna ett battre resultat 2003 dven i en fortsatt svag marknad. Vi stér ocksa va rustade nér industrins
investeringar pa nytt tar fart.

Upplands Véasby den 14 november 2002

Bjorn Kumlin
Verkstallande direktodr och koncernchef

KOMMANDE INFORMATION
Bokdutskommuniké 2002 13 februari, 2003 Delarsrapport tre manader 9 mg, 2003
Delarsrapport sex manader 14 augusti, 2003 Del&rsrapport nio ménader 13 november, 2003

Vid fragor kontakta Bjorn Kumlin, VD Karolin Machine Tool AB, telefon 08-594 211 50 eller 070-587 26
60 dler viae-post: bjorn.kumlin@kmt.se




Verksamheten

Under & 2001 avyttrades Nymek. | nedanstaende tabeller for & 2001 ingér f Nymek.

Orderingang, orderstock, Tredje kvartalet 9 manader 12 manader

Nettoomsattning 2002 2001 2002 2001 0110-0209 2001
Orderingdng 283 258 771 42 1049 1219
Orderstock 424 517 424 517 424 399
Nettoomsattning 154 24 743 949 1139 1345

Tredje kvartaets orderingdng 6kade med 10 procent. Av kvartalets orderingang svarade egna produkter
for 226 Mkr (192) och agenturprodukter for 57 Mkr (66). For niomanadersperioden minskade
orderingangen med 18 procent. Bade Precisionsdipning och Platbearbetning minskade medan Rorformning
okade. Av den minskade orderingangen for rullande 12 manader svarade egna produkter for 97 procent.

Orderstocken fér egna produkter uppgick till 367 Mkr (478). Den totala orderstocken tkade med 25 Mkr
jamfort med arsskiftet.

Nettoomséttningen for tredje kvartalet minskade med 100 Mkr, eler 39 procent varav 75 Mkr kan
tillskrivas egna produkter. For niomanadersperioden minskade nettoomsattningen med 22 procent och pa
rullande 12 manader med 15 procent dar stérre andelen av minskningen avser agenturprodukter.

Tredje kvartalet 9 manader 12 manader
Resultat 2002 2001 2002 2001 0110-0209 2001
Bruttoresultat, Mkr 30 60 173 244 280 351
Bruttomarginal, % 19,5 236 23,3 25,7 24,6 26,1
Resultat fore skatt, Mkr -28 -8 -11 24 16 51
Vinstmarginal, % -18.3 31 -1,5 25 14 38

Bruttoresultatet for tredje kvartalet reducerades med 50 procent pa grund av 1&gre fakturering.
Bruttomarginalen for koncernen minskade trots att flera av dotterbolagen hojt sina marginaler.
Minskningen kan tillskrivas en ogynnsammare produktmix orsakat av att UV A inom Precisionsdipning
med koncernens hogsta bruttomarginaler minskade mest, samtidigt som Plétbearbetning med agentur och
l&gre marginaler dkade sin andel av den totala volymen. For niomanadersperioden foll bruttoresultatet med
29 procent och resultat fore skatt foll med 35 Mkr av samma sk8l som ovan beskrivits.

Investeringar och finan- Tredje kvartalet 9 manader 12 méanader

sell stéllning 2002 2001 2002 2001 0110-0209 2001
Investeringar exkl forvarv, Mkr 2 7 8 17 13 22
K assafl6de exkl forvarv, Mkr 1 20 46 82 24 60
Disponiblalikvidamedd, Mkr 143 167 143 167 143 180
Soliditet, % 40 38 40 38 40 42

K assafl 6det fran rorelsen under tredje kvartalet var -15 Mkr (0). Forandringar i rorel sekapitalet uppgick till
18 Mkr (27), framst hanforligt till minskade kundfordringar som till stérsta delen beror pa laga utleveranser
under kvartaet. Nettoinvesteringarna var 2 Mkr (7). Allt ssmmantaget gav detta ett kassaflode pa 1 Mkr
(20). For niomanadersperioden blev kassafl0det 46 Mkr (82) varav bland annat 11 Mkr (41) erhdlls fran
rorelsen och 43 Mkr (45) av forandring av rorelsekapitalet. Det positiva kassafl0det for
niomanadersperioden hanfors huvudsakligen till minskade kundfordringar och varulager.

Likvida mede vid periodens utgang, inklusive g utnyttjade checkrakningskrediter och kreditl 6ften,
minskade till 143 Mkr (167) bland annat orsakat av amortering av |anga skulder med 15 Mkr och
aktieutdelning med 18 Mkr. Soliditeten jamfort med foregdende ars tredje kvartal dkade med 2
procentenheter till foljd av den minskade baansomd utningen.



MODERBOLAGET
Verksamheten i moderbolaget KMT AB (publ) bestar av koncernledande och samordnande uppgifter och
tillgangarna bestér huvudsakligen av aktier i dotterbolag.

[]
KMTSs produktomraden
KMT & verksamt inom tre produktomraden: Precisionsdipning, Platbearbetning och Rorformning.
PRECISIONSSLIPNING Tredje kvartalet 9 manader 12 manader
- UVA 2002 2001 0201-09  0101-09 0110-0209 2001
Orderingang 57 69 161 244 244 327
Nettoomséttning 22 67 173 276 297 400

Orderingangen minskade for tredje kvartalet med 17 procent och nettoomszttningen minskade med 67
procent. Den |&gre nettoomséttningen framforallt i tredje kvartalet gav en betydande resultatférsémring
aven for niomanadersperioden. UVA har genomfort atgarder for att anpassa sin kostnadsnivatill radande
konjunkturlage vilket kommer att fa genomslag fran borjan av 2003. Fleraav UVAs kunder har
fortfarande Gverkapacitet vilket lett till att nivan pa maskininvesteringarna ar fortsatt 13g. En betydande
order till en av den amerikanska fordonsindustrins storsta systemleverantor har erhdllits. Ordern innebér en
inbrytning pa en ny kund och ett nytt marknadssegment for UVA.

Tredje kvartalet 9 manader 12 manader
LIDKOPING (LMT) 2002 2001 0201-09 0101-09  0110-0209 2001
Orderingéng 97 63 255 272 316 333
Nettoomséttning a7 55 235 229 337 331

Tredje kvartalet 6kade orderingadngen med 54 procent, medan nettoomsattningen minskade med 14
procent. For niomanadersperioden f6ll orderingangen med 6 procent medan nettoomsattningen steg med 3
procent. Resultatutvecklingen for niomanadersperioden har varit fortsatt positiv. En betydelsefull order
fran en ny kund inom den amerikanska fordonsindustrin har erhdllits.

PLATBEARBETNING Tredje kvartaet 9 ménader 12 ménader
PULLMAX 2002 2001 0201-09  0101-09  0110-0209 2001

Orderingang 93 106 252 300 357 405

Nettoomséttning 68 100 245 327 363 445

| tredje kvartalet minskade orderingangen med 12 procent och nettoomséttningen minskade med 32
procent. FOr niomanadersperioden blev motsvarande minskningar 16 respektive 25 procent. De kraftfulla
kostnadsminskningarna som genomforts tidigare har medfort att resultatnivan trots vasentligt minskad
fakturering kunnat hallas pa foregdende &rs niva. Y tterligare vasentliga kostnadsanpassningar till den lagre
volymen har genomforts och kommer att fa genomsdag fran borjan av 2003.

Tredje kvartalet 9 manader 12 manader
URSVIKEN 2002 2001 0201-09  0101-09 0110-0209 2001
Orderingéng 34 36 78 141 108 171
Nettoomsattning 21 32 93 117 155 179

Orderingangen minskade med 6 procent och nettoomszttningen minskade med 34 procent for kvartalet.
For niomanadersperioden minskade orderingangen och nettoomsattningen med 45 respektive 20 procent.
Orsaken till nedgangens storlek beror framst pa att den for Ursviken viktiga amerikanska marknaden
fortsatt att vara mycket aterhdllsam vad galler maskininvesteringar. Ursviken har erhdlit order bland annat
fran en ny stor kinesisk kund inom fordonsindustrin. De 6kade forsajningsmarginalerna och tidigare



genomforda kostnadssankningar har forbéattrat Ursvikens resultat jamfort med foregaende ar. Ytterligare
vasentliga kostnadsanpassningar har genomforts som far genomslag fran borjan av 2003.

RORFORMNING Tredje kvartalet 9 manader 12 ménader
HERBER 2002 2001 0201-09  0101-09 0110-0209 2001

Orderingéng 7 7 39 31 46 38

Nettoomsattning 6 16 27 44 35 52

Orderingangen for kvartaet blev ofrandrad medan nettoomséttningen minskade med 62 procent. For
niomanadersperioden dkade orderingdngen med 26 procent medan nettoomsattningen minskade med 39
procent. De tidigare genomforda kostnadssankningarna far fullt genomslag i fjarde kvartalet och
tillsammans med de htgre marginalerna och den goda orderingdngen under sommaren kommer en

markant resultatforbattring ske i arets sista kvartal.

KONCERNEN, sammandrag

De redovisningsprinciper KMT tillampat i denna rapport & of6randrade fran senaste arsredovisning.

Del&rsrapporten har inte varit forema for granskning av bolagets revisorer.

Tredje kvartalet 9 ménader 12 manader
RESULTATRAKNINGAR, Mkr 0207-09 0107-09  0201-09 0101-09 0110-0209 2001 2000
Nettoomsattning 154 254 743 949 1139 1345 124
Kostnad sdlda varor © -124  -194 -570  -705 -859 -994 -912
Bruttoresultat 30 60 173 244 280 31 342
Forsaljningskostnader -32 -39 -9 122 -138  -161 -158
Administrationskostnader -15 -17 -51 -52 -73 -714 59
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 -8 -25 -31 -40 46 -43
Avskrivning koncerngoodwill -1 -1 -2 -2 -3 -3 -2
Jamforel sestérande poster - - - -4 - -4 10
Ovriga rorel seposter - - - - - - -
Ror el seresultat -26 -5 -4 33 26 63 9N
Finansella poster -2 -3 -7 -9 -10 -12 -9
Resultat fore skatt -28 -8 -11 24 16 51 81
Skatt 1 2 -6 -7 -16 -17  -23
Resultat efter skatt -27 -6 -17 17 0 34 58
Planenliga avskrivningar pa anlégg-
ningstillgangar exkl koncerngoodwill -7 -5 -20 -18 -33 31 -25

9 Under rubriken Kostnad sélda varor ingér &ven volymanpassade och sankta tillverkningskostnader.

SKATTER

For rapportperioden har en schablonskattesats om 28 procent anvéants. Dessutom har justeringar for

utlandska skattesatser samt effekter av g avdragsgilla kostnader i form av t. ex goodwillavskrivningar

gjorts.

Tredje kvartalet

BALANSRAKNINGAR, MKr

0207-09 0107-09

9 ménader
0201-09 0101-09

12 ménader

0110-0209

2001

2000




Koncerngoodwill
Ovriga anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Summa tillgangar
Eget kapital

Réntebérande skulder/avséttningar
Ej rantebérande skulder/avsdttningar

Summa eget kapital och skulder

10 12 10 12 10 12 14
188 185 188 185 18 191 202
551 654 551 654 551 607 670
749 851 749 851 749 810 886
301 320 301 320 301 33 320
202 211 202 211 202 215 253
246 320 246 320 246 257 313
749 851 749 851 749 810 886



Tredje kvartalet 9 manader 12 ménader
FORANDRING AV EGET KAPITAL 0207-09 0107-09 0201-09 0101-09  0110-0209 2001 2000
Ingdende balans 324 322 338 320 320 320 282
Omrékningsdifferenser 4 4 -2 1 -1 2 1
Avyttring Nymek - - - - - - -
Aktieutdelning - - -18 -18 -18 -18 -21
Periodens resultat -27 -6 -17 17 0 A 58
Utgdende balans 301 320 301 320 301 338 320
Tredje kvartalet 9 manader 12 ménader
KASSAFLODESANALYSER, Mkr 0207-09 0107-09  0201-09 0101-09 0110-0209 2001 2000
Rorelsen -15 0 1 41 43 73 86
Forandring av rorel sekapital 18 27 43 45 -8 -6 -59
K assafldde for e investeringar 3 27 A 86 35 6r 27
Forvarv/ Avyttring av dotterforetag - - 13 2 15 -98
Ovrigainvesteringar netto -2 -7 -8 -17 13 22 42
K assafl6de 1 20 46 82 24 60 -113
Finans eringsverksamhet -7 -31 -13 -63 17 -33 129
Aktieutdelning - - -18 -18 -18 -18  -21
Forandring av likvida medel -6 -11 15 1 23 9 -5
Tredje kvartalet 9 méanader 12 manader
OVRIGA NYCKELTAL 0207-09 0107-09 0201-09 0101-09 0110-0209 2001 2000
Vingmargina, % -183 -31 -15 25 14 38 65
Avkastning pa*
- Sysselsatt kapital (R12), % 52 12 52 12 52 118 201
- Eget kapital (R12), % -0,2 12 -0,2 12 -02 103 195
K apitalomséttningshastighet, ggr* 22 24 22 24 22 24 28
Soliditet, % 40 33 40 33 40 2 36
Skuldséttningsgrad 067 066 067 066 067 064 079
Produktivitet (R12) * 100 122 100 122 1,09 12 1728
Genomsnittligt antd anstéllda 595 670 595 670 505 661 815

! K apital omsattningshastighet, produktivitet och avkastning pé eget och sysselsatt kapital har fér samtliga angivna
perioder berdknats pa under tolv manader (R12) uppnadd omsattning och resultat.

Tredje kvartalet 9 manader 12 ménader
AKTIEDATA 0207-09 0107-09 0201-09 0101-09 0110-0209 2001 2000
Vinst efter skatt, kr 541 -112 -351 342 -013 681 1163
Vingt efter full konvertering, kr 53 -111 -3,48 3,39 -013 6,73 1151
Eget kapitd, kr 6017 6392 6017 6392 60,17 67,70 6392
Eget kapita efter full konvertering, kr 50954 6325 5954 6325 5954 6699 6325
K assafl 6de, kr 021 439 923 1640 488 11,96 -22,65
Kassafl6de efter full konvertering, kr 021 434 914 16,22 483 1184 -2241
Antal aktier, periodens dut (1000 st) 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000
Genomsnittligt antal aktier (1000 st) 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000
Efter full konvertering (1000 st) 5053 5053 5053 5053 5053 5053 5053
Borskurs vid periodens utgang 7500 8,00 7500 8900 75.00 96,00 97,00

Vid full konvertering av utestdende personalkonvertibel program tillkommer 52 858 st aktier, vilket mot-

svarar en utspadning pa 1 procent av aktiekapital och réstetal. Konvertering kan ske under perioden

oktober 2002 - mars 2003. Antalet aktiezgare var vid utgéngen av rapportperioden cirka 4 200 <.






