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PRESSRELEASE

Tredje AP-fonden utsedd till europeisk
marknadsledare av IPE

Tredje AP-fonden (AP3) har av Investment & Pensions Europe (IPE) utsetts till europeisk marknadsledare
bland pensionsfarvaltare inom omradet investeringsstrategi. IPE ar den ledande branschtidskriften for
europeiska pensionsforvaltare. Tidigare i hostas fick AP3 for andra aret i rad utmérkelsen “svensk
marknadsledare”, vilket innebar att fonden blev en av 12 kandidater till europeisk marknadsledare

Priset avser den sa kallade tillgangs-/skuldanalys (ALM) som fonden genomférde under 2001. Syftet med
studien var att faststalla vilken langsiktig tillgangsfordelning som ar bast anpassad till fondens atagande som
buffert i det svenska pensionssystemet. Ansvarig for den prisbelénade ALM-studien var Erik Valtonen, chef
for kvantitativ analys p AP3 och fil dr i matematik.

Berakningsarbetet var mycket omfattande. Bland annat konstruerades en modell 6ver hur det svenska
pensionssystemet paverkas av tillvaxt, [onedkningar, inflation, demografi och tillgangspriser. Detta gjorde det
mojligt att studera hur ett stort antal portfoljer med olika tillgdngsmix klarade fondens ataganden i olika
scenarier. Totalt studerades omkring en miljon majliga scenarier.

- Vart uppdrag fran riksdagen ar att investera fondkapitalet pa ett sitt som skapar storsta mojliga nytta for
pensionssystemet. En val genomford ALM-analys r salunda en helt avgorande forutsattning for att vi pa ett
bra satt ska kunna fullfolja detta uppdrag. Denna utmarkelse &r en viktig bekraftelse pa att var analys ar utford
pé ett gediget satt, sager fondens vice VD Niklas Ekvall i en kommentar.

- ALM-analys ar en visentlig del i vért investeringsarbete, och vi pA AP3 kommer att fortsatta att avsatta
betydande analysresurser for att kontinuerligt utveckla vara modeller och kunskaper inom omradet. Nu
arbetar vi bland annat med ett projekt for att belysa kopplingen mellan den demografiska utvecklingen och
den forvantade 1angsiktiga avkastningen pé olika tillgangsslag. Vi tittar ocksa pa maéjligheten att identifiera
finansiella bubblor och ta hansyn till under- och 6vervardering av tillgdngar nar man gor prognoser pa
avkastningen i ett medelfristigt perspektiv, avslutade Niklas Ekvall.
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