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Ny prognos: Lagkonjunkturen Overvintrar

Nordea presenterar en uppdaterad konjunkturbeddmning och en rapport om den regionala
utvecklingen i den svenska ekonomin med fokus pa fastighetsmarknaden — Regional rockad.

Svensk och internationell ekonomi — Konjunkturuppgang var god drgj
Varldsekonomin undviker en ny konjunkturnedgdng, men de narmaste 6-8 manaderna
praglas av fortsatt svag tillvaxt.
Risken for ett krig i Irak ar betydande. Vara kalkyler baseras p& att en uppgang i oljepriset
blir kortvarig.
Det karvare internationella konjunkturlaget slar mot den svenska ekonomin. BNP-tillvaxten
vantas bli 1,6 procent i &r och 2,0 procent nasta ar, vilket ar 0,3 respektive 0,6
procentenheter lagre an prognosen i september.
Trots borsnedgangen har hushallen blivit rikare. Den finansiella formégenheten har minskat
med cirka 425 miljarder kronor sedan borsbubblan sprack men fastigheter har 6kat i varde
med drygt 500 miljarder.
Riksbanken séanker reporantan till 4 procent. Nasta drag, som blir en réantehgjning, drojer till
hosten 2003.
Vi utgar fran ett ja i folkomroéstningen om EMU-medlemskap, men intradet drgjer till 1 januari
2006.

Regional ekonomi — Tronskifte i regionala tillvaxtligan

. Malardalens tatposition i den regionala tillvaxtligan har évertagits av de tva andra
storstadsregionerna, Vastsverige och Skane.
De branscher som drabbats hart i den nuvarande konjunktursvackan, teleproduktindustrin,
med underleverantérer av hardvara och tjanster, samt finanssektorn, vager tungt i
Malardalen.
Vastsveriges koncentration till transportmedelsindustrin och Skanes stora inslag av
livsmedelsindustri och kemisk industri har varit mer gynnsamt i denna lagkonjunktur.
Konjunkturnedgangen i Malardalen har bidragit till att villapriserna ar mer évervarderade i
Stor-Stockholm an i de Gvriga storstadsregionerna, men det ar fraigan om en latt
Overvardering och ingen bubbla.
Problemen p& marknaden for kommersiella fastigheter ar ocksa storst i Stockholm, dar
vakansgraden &r hogst och dar sysselsattningen okar langsamt framover.

De tva rapporterna - Ekonomiska utsikter och Regional rockad - finns pa natet,
www.nordea.se/analys, fran och med klockan 09.30 den 18 november.
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