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Bokslutskommuniké för räkenskapsåret
2002.01.01 – 2002.12.31

Rörelseresultatet i koncernen ökade med 21 procent jämfört med motsvarande
period föregående år och uppgick till 9,3 (7,7) MSEK.

• Persea uppvisar sin högsta nettoomsättning någonsin under ett
räkenskapsår. Nettoomsättningen i koncernen ökade med 6,3 procent
jämfört med motsvarande period föregående år och uppgick till 146,0
(137,4) MSEK.

• Den franska verksamheten redovisar för räkenskapsåret en förbättring
av rörelseresultatet med 4,1 MSEK. Rörelseresultatet uppgår till –4,0
(-8,1) MSEK.

• För att effektivisera koncernens arbete omstrukturerades den svenska
verksamheten per 2002-10-31 så att bolagets operativa verksamhet i
Sverige överläts till det nybildade dotterföretaget Persea Sverige AB.
Kostnaden för omstruktureringen uppgår till 0,5 MSEK.

• Årets föreslagna utdelning uppgår till 1,00 (0,45) kronor per aktie.
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PERSEA AB (publ)

Persea bedriver försäljning och marknadsföring av högkvalitativa, kosmetiska hårvårdsprodukter för professionellt bruk
av frisörer samt vidareförsäljning till slutkonsumenter via frisörer. Persea innehar agenturen för varumärket Goldwell i
Sverige och Frankrike. I Sverige innehar dessutom Persea agenturen för OLYMP frisörinredningar. Företaget har
huvudkontor i Stockholm och koncernen består, förutom moderföretaget, av fem dotterföretag i Stockholm varav ett
aktivt samt ett dotterföretag i Paris som under början av år 2000 förvärvades från Goldwell GmbH. Persea är noterat på
Nya Marknaden. I koncernen sysselsätts idag 76 (78) personer.

KOMMENTAR TILL RESULTATET
Under det fjärde kvartalet 2002 har en omstrukturering genomförts där den operativa svenska verksamheten per 2002-
10-31 överläts till det nybildade dotterföretaget Persea Sverige AB. För en korrekt jämförelse av den svenska
verksamheten jämfört med  föregående år har nettoomsättning och rörelseresultat i Persea AB och Persea Sverige AB
summerats.

Koncern
Nettoomsättningen i koncernen ökade med 8,6 MSEK till 146,0 MSEK jämfört med motsvarande period föregående år.
Det franska dotterföretagets nettoomsättning är i paritet med föregående år vilket innebär att den svenska verksamheten
står för hela ökningen. Rörelseresultatet i koncernen uppgår till 9,3 (7,7) MSEK vilket är en ökning med 21 procent.

Den svenska verksamheten
Nettoomsättningen i den svenska verksamheten har ökat med 6,6 procent till 120,1 MSEK jämfört med motsvarande
period föregående år. Den nya produktserien ELUMEN som introducerades under det första halvåret 2002 bidrar till
ökningen men nettoomsättningsökningen beror främst på en volymökning av övrigt ordinarie sortiment. Rörelseresultatet
uppgår till 14,6 (16,2) MSEK. Det lägre rörelseresultatet förklaras främst av ökade marknadsföringskostnader i samband
med introduktionen av ELUMEN men också av en negativ valutakurseffekt på långfristiga räntebärande depositioner i
bank uppgående till –0,2 MSEK. Föregående år var denna valutakurseffekt positiv och uppgick till 0,6 MSEK. Under året
har dessutom marknads- och försäljningsorganisationen förstärkts med fler medarbetare.

Den franska verksamheten
Nettoomsättningen i den franska verksamheten uppgår till 26,8 MSEK vilket är i paritet med föregående år. Anledningen
till att nettoomsättningen ej ökat beror på en svag marknadsefterfrågan under 2002 samt färre antal säljare än föregående
år. Rörelseresultatet uppgår till –4,0 (-8,1) MSEK. Den under året redovisade resultatförbättringen i den franska
verksamheten är en bekräftelse på att det pågående omorganisationsarbetet ger effekt. Styrelsen bedömer att resultatet i
den franska verksamheten kommer att fortsatt förbättras under 2003. Dock krävs ytterligare insatser för att nå ett
långsiktigt positivt resultat.

VÄSENTLIGA HÄNDELSER UNDER RÄKENSKAPSÅRET

• Vid den extra bolagsstämman 2002-10-25 beslutades i enlighet med styrelsens förslag att per den 31 oktober 2002
överlåta den svenska operativa verksamheten till det nybildade helägda dotterföretaget Persea Sverige AB.

• Den ordinarie bolagsstämman 2002-04-18 beslutade om utgivande av personaloptioner till tillsvidareanställda
medarbetare i Sverige. Optionerna skall kunna utnyttjas under tiden 2004-05-01 – 2006-04-30 till en teckningskurs
uppgående till 15,10 kronor. Antalet personaloptioner uppgår till 147 000 per 2002-12-31.

VÄSENTLIGA HÄNDELSER EFTER RÄKENSKAPSÅRETS UTGÅNG

• Efter räkenskapsårets utgång har en överenskommelse träffats om att VD i Persea AB (Publ) och Koncernchef Bo
T:son Nyström lämnar sina befattningar i bolaget. Han kvarstår tillsvidare i styrelsen. Peter Ideström VD i Persea
Sverige AB har utsetts till tf VD i Persea AB och tf Koncernchef. Förändringen gäller från 2003-01-08 vilket
innebär att kostnaden för VD-bytet kommer att belasta det första kvartalet 2003.

UTDELNING

Styrelsen föreslår en utdelning på 1,00 (0,45) kronor per aktie.

EKONOMISK INFORMATION

• Årsredovisning publiceras i början av mars 2003.
• Bolagsstämma äger rum den 24 april 2003.
• Delårsrapport för januari-mars 2003 publiceras den 24 april.
• Delårsrapport för april-juni 2003 publiceras den 13 augusti.
• Delårsrapport för juli- september 2003 publiceras den 17 oktober.
• Bokslutskommuniké för räkenskapsåret 2003 publiceras den 16 januari 2004.
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KVARTALSANALYSER AV NETTOOMSSÄTTNING OCH RÖRELSERESULTAT
Under det fjärde kvartalet 2002 har en omstrukturering genomförts per 2002-10-31 där den operativa svenska
verksamheten överläts till det nybildade dotterföretaget Persea Sverige AB. För en korrekt jämförelse av den svenska
verksamheten jämfört med det fjärde kvartalet föregående år skall nettoomsättning och rörelseresultat i Persea AB och
Persea Sverige AB summeras.

Under rapportperioden oktober - december 2002 har nettoomsättningen i jämförelse med motsvarande period föregående
år ökat med 0,5 MSEK till 35,2 MSEK vilket är en ökning med 1 procent. I den svenska verksamheten har
nettoomsättningen ökat med 1,1 MSEK till 29,5 MSEK vilket motsvarar en ökning med 4 procent. Den franska
verksamheten har minskat nettoomsättningen med 0,5 MSEK jämfört med motsvarande kvartal föregående år. Under det
fjärde kvartalet år 2002 uppgick det franska företagets nettoomsättning till 6,4 MSEK vilket motsvarar cirka 18 procent
av nettoomsättningen i koncernen.

Nettoomsättning Q4 2002 Q3 2002 Q2 2002 Q1 2002 Q4 2001
Persea AB 12 013 29 460 29 400 32 405 28 390
Persea Sverige AB 17 511 - - - -
Summa svenska verksamheten 29 524 29 460 29 400 32 405 28 390
Persea SARL 6 357 5 762 7 231 7 479 6 827
Övriga justeringar -634 -422 -278 -245 -429
Totalt 35 247 34 800 36 353 39 639 34 788

Rörelseresultatet i koncernen uppgår för perioden oktober – december 2002 till 0,2 (0,3) MSEK. Rörelseresultatet i den
svenska verksamheten uppgår till 2,2 (2,7) MSEK medan den franska verksamheten har belastat koncernens
rörelseresultat med –1,1 (–2,1) MSEK.

Rörelseresultat Q4 2002 Q3 2002 Q2 2002 Q1 2002 Q4 2001
Persea AB 1 133 4 702 3 500 4 208 2 669
Persea Sverige AB 1 077 - - - -
Summa svenska verksamheten 2 210 4 702 3 500 4 208 2 669
Persea SARL -1 074 -1 720 -676 -549 -2 114
Övriga justeringar -949 -183 -28 -187 -298
Totalt 187 2 799 2 796 3 472 257

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar i immateriella anläggningstillgångar under räkenskapsåret 2002 uppgår till 36 (22) TSEK och
består främst av investeringar i befintliga hyresrätter. Koncernens investeringar i materiella anläggningstillgångar uppgår
till 1 508 (839) TSEK. Av dessa 1 508 (839) TSEK avser 843 (160) TSEK aktivering av finansiell leasing i koncernen.
Placeringar i finansiella anläggningstillgångar uppgår till 72 (506) TSEK och består främst av icke räntebärande
depositioner.

Moderföretagets investeringar i immateriella anläggningstillgångar under räkenskapsåret 2002 uppgår till 36 (23) TSEK
och består av investeringar i befintliga hyresrätter. Moderföretagets investeringar i materiella anläggningstillgångar under
perioden uppgår till 530 (527) TSEK och består av datorer och inventarier. Investeringar och placeringar i finansiella
anläggningstillgångar under räkenskapsåret 2002 uppgår till 7 495 (7 151) TSEK och består av aktieägartillskott till det
franska dotterföretaget samt anskaffning av det nybildade svenska dotterföretaget Persea Sverige AB.

LIKVIDITET

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter, dvs disponibla likvida medel, uppgår vid räkenskapsårets utgång i
koncernen till 12 416 (10 136 per 2001-12-31) TSEK, och i moderföretaget till 188 (9 147 per 2001-12-31) TSEK.

PERSONAL

Under räkenskapsåret 2002 har medelantalet anställda i koncernen uppgått till 78 (80 per 2001-12-31) stycken.
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RÄKENSKAPER
Det skall observeras att resultaträkningar och balansräkningar för moderföretaget avser den juridiska personen. Då en
omstrukturering genomfördes per 2002-10-31 där den operativa svenska verksamheten överläts till ett nybildat
dotterföretag stör detta jämförelsen mellan åren. För en korrekt jämförelse av nettoomsättning och rörelseresultat
proforma avseende den svenska verksamheten hänvisas till föregående sida under rubriken ”Kvartalsanalyser av
nettoomsättning och rörelseresultat”.

Redovisningsprinciper
Denna bokslutskommuniké har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendationer RR 20
Delårsrapportering. Övriga nya rekommendationer från redovisningsrådet under 2002 har beaktats men äger ej
tillämpning varför redovisningsprinciperna i övrigt är oförändrade jämfört med föregående år.

RESULTATRÄKNING I SAMMANDRAG
(TSEK)

Koncern
   2002-10-01
-- 2002-12-31

Koncern
   2001-10-01
-- 2001-12-31

 Koncern
   2002-01-01
-- 2002-12-31

Koncern
   2001-01-01
-- 2001-12-31

Nettoomsättning 35 247 34 788 146 039 137 444
Kostnad för sålda varor -12 343 -10 877 -47 681 -44 883

Bruttoresultat 22 904 23 911 98 358 92 561
Försäljningskostnader -16 490 -17 272 -67 292 -64 279
Administrationskostnader -6 311 -6 263 -22 090 -21 579
Övriga rörelseintäkter/kostnader 84 -119 278 980

Rörelseresultat 187 257 9 254 7 683
Resultat från finansiella investeringar -18 -70 -203 -124

Resultat efter finansnetto 169 187 9 051 7 559
Skatt -745 -830 -4 243 -4 734

Årets/periodens resultat -576 -643 4 808 2 825

Avskrivningar på immateriella- och materiella
anläggningstillgångar har belastat rörelseresultat med -485 -499 -2 053 -1 983

Resultat per aktie, kr -0,12 -0,13 0,96 0,57
Resultat per aktie vid full utspädning, kr -0,11 -0,12 0,93 0,55
Antal aktier 5 000 000 5 000 000  5 000 000 5 000 000
Antal aktier vid full utspädning 5 147 000 5 147 000 5 147 000 5 147 000

RESULTATRÄKNING I SAMMANDRAG
(TSEK)

Moderföretag
   2002-10-01
-- 2002-12-31

Moderföretag
   2001-10-01
-- 2001-12-31

Moderföretag
   2002-01-01
-- 2002-12-31

Moderföretag
   2001-01-01
-- 2001-12-31

Nettoomsättning 12 013 28 390 103 278 113 314
Kostnad för sålda varor -3 803 -9 130 -32 889 -37 345

Bruttoresultat 8 210 19 260 70 389 75 969
Försäljningskostnader -5 255 -12 627 -43 111 -46 531
Administrationskostnader -1 818 -3 619 -13 477 -13 984
Övriga rörelseintäkter/kostnader -4 -345 -258 768

Rörelseresultat 1 133 2 669 13 543 16 222
Resultat från finansiella investeringar 23 18 88 201

Resultat efter finansnetto 1 156 2 687 13 631 16 423
Bokslutsdispositioner 718 -1 462 718 -1 462
Skatt -615 -471 -4 108 -4 317

Årets/periodens resultat 1 259 754 10 241 10 644
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BALANSRÄKNINGAR I SAMMANDRAG
(TSEK)

Koncern
2002-12-31

Koncern
2001-12-31

Moderföretag
2002-12-31

Moderföretag
2001-12-31

TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar 7 094 14 440 30 458 25 618
Omsättningstillgångar 45 014 38 177 15 592 28 665
Summa tillgångar 52 108 52 617 46 050 54 283

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital
Bundet eget kapital 18 212 18 729 12 712 12 712
Fritt eget kapital 5 568 2 548 22 179 14 188

Obeskattade reserver - - 7 516 8 234
Avsättningar 2 299 2 422 - -

Skulder
Långfristiga skulder 722 2 627 - 141
Kortfristiga skulder 25 307 26 291 3 643 19 008
Summa eget kapital och skulder 52 108 52 617 46 050 54 283

Ställda säkerheter
Företagsinteckningar 14 500 14 500 14 500 14 500
Ansvarsförbindelser 3 210 6 580 3 210 8 186

KASSAFLÖDESANALYSER I SAMMANDRAG
(TSEK)

Koncern
    2002-01-01
-- 2002-12-31

Koncern
    2001-01-01
-- 2001-12-31

Moderföretag
    2002-01-01
-- 2002-12-31

Moderföretag
    2001-01-01
-- 2001-12-31

Kassaflöde från den löpande verksamheten 2 690 -2 177 9 352 7 051
Kassaflöde från investeringsverksamheten 1 674 2 046 -8 061 -4 608
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -4 004 210 -2 391 -1 939

Årets kassaflöde 360 79 -1 100 504
Likvida medel vid årets början 1 424 1 345 1 288 784
Likvida medel vid årets slut 1 784 1 424 188 1 288

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL (TSEK) Koncern
    2002-01-01
-- 2002-12-31

Koncern
    2001-01-01
-- 2001-12-31

Ingående eget kapital 21 277 19 717
Utdelning -2 250 -1 500
Omräkningsdifferenser -55 235
Årets resultat 4 808 2 825
Utgående eget kapital 23 780 21 277
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Koncernens nyckeltal Koncern
    2002-10-01
-- 2002-12-31

Koncern
    2001-10-01
-- 2001-12-31

Koncern
2002

Koncern
2001

Tillväxt1
Nettoomsättningsförändring, % 1,3 8,5 6,3 9,6 (67,0)
Lönsamhet
Bruttomarginal, % 65,0 68,7 67,4 67,3
Rörelsemarginal , % 0,0 0,0 6,3 5,6
Vinstmarginal, % 0,0 0,0 6,2 5,5
Vinstmarginal efter skatt, % Neg Neg 3,3 2,1
Räntabilitet på eget kapital, % 0,7 0,1 40,2 36,9
Räntabilitet efter skatt på eget kapital, % Neg Neg 21,3 13,8
Räntabilitet på operativt kapital, % 0,9 1,5 50,0 56,1
Räntabilitet på sysselsatt kapital, % 0,9 1,1 38,0 35,4
Kapitalstruktur
Genomsnittligt operativt kapital, TSEK 21 513 17 650 18 524 13 700
Genomsnittligt sysselsatt kapital, TSEK 27 659 27 253 25 023 23 013
Räntetäckningsgrad, ggr 3,1 2,7 20,9 13,8
Soliditet, % 45,6 40,4 45,6 40,4
Balanslikviditet, % 177,9 145,2 177,9 145,2
Kassalikviditet, % 98,7 89,9 98,7 89,9
Anställda
Medelantal antal anställda 76 80 78 80
Nettoomsättning per anställd, TSEK 464 435 1 872 1 718
Förädlingsvärde per anställd, TSEK 9 9 145 128
Resultat efter finansnetto per anställd, TSEK 2 2 116 94
Resultat efter skatt per anställd, TSEK -8 -8 62 35
Data per aktie 2
Totalt antal utestående aktier 5 000 000 5 000 000 5 000 000 5 000 000
Totalt antal utstående aktier vid full utspädning 5 147 000 5 147 000 5 147 000 5 147 000
Eget kapital per aktie, SEK 4,76 4,26 4,76 4,26
Eget kapital per aktie vid full utspädning, SEK 4,62 4,13 4,62 4,13
Resultat (efter skatt) per aktie, SEK -0,12 -0,13 0,96 0,57
Resultat (efter skatt) per aktie vid full utspädning, SEK -0,11 -0,12 0,93 0,55
Aktiekurs vid periodens utgång, SEK 14,50 10,00 14,50 10,00
P/e-tal Neg Neg 15,1 17,7
P/e-tal vid full utspädning Neg Neg 15,5 18,2
Utdelning, kronor per aktie - - 1,00 0,45
Direktavkastning, % - - 6,90 4,50

 1Nettoomsättningsförändring avser nettoomsättningsförändring jämfört med motsvarande period föregående år.
Nettoomsättningsförändring inom parantes för räkenskapsåret 2001 avser nettoomsättningsförändring jämfört med räkenskapsåret 2000
(8 mån).
2Företaget har utfärdat ett optionsprogram avseende 147.000 personaloptioner med lösenperiod 2004-05-01 – 2006-06-30 och till en
teckningskurs av 15,10 kronor per aktie. Aktuell kurs per 2002-12-31 uppgår till 14,50 kronor per aktie.

Stockholm den 16 januari 2003

För styrelsen:

Peter Ideström
Tf Verkställande direktör/Koncernchef

Frågor avseende bokslutskommunikén besvaras av:
Peter Ideström, tf VD/Koncernchef Persea AB, VD Persea Sverige AB, 08-556 020 94, peter.i@persea.se
Pähr Bennett, Investor Relations, 08-556 020 96, pahr.b@persea.se

Jag har översiktligt granskat denna delårsrapport enligt den rekommendation som FAR utfärdat. En
översiktlig granskning är väsentligt begränsad jämfört med en revision. Det har inte framkommit något som
tyder på att delårsrapporten inte uppfyller kraven enligt årsredovisningslagen.

Hans Jönsson
Auktoriserad revisor


