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Tremånadersrapport 1 september, 2002 – 30 november, 2002 för AB CF BERG & CO
(publ)

- Nettoomsättningen blev för delårsperioden 85,8 (69,2) mkr
- Rörelseresultatet uppgick till 1,8 (1,4) mkr
- Resultat efter finansiella poster 1,2 (0,9) mkr

Koncernens verksamhet
Bergskoncernens verksamhet består i sönderdelning och förädling av skogsråvara i två sågverksanläggningar,
dels i moderbolaget AB CF BERG & CO (publ) som är beläget i Mörlunda dels i dotterbolaget AB C.A. Olausson
& Söner, OLAB, beläget i Järnforsen. Geografiskt ligger sågverken i samma kommun och med ett avstånd mellan
anläggningarna på endast 2,5 mil. Koncernen har gjort den strategiska uppdelningen att BERGS producerar och
säljer i huvudsak granträvaror, medan OLAB producerar och säljer furuträvaror.
Moderbolaget AB CF BERG & CO är sedan 1984 noterat på Stockholmsbörsen. Bolaget noteras idag på O-listan
övriga aktier.

Nettoomsättning och resultat för första kvartalet
Bergskoncernen uppnådde för delårsperioden en nettoomsättning om 85,8 (69,2) mkr. Koncernens resultat efter
finansiella poster uppgick till 1,2 (0,9) mkr.
Försäljningen av trävaror har varit på en hög nivå under rapportperioden och till förbättrade priser, framförallt på
trävaror av gran. Detta tillsammans med bättre priser på koncernens bränsle- och spånprodukter förklarar det
något förbättrade resultatet i jämförelse med föregående år. I gengäld har vi fått vidkännas något ökade
råvarukostnader, ökade externa kostnader för försäkringar och reparationer samt att en ökad förädlingsandel har
bidragit till ökade lönekostnader. Vår satsning på ökad förädlingsgrad vad gäller tillverkningen av tjocklimfog och
exaktkapade ämnen i Järnforsen har ännu inte givit ett ökat täckningsbidrag. Under denna period har
importandelen av timmer varit 8 % (6 %). Produktionsutfallet blev för räkenskapsåret cirka 1,5 % bättre än
föregående år. Under delårsperioden har uttag av sågråvara från egna fastigheter i koncernen gjorts med cirka
 1 600 m³to, vilket ligger i nivå med de uttagen av sågråvara som gjordes samma period föregående år.

Investeringar i materiella anläggningstillgångar (mkr) under delårsperioden
Byggnader och mark Fårbo anläggningen 2,2
Maskiner och inventarier Fårbo anläggningen 3,9
Ombyggnad av enheten mätstation och timmersortering i
Mörlunda

6,3
Övrigt 1,1
Summa investeringar 13,5
Ingående pågående investeringar 1 sep -5,2
Utgående pågående investeringar 30 nov 0,1
Totala investeringar under delårsperioden 8,4

Under delårsperioden har den ombyggda enheten för mätstation och timmersortering i Mörlunda tagits i bruk
samt att tillträde till anläggningen i Fårbo skedde 2002-10-01. Av de förvärvde maskinerna i Fårbo har truckar och
lastmaskiner till ett värde av 600 kkr tagits i bruk i Mörlunda samt att styrelsen fattat beslut om att en
torkanläggningen till ett värde av cirka 2 mkr skall flyttas till Järnforsen. För tillfället pågår ingen verksamhet på
området i Fårbo.

Likviditet
Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick i koncernen till 2,0 (4,0) mkr, vartill kommer outnyttjade
checkkrediter om 22,0 (38,5) mkr.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsättning (eliminerat för koncernintern försäljning av timmer och frakttjänster) uppgick
under delårsperioden till 63,5 (51,2) mkr. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 1,4 (-0,2) mkr. Investeringar i
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materiella anläggningstillgångar (inkluderar även pågående investeringar) uppgick till 6,4 (0,9) mkr.
Moderbolagets likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick per balansdagen till 1,7 (2,8) mkr.
Det justerade egna kapitalet uppgick per balansdagen till 112,8 (115,4) mkr, vilket ger en soliditet på
62,4 (68,7) %.

Framtidsutsikter och prognos
I syfte att förbättra lönsamheten sker en fortsatt fokusering på lönsamhetsförbättrande investeringar. I linje med
detta har det i samband med dagens styrelsemöte fattats beslut om att under årets sommaruppehåll investera i ett
nytt sågintag till normaltimmersåglinjen i Mörlunda till en kostnad på cirka 8 mkr. Avsikten är att i ett antal etapper
genomföra ytterligare investeringar bl.a. i vår huvudsåglinje för att skapa förutsättningar för såväl en ökad
produktionsvolym som en personalrationalisering. Detta bidrar även till ett effektivare utnyttjande av efterföljande
produktionsled såsom av tork- och justerverkskapaciteten samt av kapaciteterna på vidareförädlingssidan.
Marknaden för försäljning av sågade trävaror bedöms stabil med något ökande priser under det kommande
halvåret. Osäkerheten som dock finns går att koppla till den globala utvecklingen såsom oron i mellanöstern,
turbulent börsutveckling samt diskussioner kring såväl ett svenskt som brittiskt Emu inträde vilket bidrar till en
osäker valutasituation.
Dagens råvarusituation bedöms även den förhållandevis stabil med ett fortsatt bra utbud till en i princip
oförändrad prisnivå. Avsättningen för koncernens biprodukter förväntas vara fortsatt god och där speciellt
bränsle- och spånprodukterna utmärker sig med en högre prisnivå.

Bolaget avstår från att lämna en mera preciserad prognos för räkenskapsåret 2002/03.

 Rapportperioder för räkenskapsåret 2002/03.
- Halvårsrapport september-februari, den 10 april 2003
- Niomånadersrapport september-maj, den 26 juni 2003
- Bokslutsrapport för helåret september – augusti 2002/03, den 23 oktober 2003.

Redovisningsprinciper
Rapporten har upprättats enligt Redovisningsrådets rekommendation RR 20 Delårsrapportering och är upprättad
enligt samma redovisningsprinciper som i senast publicerade årsredovisning. Förvärvet av 50 procent av aktierna
i Värendskog AB vilket tillkännagavs 2002-09-09 är redovisat som ett intresseföretag enligt Redovisningsrådets
rekomendation RR 13 Intresseföretag. Detta innebär att Värendskogs resultat påverkar koncernens resultaträkning
löpande. Resultatet för rapportperioden var dock +- noll varför det inte fått någon påverkan på koncernens
resultat under denna period.

Koncernens nyckeltal 02-03 01-02 Rullande 01-02
Sep-nov Sep-nov 12 mån Sep-aug

Rörelsemarginal % 2,1 2,0 -0,5 -0,6
Nettovinst marginal % 1,4 1,3 -1,4 -1,6
Avkastning på totalt kapital % (*) - - neg neg
Avkastning på eget kapital % (*) -  - neg neg
Soliditet % 52,0 59,7 52,0 55,2
Antal aktier i tusental 4 799 4 799 4 799 4 799
Eget kapital per aktie kr 23,43 24,25 23,43 23,25
* Redovisas enbart för hela 12 månadersperioder.

Definitioner
Rörelsemarginal Rörelseresultat i procent av nettoomsättning
Nettovinstmarginal Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsättningen
Avkastning på totalt kapital Resultat efter finansiella poster plus finansiella

kostnader i förhållande till genomsnittligt balansomslutning
Avkastning på eget kapital Årets resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning
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Koncernens resultaträkning 02-03 01-02 Rullande 01-02
Belopp i Mkr Sep-nov Sep-nov 12 mån Sep-aug

Nettoomsättning 85,8 69,2 281,3 264,8
Förändring av produkter i arbete
och färdiga varor -4,3 3,2 -9,0 -1,5
Aktiverade egna kostnader 0 0 0,1 0,1
Övriga rörelseintäkter 0,1 0,2 0,8 0,9
Summa rörelseintäkter 81,6 72,6 273,2 264,3
Rörelsens kostnader
Råvaror och förnödenhet -51,6 -46,9 -169,8 -165,0
Övriga externa kostnader -11,1 -8,2 -40,6 -37,8
Personalkostnader -14,8 -13,8 -55,1 -54,2
Avskrivningar -2,3 -2,3 -9,0 -9,0
Summa rörelsekostnader -79,8 -71,2 -274,5 -266,0
Rörelseresultat 1,8 1,4 -1,3 -1,7
Resultat från andelar i
intresseföretag 0 - 0 -
Finansiella intäkter 0 0 0,1 0,1
Finansiella kostnader -0,6 -0,5 -2,6 -2,5
Resultat efter finansiella poster 1,2 0,9 -3,8 -4,1
Skatt på periodens resultat -0,3 -0,3 1,1 1,1
Periodens resultat 0,9 0,6 -2,7 -3,0

Resultat per aktie kr * 0,18 0,14 -0,57 -0,62
Antal aktier i tusental 4 799 4 799 4 799 4 799
*) Någon utspädningseffekt finns inte att beakta.

Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag 02-03 01-02 01-02
Belopp i Mkr Sep-nov Sep-nov Sep-aug
Kassaflöde från den löpande verksamheten 6,8 14,5 7,5

Kassaflöde från investeringsverksamheten -8,4 -2,4 -10,7

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 0,3 -10,9 4,0

Periodens kassaflöde -1,3 1,2 0,8
Likvida medel vid periodens början 2,7 1,9 1,9
Likvida medel vid periodens slut 1,4 3,1 2,7
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Koncernens balansräkning i sammandrag
Belopp i Mkr 2002-11-30 2001-11-30 2002-08-31

Tillgångar
Materiella anläggningstillgångar 95,4 87,0 89,2
Finansiella anläggningstillgångar 1,0 1,5 1,0
Summa anläggningstillgångar 96,4 88,5 90,2
Varulager 66,9 64,3 66,3
Kortfristiga fordringar 51,1 38,2 41,3
Kortfristiga placeringar 0,6 0,9 0,6
Kassa och bank 1,4 3,1 2,7
Summa omsättningstillgångar 120,0 106,5 110,9

SUMMA TILLGÅNGAR 216,4 195,0 201,1

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 45,1 47,5 45,0
Fria reserver 66,5 68,3 69,6
Periodens resultat 0,9 0,6 -3,0
Summa eget kapital 112,5 116,4 111,6
Avsättningar 9,6 10,7 9,2
Långfristiga skulder 48,7 33,4 48,4
Kortfristiga skulder 45,6 34,5 31,9
Summa skulder 94,3 67,9 80,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 216,4 195,0 201,1

Förändringar i eget kapital 02-03 01-02 01-02
Belopp i Mkr Sep-nov Sep-nov Sep-aug
Eget kapital, ingående balans per 1 sep 111,6 115,8 115,8
Lämnad utdelning 0 0 -1,2
Periodens resultat 0,9 0,6 -3,0
Totalt eget kapital vid periodens slut 112,5 116,4 111,6

Denna tremånadersrapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer.

Mer information om vår verksamhet går att finna på vår hemsida under adress www.cfbergs.se

Mörlunda den 23 januari 2003

Åke Bergh
Verkställande direktör


