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Sverigefonden i korthet

Avkastning 2002, % -7,9
Indexutveckling 2002, % -7,9
Andelsvarde, se sid. 14

— Bokslutskurs 2002-12-31 92,12
- Handelskurs 2002-12-30 92,58

Fondfakta

Fondens startdatum 2002-12-09
Intrddesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Forvaltningsavgift, % 0,4

Lagsta forsta insattning, kr -~ 100 000
Utdelning Ja, i september
Forvaltarteam Claes Folkmar

Viktoria Back-Eriksson
Fondnummer i PPM 402 990

Fondinriktning

Fonden inriktar sig pa kollektivt spa-
rande i avtalspensioner och premie-
pensionssystemet. Fonden investerar
i aktier noterade pa Stockholms-
borsen, som kombinerar langsiktigt
hallbar tillvaxt med god Iénsamhet.
Genom att placera i manga foretag i
flera branscher uppnas en god risk-
spridning. Malsattningen ar att uppna
en langsiktigt god avkastning som
Overstiger fondens jamforelseindex.
Fonden foljer vara etiska placerings-
kriterier som verkar for en battre
framtid fér méanniska och miljo. Krite-
rierna omfattar manskliga rattigheter,
tobak och miljo.

Férenade Liv Sverigefond

Vad har hant pa fondens placerings-
marknader under 2002?

Stockholmsborsen backade for tredje aret i rad och
slutade pa minus 34,7 procent for hela 2002.
Cykliska, det vill siga konjunkturkénsliga, aktier
inledde aret starkt da statistik fran industrin véckte
forhoppningar om att investeringar och 6kad pro-
duktion skulle ge ny fart at ekonomin. IT och tele-
kom utvecklades pa omvéant siatt pa grund av struk-
turproblem. Pa féorsommaren borjade indikatorer
som speglar forvantningar dock att peka pé en ute-
bliven uppgang. Samtidigt tvingades forsakrings-
bolagen att sélja aktier for att klara de sa kallade
solvenskraven i Forsakringsrorelselagen. I borjan
av oktober hade borsen sjunkit mer édn 40 procent
och var tillbaka pa samma niva som hdsten 1996.
Oro for att missa en vindning uppat samtidigt som
forsakringsbolagen var klara med forséljningarna
gjorde att borsen steg med ungefir 30 procent pa
tva manader. Uppgangen leddes av I'T- och tele-
kombranscherna. Under senhosten sénkte flera av
virldens centralbanker, inklusive den svenska
Riksbanken, styrrantorna for att stimulera eko-
nomierna. Analysforetagen justerade ocksé ned
vinstprognoserna for de cykliska bolagen.

Hur har fonden utvecklats?

Sverigefonden har sedan starten den 9 december
2002 gatt ned med 7,9 procent. Fondens jamforel-
seindex, SIXPRX, gick under samma period ned
med 7,9 procent.

Vilka viktiga forandringar har skett i fonden?
Fonden startade den 9 december 2002.

Vilken strategi galler for fonden framover?
Aven 2003 kommer den amerikanska ekonomin att
ha ett stort inflytande 6ver svensk ekonomi och
bors, inte minst pa grund av att de svenska foretags-
vinsterna till stor del ar exportberoende. Det kvar-
staende orosmolnet dr huruvida de amerikanska
hushallen kommer att fortsitta att konsumera.
Indikatorer pa den framtida kopkraften ar arbets-
l6shetsstatistik och bostadspriser. Riksbankens
sankning av sin viktigaste styrrinta, reporintan,
under senhosten pekar pa svaghetstecken dven i
svensk ekonomi. Under det gangna aret har den
svenska kronan stirkts med 17 procent mot den
amerikanska dollarn och det ar mojligt att utveck-
lingen fortsdtter. Kronforstarkningen innebar att
forséljningen omriaknad i svenska kronor sjunker.
Kostnadsbesparingar blir darfor viktiga for att
bibehalla vinstnivaerna. Det dr svart att se att bors-
aret 2003 skulle bli sirskilt positivt. Visserligen har
nedgéngen redan varat i tre ar, men for en vandning
kravs statistik som gor att investerarna kan se
tecken pé en vindning i konjunkturen.



Foérenade Liv Sverigefond

Risk- och avkastningsmatt Utveckling 2002-12-31

Beta 1,0 Fondférmdégenhet, tkr 46 061

Fonden har funnits for kort tid for berakning av évriga Antal uteldpande andelar 500 000

risk- och avkastningsmatt. Andelsvarde, kr 92,12
Utdelning, kr/andel -

Kostnader Totalavkastning, % 4 -7,9

Forvaltningskostnad, % 1) 0,4  Jamforelseindex, % 4 -7,9

Transaktionskostnader, tkr 2) 25 Omsattningshastighet, ggr ) 0,0

Transaktionskostnader, % 0,0 . e . N ap

TZ<A % :) b7 13 1) omréknat till &rstakt 3 inga kop-/séljavgifter

NKA: u/o 03 1’3 2) Courtage, skatter och 6vriga kost- 4 beréknat fran fondstart

] o ’ . m m

Engangsinséattning av 10 000 kr vid fondens start o

Totalkostnad, kr 713 Courtage har uppgatt till, tkr 25

varav forvaltningskostnad, kr 2,19

Utvecklingen i Férenade Liv Sverigefond

— Fonden

% — Jamforelseindex se sid 15

De fem stdrsta innehaven (andel av fondférmogenhet, %) 0
TeliaSonera 8,2
Hennes & Mauritz 7,6
AstraZeneca 6,9
-5
Nordea 6,0
Ericsson 5,2
Ovriga 66,1 10
02-dec-09 02-dec-31

Innehavsférandringar
Nykép Mkr Okat Mkr
TeliaSonera 41 Inga dkningar
Hennes & Mauritz 3,8
AstraZeneca 3,4 Minskat Mkr
Ericsson 3,2 Inga minskningar
Nordea 3,0
Ovriga 31,9 Netto silj Mkr
Summa Nykop 49,4 Inga nettoférsaljningar
Avyttrat Mkr
Inga avyttringar
Netto kop Mkr
TeliaSonera 41
Hennes & Mauritz 3,8
AstraZeneca 3,4
Ericsson 3,2
Nordea 3,0
Ovriga 31,9
Summa Netto kdp 49,4
Sammanfattning Mkr
Vi kopte totalt 49,4
Vi sélde totalt -
Nettoférandring 49,4



4 Foérenade Liv Sverigefond

% av fond-
Balansrékning, tkr 2002-12-31 formoégenhet
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 45 466 98,7
Bank och 6vriga likvida medel 606 1,3
Summa tillgdngar 46 072 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 11 0,0
Summa skulder 11 0,0
Fondférmégenhet (not 2, 3) 46 061 100,0
2002-12-09-
Resultatrakning, tkr 2002-12-31
Intéakter och vardeférandring
Vardeforandring péa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) -3947
Ranteintakter 19
Summa intakter och vardeforandring -3928
Kostnader
Férvaltningskostnad 11
Summa kostnader 11
Skatt -
Arets resultat -3 939
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2002-12-09-
Aktierelaterade finansiella instrument 2002-12-31
Orealiserade vinster/forluster -3947
Summa -3 947
Not 2 Férandring av fondférmdgenhet, tkr
2002-12-09-
2002-12-31
Fondférmdgenhet vid fondens start -
Andelsutgivning 50 000
Andelsinlésen -
Arets resultat enligt resultatrakning -3 939
Fondférmégenhet vid arets slut 46 061
Derivat

Méjligheten att handla med derivat
har inte utnyttjats av fonden.

Utdelning till andelsagarna, tkr

Att utdelas september 2003 8



Forenade Liv Sverigefond 5
Not 3 Fondens vdrdepappersinnehav Not 3 Fondens viardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mdgenhet
Dagligvaror
Axfood 1795 290 291 0,6 Informationsteknik
Cloetta Fazer B 530 96 97 0,2 Ericsson B 395 192 3238 2411 52
386 388 0,8 Nokia 5094 831 703 1,5
Finans och fastighet Teleca B 3321 113 98 0,2
Castellum 2109 269 257 0,6 TietoEnator 942 123 113 0,2
D. Carnegie & Co 3180 227 178 0,4 WM-Data B 15 062 159 114 0,2
Drott B 3542 351 344 0,7 4464 3439 7,5
ForeningsSparbanken A 13 966 1463 1438 3,1 Material
Industrivérden A 5091 571 509 11 Billerud 851 87 81 0,2
Investor B 18 869 1093 981 2,1 Hoéganas B 1325 210 219 0,5
JM 1013 175 164 0,4 Holmen B 2183 507 462 1,0
Lundbergs B 1887 376 368 0,8 Kinnevik B 1951 185 170 0,4
Nordea 72211 2988 2773 6,0 SAPA 1470 238 235 0,5
oM 4340 217 181 0,4 SCAB 5845 1773 1718 3,7
Ratos B 3888 373 371 0,8 SSAB A 3199 341 329 0,7
SEBA 18771 1494 1361 3,0 Stora Enso R 6843 684 619 1,3
Skandia 29 304 703 680 1,5 4026 3833 8,3
Svenska Handelsbanken A 18 665 2 303 2165 4,7 Siallank6psvaror och -tjanster
Wihlborgs 3231 255 249 0,5 Autoliv 1895 364 338 0,7
12859 12019 26,1 Clas Ohlson B 1264 278 275 0,6
Halsovard Electrolux B 8685 1346 1194 2,6
AstraZeneca 10416 3409 3187 6,9 Eniro 5683 327 313 0,7
Capio 3148 202 217 0,5 Hennes & Mauritz B 20946 3847 3519 7,6
Gambro A 9271 454 450 1,0 MTG B 2668 255 188 0,4
Getinge B 1666 276 297 0,6 Trelleborg B 3179 240 224 0,5
Nobel Biocare 252 130 140 0,3 6 657 6 051 13,1
Perbio Science 1546 163 153 0,3 Telekomoperatdrer
Pharmacia 1248 476 450 1,0 Europolitan Vodafone 11171 503 458 1,0
Sectra B 3465 144 165 0,4 Tele2 B 3865 866 891 1,9
5255 5059 11,0 TeliaSonera 115 751 4053 3797 8,2
Industrivaror och -tjanster 5422 5146 11,2
ABB 6397 172 159 0,3 Summa borsnoterade aktier 49 413 45 466 98,7
Alfa Laval 3700 247 259 0,6 Summa finansiella instrument 45 466 98,7
Assa Abloy B 9313 976 927 2,0
Atlas Copco A 5383 1009 915 2,0 Ovriga tillgéngar och skulder, netto 595 1,3
Bure 6151 74 64 0,1
Cardo 1121 223 226 0,5 Fondférmoégenhet 46 061 100,0
NCC B 3593 203 190 0,4
Observer 3667 133 125 0,3
Proffice B 4534 105 87 0,2
SAAB B 3597 357 345 0,7
Sandvik 6588 1384 1281 2,8
SAS 5014 284 248 0,5
Scania B 5268 927 888 1,9
Securitas B 9309 1115 968 2,1
Skanska B 10 760 566 549 1,2
SKF B 3259 799 737 1,6
Volvo B 11009 1772 1563 3,4
10 344 9 531 20,7




Varldenfonden i korthet

Avkastning 2002, % 41
Indexutveckling 2002, % -3,9
Andelsvarde, se sid. 14

— Bokslutskurs 2002-12-31 95,95
— Handelskurs 2002-12-30 96,44

Fondfakta

Fondens startdatum 2002-12-09
Intrddesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Forvaltningsavgift, % 0,4

Lagsta forsta insattning, kr -~ 100 000
Utdelning Ja, i september
Forvaltarteam Johan Cederin
Ulrika Enhoérning
Birgitta Redig
Veronica Yu
Hans-Olov Oberg
Fondnummer i PPM 518 985
Fondinriktning
Fonden inriktar sig péa kollektivt spa-
rande i avtalspensioner och premie-
pensionssystemet. Fonden investerar
i aktier noterade pa borser dver hela
varlden, exklusive Sverige, med
tyngdpunkt mot USA och Europa.
Var syn pa konjunkturutvecklingen i
varlden styr land- och branschval.
Bolagsval inom branscherna gors
efter individuella féretagsanalyser i
féretag som verkar for en battre fram-
tid for manniska och miljé. Fonden
foljer vara etiska placeringskriterier
som verkar fér en battre framtid for
manniska och miljé. Kriterierna om-
fattar manskliga rattigheter, tobak och
milio.

Forenade Liv Varldenfond

Vad har hant pa fondens placerings-
marknader under 2002?

Fonden startade den 9 december 2002. Under
december utvecklades virldens borser kraftigt
negativt, efter en uppgang under oktober och
november. Osédkerheten kring konjunkturaterhamt-
ningen i USA tillsammans med en allmén varlds-
politisk osakerhet om krigsrisker och terrorhot var
starkt bidragande orsaker.

Hur har fonden utvecklats?

Varldsfonden har sedan starten den 9 december
2002 gatt ned med 4,1 procent. Fondens jamforelse-
index, gick under samma period ned med 3,9
procent.

Vilka viktiga forandringar har skett i fonden?
Fonden har investerat i tre olika indexkorgar, s&
kallade OPALER. De tre aktuella indexkorgarna —
som foljer underliggande regionala index med liten
avvikelse — ar USA, Europa och Japan. Dessa
korgar ar ett kostnadseffektivt sitt att fa en hel-
tackande exponering med lag risk.

Vilken strategi galler for fonden framover?
Konjunkturosdkerheten i viarlden bestar. Laga rin-
tor har inte formatt stimulera investeringskonjunk-
turen. Aven det virldspolitiska liaget skapar osiker-
het i en situation dar den globala aterhdmtningen
far anses som bricklig. Fonden kommer att ha en
forsiktig inriktning mot mer tillvixtaktier 4n
cykliska, det vill séga konjunkturkénsliga, aktier.
Den japanska ekonomin ser fortsatt svag ut medan
utsikterna for 6vriga Asien ser betydligt battre ut.
Under 2003 planeras forsaljning av OPALERNA i
takt med att underliggande aktier inforskaffas.



Férenade Liv Varldenfond 7

Risk- och avkastningsmatt Utveckling 2002-12-31
Beta 1,0 Fondférmoégenhet, tkr 47 977
Fonden har funnits for kort tid for berakning av évriga Antal uteldpande andelar 500 000
risk- och avkastningsmatt. Andelsvarde, kr 95,95

Utdelning, kr/andel -
Kostnader Totalavkastning, % 3 -4.1
Forvaltningskostnad, % 1) 0,4  Jamforelseindex, % 3 -3,9
Transaktionskostnader, tkr 2) - Omséttningshastighet, ggr 1) 0,0
Transaktionskostnader, % - N e
TKA., % 1 04 1) pmrakﬂat tll.l. grstgkt
NKA, % 112 04 et foncte
TER, % 1 0,4
Engéngsinséattning av 10 000 kr vid fondens start
Totalkostnad, kr 2,26
varav forvaltningskostnad, kr 2,26

Utvecklingen i Férenade Liv Varldenfond
— Fonden
% — Jamforelseindex se sid 15
De fem stérsta innehaven (andel av fondférmdgenhet, %) 0,0
Ovriga 0,6

MSCI Opals (EUR) 36,1

25
MSCI Opals (JPY) 7,2 -5,0
MSCI Opals (USD) 56,1 nov-02 dec-02

Innehavsférandringar
Nykép Mkr Okat Mkr
MSCI Opals 49,6 Inga dkningar
Summa Nykop 49,6

Minskat Mkr
Avyttrat Mkr Inga minskningar
Inga avyttringar

Netto sélj Mkr
Netto kop Mkr Inga nettoférsaljningar
MSCI Opals 49,6
Summa Netto kép 49,6
Sammanfattning Mkr
Vi kopte totalt 49,6

Vi sélde totalt -
Nettoférandring 49,6



8 Férenade Liv Varldenfond

% av fond-
Balansrékning, tkr 2002-12-31 formoégenhet
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 47 705 99,4
Bank och 6vriga likvida medel 283 0,6
Kortfristiga fordringar 0 0,0
Summa tillgangar 47 988 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 11 0,0
Summa skulder 11 0,0
Fondférmdégenhet (not 2, 3) 47 977 100,0
2002-12-09-
Resultatrékning, tkr 2002-12-31
Intékter och vardeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) -1 863
Réanteintakter 16
Valutavinster och -férluster, netto -165
Summa intékter och vardeférandring -2012
Kostnader
Férvaltningskostnad 11
Summa kostnader 11
Skatt -
Arets resultat -2023
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2002-12-09-
Aktierelaterade finansiella instrument 2002-12-31
Orealiserade vinster/forluster -1863
Summa -1863
Not 2 Foérandring av fondféormdgenhet, tkr
2002-12-09-
2002-12-31
Fondférmégenhet vid fondens start -
Andelsutgivning 50 000
Andelsinlésen -
Arets resultat enligt resultatrakning -2 023
Fondférmoégenhet vid arets slut 47 977
Derivat

Méjligheten att handla med derivat
har inte utnyttjats av fonden.

Utdelning till andelsagarna, tkr

Ingen utdelning 2003



Férenade Liv Varldenfond

Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr moégenhet
EU
Konglomerat
MSCI Opals (EUR) 5936 17 843 17 324 36,1
17 843 17 324 36,1
Summa EU 17 843 17 324 36,1
Japan
Konglomerat
MSCI Opals (JPY) 1080 3503 3456 7,2
3503 3 456 7,2
Summa Japan 3503 3456 7,2
USA
Konglomerat
MSCI Opals (USD) 6461 28 222 26 925 56,1
28 222 26 925 56,1
Summa USA 28 222 26 925 56,1
Summa borsnoterade aktier 49 568 47 705 99,4
Summa finansiella instrument 47 705 99,4
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 272 0,6
Fondférmégenhet 47 977 100,0
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Obligationsfonden i korthet
Avkastning 2002, % 1,1
Indexutveckling 2002, % 1,3
Andelsvarde, se sid. 14

- Bokslutskurs 2002-12-31 101,09
— Handelskurs 2002-12-30 101,14

Fondfakta

Fondens startdatum 2002-12-09
Intrddesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Forvaltningsavgift, % 0,4

Lagsta forsta insattning, kr -~ 100 000

Utdelning Ja, i september
Férvaltarteam Bjorn Johansson
Kaj Bergenhill

Anders Bewiz

Tor Borg

Fredrik Bohm
Maria Ljungqvist-Marti
Fondnummer i PPM 299 750

Fondinriktning

Fonden inriktar sig pa kollektivt spa-
rande i avtalspensioner och premie-
pensionssystemet. Fonden investerar
i svenska och utlandska rantebérande
vardepapper med medellang l6ptid.
Placeringsstrategin ar inriktad pa
aktiv hantering av ranterisker. Urvalet
gors i férsta hand bland de mest kre-
ditvardiga lantagarna sasom exem-
pelvis svenska staten, bostadsfinan-
sieringsinstitut och stabila, valskotta
foretag. Fonden foljer vara etiska
placeringskriterier som verkar for en
battre framtid féor manniska och milj6.
Kriterierna omfattar manskliga réattig-
heter, tobak och miljé.

Forenade Liv Obligationsfond

Vad har hant pa fondens placerings-
marknader under 2002?

Under arets inledande manader steg marknadsran-
torna som en f6ljd av de positiva konjunkturprog-
noser som kom under hdsten 2001 och under det
forsta kvartalet 2002. Samtidigt hojde Riksbanken
styrriantan for att motverka den 6kade inflation
som skulle kunna bli féljden av en konjunkturfor-
battring. Kort darefter borjade marknadsréantorna
dock att falla i takt med en allt storre osékerhet
om styrkan i den vantade konjunkturuppgéngen.
Dessutom fortsatte borserna att falla, vilket ledde
till ytterligare lagre marknadsréntor. Denna trend
holl i sig under det andra halvaret, vilket bland
annat ledde till att manga centralbanker, d4ven den
svenska Riksbanken, aterigen sdankte sina styr-
rantor.

Hur har fonden utvecklats?

Fondens avkastning har varit 1,1 procent. Under
samma period har jimforelseindex uppgatt till 1,3
procent.

Vilka viktiga forandringar har skett i fonden?
Vid fondens start (den 9 december 2002) var var
strategi att 6vervikta fondens andel i Sverige. Detta
skedde pa bekostnad av undervikt i USA. Vi har
dessutom valt att ha en lagre ranterisk i var USA-
andel 4n i fondens jamforelseindex.

Vilken strategi galler for fonden framover?
En langsam konjunkturuppgang och en lag infla-
tionsniva dr nagra av de faktorer som gor att vi
bedomer att den laga rantenivan pa korta rantor
kvarstar under det forsta halvaret 2003. Osékerhet
om borsutveckling, fastighetsmarknad samt hojda
skatter dr andra faktorer som sékert kommer att
paverka ranteutvecklingen under 2003. Sedan varen
2002 har obligationsrantorna fallit kraftigt, vilket
enligt var uppfattning gor ytterligare nedgangar
mindre sannolika. Vi kommer darfor att tillaimpa en
strategi med en lagre eller neutral ranterisk jamfort
med fondens jaimforelseindex.



Foérenade Liv Obligationsfond

Risk- och avkastningsmatt Utveckling 2002-12-31

Fonden har funnits for kort tid fér berakning av risk- Fondférmdégenhet, tkr 50 546

och avkastningsmatt. Antal utelépande andelar 500 000
Andelsvarde, kr 101,09

Kostnader Utdelning, kr/andel -

Forvaltningskostnad, % 1) 0,4  Totalavkastning, % 3 1.1

Transaktionskostnader, tkr - Jamforelseindex, % 3 1,3

Transaktionskostnader, % —  Omséttningshastighet, ggr ) 0,8

o)

-IZP;AA é/c;?) 2 82 ) pmrék?a‘[ t“.l. érstgkt

TER, % 1 0.4 2) |nge‘1‘ kop—/sﬂaljavglfter

Engéngsinsattning av 10 000 kr vid fondens start 9 beraknat frén fondstart

Totalkostnad, kr 2,32

varav forvaltningskostnad, kr 2,32

Utvecklingen i Férenade Liv Obligationsfond

%

— Fonden
— Jamforelseindex se sid 15

nov-02

dec-02



12 Foérenade Liv Obligationsfond

% av fond-
Balansrékning, tkr 2002-12-31 formoégenhet
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 49 694 98,3
Bank och 6vriga likvida medel 819 1,6
Kortfristiga fordringar 98 0,2
Summa tillgangar 50 611 100,1
Skulder
Finansiella instrument
med negativt marknadsvarde (not 3) 54 0,1
Ovriga kortfristiga skulder 11 0,0
Summa skulder 65 0,1
Fondférmégenhet (not 2, 3) 50 546 100,0
2002-12-09-
Resultatrakning, tkr 2002-12-31
Intékter och vardeféréandring
Vardeférandring péa rénterelaterade
finansiella instrument (not 1) 323
Ranteintéakter 149
Valutavinster och -forluster, netto 86
Ovriga intakter 0
Summa intédkter och vardeférandring 558
Kostnader
Forvaltningskostnad 12
Summa kostnader 12
Skatt -
Arets resultat 546
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2002-12-09-
Raénterelaterade finansiella instrument 2002-12-31
Realisationsvinster 9
Orealiserade vinster/forluster 314
Summa 323
Not 2 Foérandring av fondféormdgenhet, tkr
2002-12-09-
2002-12-31
Fondférmégenhet vid fondens start -
Andelsutgivning 50 000
Andelsinldsen -
Arets resultat enligt resultatrakning 546
Fondférmoégenhet vid arets slut 50 546
Derivat

Fonden har i enlighet med fondbestammelserna
utnyttjat derivat, dock i begransad omfattning.
Inga sakerhetskrav férekommer fér fonden.
Standardiserade valutaterminer per 2002-12-31:
Valutasakrat belopp (EUR/SEK) 7,9 mkr
Marknadsvarde -0,1 mkr

Valutasakrat belopp (USD/SEK) 3,8 mkr
Marknadsvarde 0,1 mkr

Utdelning till andelsagarna, tkr

Att utdelas september 2003 163



Forenade Liv Obligationsfond 13
Not 3 Fondens vdrdepappersinnehav Not 3 Fondens viardepappersinnehav
Nominellt Anskaff- % av Nominellt Anskaff- % av
belopp i tusental nings- Marknads- fondfor- belopp i tusental nings- Marknads- fondfor-
Marknadsnoterade lokal valuta véarde tkr varde tkr mdgenhet Marknadsnoterade lokal valuta varde tkr varde tkr mdgenhet
Sverige SEK Nederlénderna EUR
Industri Stat och kommun
AP Fastigheter 105 5,40% 050314 400 405 424 0,8 Netherlands Government Bond
Autoliv 6,75% 050630 500 520 540 11 5,00% 120715 200 1900 2018 4,0
Electrolux 5,30% 050214 400 405 425 0,8 1900 2018 4,0
Fortum Power & Heat 103 4,80% Summa Nederléanderna 1900 2018 4,0
040105 1000 1005 1005 2,0
Scania CV 153 5,80% 050705 400 407 421 0,8 Tyskland EUR
Stora Enso 9 EMTN 6,25% 060317 600 619 653 1,3 Stat och kommun
Telia 217 5,75% 060123 600 608 645 1,3 Bundesrep. Deutschland 6,25%
Volvo Treasury 320 MTN 5,10% 060426 200 1983 2085 4.1
051223 500 501 503 1,0 1983 2085 4,1
4470 4618 9,1 Tyskland usD
Kredit- och mellanhandsinstitut Stat och kommun
Nordea Hypotek 5512 6,00% KFW Int’l Finance 3,75% 041001 70 650 637 1,3
030618 1000 1010 1041 21 650 637 1,3
Nordea Hypotek 5514 5,25% Summa Tyskland 2633 2721 5,4
040616 1000 1015 1047 2,1
Nordea Hypotek 5515 5,75% USA EUR
050921 1 000 1032 1055 2,1 Kredit- och mellanhandsinstitut
SBAB 117 5,50% 031015 1000 1013 1024 2,0 Freddie Mac 4,75% 130115 170 1550 1601 3,2
SBAB 119 5,50% 060315 1000 1027 1079 21 1550 1601 3,2
SEB Bolan 556 6,00% 030618 2000 2020 2082 4.1 USA usD
SEB BolLén 558 6,00% 050615 2000 2072 2149 4,3 Kredit- och mellanhandsinstitut
Spintab 168 6,00% 090420 2000 2097 2212 4,4 Fannie Mae 3,50% 040915 100 924 907 1,8
Spintab 170 5,75% 050615 2000 2062 2136 4,2 924 907 1,8
Stadshypotek 1563 6,00% 050615 3 000 3110 3225 6,4 Stat och kommun
16 459 17 050 33,7 US Treasury Bond 7,256% 160515 100 1132 1125 2,2
Stat och kommun 1132 1125 2,2
Statsobl 1035 6,00% 050209 2000 2079 2195 4,3 Summa USA 3606 3634 7,2
Statsobl 1040 6,50% 080505 2000 2182 2297 4,5 Summa utlédndska
Statsobl 1041 6,75% 140505 1000 1143 1209 2,4 réantebarande vardepapper 11295 11 521 22,8
Statsobl 1042 5,00% 040115 2000 2024 2123 4,2 Summa marknadsnoterade
Statsobl 1043 5,00% 090128 1000 1018 1079 21 réantebarande vardepapper 47 882 49 562 98,1
Statsobl 1044 3,50% 060420 1000 977 1011 2,0 Valutaterminer 78 0,1
Statsobl 1045 5,25% 110315 2000 2050 2167 4,3 Summa finansiella instrument 49 640 98,2
Statsobl 1046 5,50% 121008 4 000 4186 4292 8,5
15 659 16 372 32,4 Ovriga tillgéngar och skulder, netto 906 1,8
Summa Sverige 36 588 38 040 75,3
Fondférmoégenhet 50 546 100,0
Italien EUR
Stat och kommun
Bouni Poliennali Del Tes 4,75%
050701 230 2172 2178 4,3
2172 2178 4,3
Italien usb
Stat och kommun
Italian Government Bond 5,625%
120615 100 984 970 1,9
984 970 1,9
Summa Italien 3156 3148 6,2
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Redovisningsprinciper

Denna arsberittelse har upprittats enligt lagen
(1990:1114) om virdepappersfonder och Finansin-
spektionens forfattningssamling (FFFS 1997:11)
samt beaktar de rekommendationer for redovisning
av vardepappersfonder som utfiardats av Fondbola-
gens Forening. I 6vrigt tillimpas bokforingslagens
bestimmelser i tillimpliga delar. Arsberittelsen har
inte varit foremal for granskning av bolagets revi-
sorer.

Courtage

Fondernas kostnader vid kép och forsdljning av
vardepapper ingar i anskaffningsvardet respektive
realiserat resultat.

Utdelning

I utdelning ingar utdelningar pa aktierelaterade
instrument. Utdelning och kupongskatt pa ut-
landska aktier redovisas netto med beaktande av
eventuell fordran pa grund av restitution.

Véardering

Aktierelaterade vardepapper virderas till senaste
betalkurs pa balansdagen eller, om sadan inte finns,
till balansdagens kopkurs. Om sadant viarde saknas
véarderas innehaven till senaste betalkurs eller, om
denna inte dr representativ, till det virde som fond-
bolaget faststéller pa objektiva grunder. Rante-
barande viardepapper varderas till balansdagens
kopkurs.

Valutakurser

Kurs Kurs Foérandring
Valuta 2001-12-31 2002-12-31 under aret
AUD 5,36968 4,90646 -8,63%
CAD 6,57126 5,561544 -16,07%
CHF 631,79546 630,16562 —0,26%
DKK 125,61913 123,09703 —2,01%
EUR 9,34003 9,14374 —2,10%
GBP 15,26671 14,02754 -8,12%
HKD 1,34520 1,11732 -16,94%
JPY 8,00374 7,34246 —-8,26%
MYR 2,76045 2,29297 -16,93%
NOK 116,95116 125,77297 7,54%
SGD 5,68086 5,02352 -11,57%
THB 0,23716 0,20216 -14,76%

ushD 10,48970 8,71330 -16,93%

Virdepapper som saknar prisnotering fran
svensk eller utlindsk bors virderas normalt till
ursprungligt anskaffningsvarde. Detta varde
anvénds fram till dess att ett nytt marknadsvarde
framstar som mer réttvisande. Exempel pa detta ar
extern oberoende vardering, nyemission eller efter-
foljande affarsavslut i virdepapperet genom erkénd
marknadsaktor. Anskaffningsvardet kan dessutom
justeras pa objektiva grunder om vérdet framstar
som uppenbart orimligt beroende pa bolags- eller
marknadsspecifika handelser eller férandringar.

Tillgangar och skulder i utldndsk valuta ar
omriknade efter de av WM Company faststéllda
mittkurserna per balansdagen. All procentuell
utveckling uttrycks i SEK om inget annat anges.

I tabellerna ar vissa siffror avrundade till nar-
maste tusental respektive tiondel. Detta medfor att
summering av siffror kan ge ett resultat som avviker
fran den angivna summan.

Andelsvérde

I arsberattelsen redovisar vi tva viarden — boksluts-
kurs och handelskurs. Skalet till detta ar att ars-
berittelsens redovisning bygger pa bokslutskursen.
Handelskursen anvands som underlag till andels-
dgarnas erhallna personliga arsbesked, enligt RSV:s
anvisningar.



Jamforelseindex

De index som anvénts i tabeller och texter &r omraknade till svenska kronor och inklusive utdelning.

Férenade Liv Sverigefond
Forenade Liv Varldenfond

Forenade Liv Obligationsfond

SIXPRX, SIX Portfolio Return Index
MSCI* World Free Net Dividend excluding Sweden

Komposit index bestéaende av:
75 % OMRX Bond

15 % Merrill Lynch EMU Direct Government Index, EGOO
10 % Merrill Lynch US Treasury Master, GOQO

*MSCI &r en forkortning fér Morgan Stanley Capital International.

Agarpolicy

Folksam ska genom sina placeringar aktivt paverka
foretag, dar det bedoms relevant och framgéangsrikt.
Agarstyrning?) ska ske i enlighet med Folksams
vision samt de etiska regler som tillimpas inom
Folksam och syfta till att 6ka mervérdet for Folk-
sams kunder.

For alla innehav — svenska och utlandska géller
foljande riktlinjer:

Folksam kan utdva sin dgarroll via bolagsstim-
man, genom direkta kontakter med bolagsledningar
och styrelser, genom att inga i nomineringskommit-
téer samt genom att samverka med andra dgare.

Folksam ska inte inneha styrelseplats i foretag
dir Folksam dr representerat som dgare. Avsteg
fran denna regel kan tillatas endast om speciella
skal foreligger.

For innehaven giller OECD-principerna for
Adgarstyrning?). Dessa omfattar foljande fem om-
raden:

I. Aktiedgarnas rattigheter (The rights of share-
holders)

II. Lika behandling av aktiedgare (The equitable
treatment of shareholders)

II1. Intressenternas betydelse for dgarstyrning (The
role of stakeholders in corporate governance)

IV. Oppenhet och genomlysning (Disclosure and
transparency)

V. Styrelsens ansvar (The responsibility of the
board)

For de svenska innehaven — aktiebolag noterade vid

Stockholmsborsen — géller dessutom foljande rikt-

linjer:

1. Bolagsstamman

Kallelse till bolagsstamma

Folksam anser att:

Forslag angaende drenden som inte 4r normalt fore-
kommande ska klargdras noggrant.

Aktiedgarens rostratt

Folksams uppfattning ar att med varje aktie i bo-
laget ska folja en rost. Vid forandring till ett och
samma aktieslag ar det viktigt att 4ganderétten
respekteras.

2. Bolagets styrelse
Styrelsens sammanséttning
Folksam anser att:
Antalet styrelseledamoter bor anpassas efter om-
stdndigheterna i det enskilda bolaget, men normalt
inte vara fler dn tio. Nagra tjdnstemén i bolaget
utdver vd bor inte inga i styrelsen.
Styrelsesammansittningen ska vara utformad
sa att den bestar av kompetenta personer med en
lamplig fordelning avsende erfarenheter, dlder och
kon. Vid rekrytering av styrelseledamoter bor per-
soner sokas dven utanfor naringslivet. Folksam
kommer aktivt att arbeta for en breddning av kom-
petensen i svenska marknadsnoterade bolags styrel-
ser. En ledamot bor avlosas vid 70 ars alder. Varje
ledamot ska ansla tid for sysslan och vara ombud
for alla aktiedgare.
Ledamot i styrelsen bor inte ha varit anstalld pa
en ledande befattning inom bolaget under de
senaste aren.

Styrelsens arbetssatt

Folksam anser att:

Styrelsens ordférande bor ha en fortlopande kon-
takt med savil styrelseledamoterna som foretags-
ledningen.

Kommittéer och deras uppdrag

I alla marknadsnoterade bolag bor en nominerings-,
revisions- samt ersattningskommitté inrattas. Kom-
mittérnas sammanséttning och arbete ska redovisas
vid bolagsstimman.
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Nomineringskommitté (Nomination Committee)
Kommittén utses av bolagsstimman. Bolagets dgar-
sammansattning bor speglas i kommitténs samman-
sdttning. Kommitténs syfte ar att verka for att sty-
relsens dr andamalsenligt sammansatt. Kommittén
ska hantera nomineringar till styrelse och revisor
samt arvodesfragor for styrelsen. Styrelsens ersatt-
ning ska redovisas vid bolagsstimman.

Erséattningskommitté

(Compensation/remuneration Committee)
Kommittén utses av styrelsen. Kommitténs syfte dr
verka fOr att ersattningsfragorna, som till exempel
optionsprogram och andra incitamentsprogram,
har en andamalsenlig form samt att det finns en
verifierbar koppling mellan aktieigarnas nytta och
incitamentsprogrammens omfattning och storlek.
Den ska hantera avtal och ersittningsfragor for sty-
relse, ledning och Gvriga anstillda. I de fall incita-
mentsprogram ar av vasentlig omfattning ska dessa
faststdllas vid bolagsstimman.

Revisionskommitté (Audit Committee)

Kommittén utses av styrelsen. Kommitténs syfte dr
att verka for att god kontroll av bolagets verksam-
het uppritthalls. Den ska dven forbereda forslag till
val av revisorer samt bereda underlag for upphand-
ling av revisionstjanst. Den ska l6pande under aret
kommunicera med revisorer, externrevisorer savil
som internrevisorer, for att diskutera revisions-
arbetets inriktning och resultat.

3. Erséttning till ledningen

Folksam anser att:

Ersédttningskommitté ska ta fram beslutsunderlag
angéende ersittning till vd och 6vriga ledande
befattningshavare.

Information om ersittningsprinciper och 16ne-
villkor ska lamnas i arsredovisning.

Avgangsvederlag till vd normalt begransas till
maximalt tva arsloner.

4. Incitamentsprogram

Folksam kan vara positiva till incitamentsprogram
forutsatt att de bygger pd marknadsmaissiga villkor
och att tilldelningen &r befogad.

Folksam anser att:
Vid riktade emissioner till personalen bor utspad-
ningseffekten for incitamentsprogram allt som allt
inte ha storre omfattning dn fem procent.
Tilldelning bor enbart ske till aktivt arbetande i
vederborande bolag och inte till styrelseledamaoter.
Aktiedgarna bor noga informeras om incita-
mentsprogram i kallelse till bolagsstimma och ars-
redovisning.

5. Miljo- och etikfragor

Folksam ska, genom sina placeringar, aktivt pa-
verka foretag dar det bedoms relevant och fram-
gangsrikt. Agarstyrning ska ske i enlighet med
Folksams vision samt de etiska regler som tillimpas
inom koncernen och syfta till att 6ka mervérdet for
Folksams kunder.

Folksam anser att:
Bolagets styrelse har ett ansvar for att se till att
bolaget arbetar med miljo- och etikfragor.

Bolaget bor utarbeta grundlaggande handlings-
program for dessa fragor och ansluta sig till FN:s
Global Compact.

Bolaget bor tillimpa OECD:s riktlinjer f6r mul-
tinationella foretagd) i det fall verksamhet finns i
flera ldnder.

1) ”Corporate governance (Agarstyrning) is the system by which businesses are directed and controlled.”

Cadbury Report (U.K.).

2) OECD Principles of Corporate Governance SG/CG (99)5 Organisation for Economic Co-operation and
Development; Directorate for Financial, Fiscal, and Enterprise, Affairs.

3) The OECD declaration and decision on international investments and multinational enterprises:
DAFFE/IME(2000)20, Organisation for Economic Co-operation and Development; Directorate for
Financial, Fiscal, and Enterprise, Affairs committee on international investments and multinational

enterprises.
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