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BOKSLUTSRAPPORT FÖR 2002

   Kvartal
  Helår

Mkr
4-02
3-02
2002
2001

Nettoomsättning
4 120
3 996
16 081
16 655

Rörelseresultat
638
716
2 713
2 446

Resultat efter finansiella poster
611
676
2 564
2 294

Resultat efter skatt
436
510
1 959
2 186

Vinst per aktie (före utspädning), kr
5,46
6,37
24,50
27,33

Avkastning på eget kapital, %
11,7
14,2
13,7
16,0

· Koncernens resultat efter finansiella poster blev 2 564  (2001: 2 294) Mkr. Holmen Papers rörelseresultat minskade med 746 Mkr, medan Iggesund Paperboards rörelseresultat ökade med 363 Mkr. I resultatet 2001 ingick jämförelsestörande poster om (620 Mkr.

Koncernens resultat för fjärde kvartalet uppgick till 611 (K3-02: 676) Mkr.

Rörelseresultaten för Holmen Paper och Iggesund Paperboard var under fjärde kvartalet 156 Mkr respektive 22 Mkr lägre än under tredje kvartalet, medan Holmen Skogs resultat var 93 Mkr högre.

· Resultatet efter skatt blev 1 959 (2 186) Mkr. Avkastningen på eget kapital var 13,7 (16,0) procent.


· Styrelsen föreslår en utdelning om 11 (10) kronor per aktie.

· Marknadsläget för tidnings- och journalpapper var fortsatt svagt under fjärde kvartalet. Holmen Papers leveranser ökade något men produktionen fortsatte att begränsas. Priserna var oförändrade för fjärde kvartalet. Priserna för 2003 kommer att gå ned, men förhandlingarna är inte helt avslutade.

För kartong var marknadsläget stabilt under fjärde kvartalet. Iggesund Paperboards leveranser minskade säsongsmässigt. Prishöjningar har genomförts.

· Beslutet att uppföra en ny tidningspappersmaskin vid koncernens spanska bruk framflyttas tills vidare.

AFFÄRSOMRÅDEN

Holmen Paper
 Kvartal
Helår


4-02
3-02
2002
2001

Nettoomsättning, Mkr
2 119
2 122
8 164
8 757

Rörelseresultat, Mkr
337
493
1 664
2 410

Rörelsemarginal, %
17
23
21
28

Avkastning på operativt kapital, %
14
20
17
26

Produktion, 1 000 ton
400
403
1 541
1 586

Leveranser, 1 000 ton
404
396
1 528
1 525

Marknadsläget för tidnings- och journalpapper var fortsatt svagt under fjärde kvartalet. Annons​konjunkturen är alltjämt svag och förlagen genomför besparingsåtgärder. Leveranserna av tidningspapper till Västeuropa var sex procent lägre än under 2001. Leveransnedgången för västeuropeiska producenter stannar vid två procent till följd av ökad export utanför Västeuropa. Efterfrågan på SC och bestruket tryckpapper var mer stabil, men kapacitetstillskott minskade kapacitetsutnyttjandet.

Holmen Papers leveranser var under 2002 oförändrade jämfört med föregående år. Minskade leveranser till Västeuropa kompenserades av ökad export utanför Västeuropa. Under fjärde kvartalet ökade leveranserna med två procent jämfört med tredje kvartalet men produktionen fortsatte att begränsas. Priserna var oförändrade under kvartalet. Priserna för 2003 kommer att gå ned, men förhandlingarna är inte helt avslutade. 

Rörelseresultatet uppgick för 2002 till 1 664 (2 410) Mkr. Resultatnedgången beror främst på lägre priser, vilket delvis uppvägdes av positiva valutaeffekter. Ökade kostnader vid uppstarten av ny tidningspappersmaskin samt resultat från försäljning av den gamla maskinen i Hallsta Pappersbruk ingår med netto cirka 60 Mkr.

Rörelseresultatet för fjärde kvartalet uppgick till 337 (K 3-02: 493) Mkr. Nedgången beror främst på säsongsmässigt högre kostnader.

Iggesund Paperboard
  Kvartal
    Helår


4-02
3-02
2002
2001

Nettoomsättning, Mkr
1 166
1 270
4 850
4 467

Rörelseresultat, Mkr
210
232
818
455

Rörelsemarginal, %
18
18
17
10

Avkastning på operativt kapital, %
21
23
20
9

Produktion, kartong, 1 000 ton
120
116
458
403

Leveranser, kartong, 1 000 ton
112
121
453
410

Marknadsläget för nyfiberkartong var stabilt under fjärde kvartalet. För helåret 2002 ökade leveranserna till Västeuropa med en procent. Leveranserna från västeuropeiska producenter ökade dock med fyra procent till följd av ökad export utanför Västeuropa.

Iggesund Paperboards leveranser ökade med tio procent jämfört med föregående år. Under fjärde kvartalet minskade leveranserna säsongsmässigt med sju procent. Iggesund Paperboard har genomfört prishöjningar i Europa som haft viss effekt under fjärde kvartalet och får fullt genomslag från årsskiftet.

Rörelseresultatet uppgick för helåret till 818 (455) Mkr. Förbättringen beror på ökade leveranser, lägre kostnader samt positiva valutaeffekter.

Rörelseresultatet för fjärde kvartalet uppgick till 210 (K 3-02: 232) Mkr. 

Iggesund Timber
  Kvartal
    Helår


4-02
3-02
2002
2001

Nettoomsättning, Mkr
133
134
572
712

Rörelseresultat, Mkr
3
(1
(6
(79

Produktion, 1 000 m3
50
38
199
299

Leveranser egna sågverk, 1 000 m3
52
51
220
322

Marknadsläget för furuträvaror var oförändrat under fjärde kvartalet. Rörelseresultatet för helåret blev (6 ((79) Mkr. Förbättringen beror främst på lägre kostnader. Resultatet för fjärde kvartalet uppgick till 3 (K 3-02: (1) Mkr. 

Holmen Skog
  Kvartal
    Helår


4-02
3-02
2002
2001

Nettoomsättning, Mkr
922
739
3 538
3 982

   härav externa kunder
556
404
2 085
2 306

Rörelseresultat, Mkr
155
62
450
455

Virkesförbrukning vid koncernens





svenska enheter, 1 000 m3
1 040
977
3 908
4 144

Avverkning egen skog, 1 000 m3
766
575
2 510
2 394

Rörelseresultatet för 2002 blev 450 (455) Mkr. Avverkningen i egen skog ökade samtidigt som lägre virkespriser och högre avverkningskostnader påverkade resultatet negativt. Fjärde kvartalets resultat ökade med 93 Mkr till 155 Mkr, främst beroende på högre avverkning i egen skog och säsongs​mässigt lägre kostnader.

Holmen Skogs resultat kommer i huvudsak från försäljning av virke som avverkats i egen skog.

Holmen Kraft
  Kvartal
    Helår


4-02
3-02
2002
2001

Nettoomsättning, Mkr
331
247
1 120
1 108

   härav externa kunder
150
72
430
439

Rörelseresultat, Mkr
(17
(25
(26
49

Elkraftförbrukning vid koncernens





svenska enheter, GWh
1 013
1 037
3 903
3 998

Produktion egen elkraft, GWh
307
221
1 320
1 578

Rörelseresultatet för helåret uppgick till (26 (49) Mkr. Resultatförsämringen beror främst på lägre produktion av egen vattenkraft till följd av minskad vattentillgång. Resultatet för fjärde kvartalet förbättrades med 8 Mkr till följd av högre produktion av egen vattenkraft.

Holmen Krafts resultat kommer huvudsakligen från produktion av hel- och delägd vatten​kraft. Till följd av återköp respektive konsolidering av vattenkrafttillgångar kommer finansieringskostnaderna från och med 2003 att redovisas i finansnettot. För 2002 uppgick dessa till 164 Mkr och ingick i Holmen Krafts resultat.

Koncernens exponering mot framtida elprisutveckling minskas genom säkringar. Den bedömda nettoförbrukningen i Sverige för 2003 och 2004 är i stort sett helt säkrad. För 2005 har hälften säkrats och för perioden 2006-2011 cirka en tredjedel. 

FINANSIERING

Kassaflödet före investeringar och utdelning uppgick till 3 692 Mkr. Investeringarna uppgick till 3 191 Mkr och aktieutdelning till 800 Mkr. Fjärde kvartalet var kassaflödet före investeringar 1 018 Mkr och investeringarna uppgick till 1 944 Mkr, varav 1 705 Mkr avsåg återköp av vattenkrafttillgångar.

Koncernens finansiella nettoskuld uppgick till 3 808 (31 december 2001: 3 161) Mkr. Skuldsättningsgraden var 0,25 (0,22). Soliditeten uppgick till 56,3 (56,4) procent.

Holmens försäljning utgörs till stor del av export från Sverige. Koncernen har säkrat större delen av valutaexponeringen för 2003. För 2004 är cirka 70 procent av bedömda flöden i euro och 50 procent av flödena i pund säkrade. För 2005 är cirka 50 procent av flödena i euro säkrade. Genomsnittligt säkrad valutakurs är för euro 9,38, pund 14,86 och för dollar 10,35.

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar uppgick till 3 191 (1 715) Mkr, varav 774 Mkr avsåg ny pappers​maskin i Hallsta Pappersbruk och 1 705 Mkr återköp av vattenkrafttillgångar. Avskrivningar enligt plan uppgick till 1 153 (1 126) Mkr.

Personal

Medelantalet årsanställda i koncernen var 5 075 (helåret 2001: 5 238).

UTDELNING OCH ÅTERKÖP AV EGNA AKTIER

Styrelsen föreslår att den ordinarie bolagsstämman den 26 mars beslutar om en utdelning om 11 (10) kronor per aktie. Avstämningsdag för utdelning föreslås till den 31 mars. 

Styrelsen föreslår vidare att bolagsstämman, i likhet med föregående år, ska bemyndiga styrelsen att återköpa och överlåta egna aktier.

VIKTIGA HÄNDELSER

· Styrelsen för Holmen beslutade vid dagens sammanträde att tills vidare flytta fram beslutet att uppföra en ny tidningspappersmaskin vid koncernens spanska bruk, Papelera Peninsular. Skälet till senareläggningen är främst att återhämtningen av marknaden för tidningspapper verkar ta längre tid än vad som tidigare beräknats. Förprojektet kommer att slutföras och erforderligt markförvärv avses genomföras. 

· Holmen har överklagat ett beslut i december 2002 från skattemyndigheten om eftertaxering av ett dotterbolag inom Holmen-koncernen. Det sammanlagda beloppet för skatter och avgifter uppgår till cirka 500 Mkr. Bolaget delar inte skattemyndighetens syn i ärendet utan anser att saken redan är slutligt prövad och avgjord. Skattemyndigheten granskade ärendet redan 1998 och godkände då inte avdraget. Bolaget överklagade beslutet. Länsrätten gav bolaget rätt och medgav avdraget i dom den 22 maj 2001. Domen överklagades inte av skattemyndigheten och har därmed vunnit laga kraft. Bolaget anser att möjligheten till eftertaxering inte föreligger och delar inte heller i övrigt skattemyndighetens bedömning. Holmen har mot bakgrund av detta inte reserverat någon skatt avseende detta eftertaxeringsbeslut. 

· Holmen har per 2002-12-31 återköpt partnerfinansieringen Junkaravan AB, vilket innebär att Holmen förvärvar vattenkrafttillgångar motsvarande 541 GWh för 1 705 Mkr. Holmen har kvar partnerfinansieringen av Iggesund Kraft, som äger vattenkrafttillgångar motsvarande 170 GWh. Holmen äger 50 procent av Iggesund Kraft AB och konsoliderar bolaget från och med 2002-12-31. 

· Pensionsstiftelser avseende koncernens engelska bolag har per 2002-12-31 ett underskott om 391 Mkr. Koncernen har i bokslutet redovisat detta som en ansvarsförbindelse. 

Stockholm den 5 februari 2003

Göran Lundin

VD och koncernchef

Rapporten har ej varit föremål för revisorernas granskning.

Årsredovisning för 2002 utkommer i början av mars.

Ordinarie bolagsstämma äger rum i Stockholm den 26 mars kl. 16.00.

Delårsrapport för januari-mars offentliggörs den 7 maj.

För ytterligare information kontakta gärna:
Göran Lundin, VD och koncernchef, tel 08 – 666 21 00
Anders Almgren, ekonomi- och finansdirektör, tel 08 – 666 21 16
Christer Lewell, informationsdirektör, tel 08 – 666 21 15.

Holmen är en skogsindustrikoncern med produktionskapaciteten 2,3 miljoner ton papper och kartong per år. EU-länderna är med cirka 85 procent av omsättningen den klart dominerande marknaden. Holmen Paper producerar vid tre svenska och ett spanskt bruk papper för tryck av dagstidningar, tidskrifter, kataloger och reklam. Iggesund Paperboard tillverkar vid två svenska och ett engelskt bruk kartong för förpackningar och grafiska ändamål. Iggesund Timber producerar trävaror vid ett svenskt sågverk. Holmen Skog förvaltar koncernens skogar på en miljon hektar. Den årliga avverkningen i egen skog är 2,5 miljoner m3. Holmen Kraft producerar årligen cirka 1 100 GWh el vid hel- och delägda vattenkraftverk i Sverige.
Redovisningsprinciper

Bokslutsrapporten har upprättats i enlighet med Redovisningsrådets rekommendation RR 20 Delårs​rapportering. Redovisningen är även i övrigt upprättad i enlighet med Redovisningsrådets rekommendationer. Inga redovisnings​principer har förändrats med effekt på denna rapport jämfört med tillämpade principer i senaste årsredovisning. Holmen har dock ändrat bedömning avseende grad av inflytande i Iggesund Kraft och konsoliderar därför bolaget per 2002-12-31 istället för att som tidigare redovisa enligt kapitalandelsmetoden. Förändringen har ingen väsentlig effekt på koncernens resultat eller eget kapital varför omarbetning ej skett för 2002 eller jämförelseåret.

RESULTATRÄKNING, Mkr
         Kvartal
          Helår


4-02
3-02
2002
2001







Nettoomsättning
4 120
3 996
16 081
16 655

Rörelsens kostnader
(3 179
(2 983
(12 205
(12 460

Avskrivningar enligt plan
(290
(297
(1 153
(1 126

Jämförelsestörande poster
(
(
(
(620

Andelar i intresseföretags resultat
(13
(
(10
(3

Rörelseresultat
638
716
2 713
2 446

Finansnetto
(27
(40
(149
(152

Resultat efter finansiella poster
611
676
2 564
2 294

Skatt
(175
(166
(605
(108

Periodens resultat
436
510
1 959
2 186







Rörelsemarginal, %
15,8
17,9
16,9
18,4

Avkastning på sysselsatt kapital*, %
14,1
16,5
15,5
17,7

Avkastning på eget kapital, %
11,7
14,2
13,7
16,0

Vinst per aktie, kr






Före utspädning
5,46
6,37
24,50
27,33


Efter utspädning
5,25
6,13
23,58
26,41

Underlag beräkning av vinst per aktie




Periodens resultat, Mkr
436
510
1 959
2 186

Ränta konvertibellån, Mkr
3
3
14
13

Justerat resultat, Mkr
439
513
1 973
2 199

Genomsnittligt antal aktier (milj.)






Före utspädning
80,0
80,0
80,0
80,0


Efter utspädning
83,7
83,7
83,7
83,3


      Nettoomsättning
     Rörelseresultat


      Kvartal
   Helår
      Kvartal
   Helår

Mkr
4-02
3-02
2002
2001
4-02
3-02
2002
2001

Holmen Paper
2 119
2 122
8 164
8 757
337
493
1 664
2 410

Iggesund Paperboard
1 166
1 270
4 850
4 467
210
232
818
455

Iggesund Timber
133
134
572
712
3
(1
(6
(79

Holmen Skog
922
739
3 538
3 982
155
62
450
455

Holmen Kraft
331
247
1 120
1 108
(17
(25
(26
49

Koncernjusteringar och övrigt
(

(
(

(
(50

(45
(187

(224


4 671
4 512
18 244
19 026
638
716
2 713
3 066

Jämförelse-

störande poster
(

(
(

(
(

(
(

(620

Internleveranser
(551
(516
(2 163
(2 371
(
(
(
(


4 120
3 996
16 081
16 655
638
716
2 713
2 446

*
Vid beräkning av sysselsatt kapital har avdrag gjorts för uppskjuten skatt. 

BALANSRÄKNING, Mkr
2002
2001


31 dec
31 dec

TILLGÅNGAR



Anläggningstillgångar




Immateriella
576
634


Materiella
18 812
17 972


Finansiella
1 969
544

Omsättningstillgångar




Varulager
2 244
2 380


Kortfristiga fordringar
2 678
2 986

Finansiella fordringar
54
33

Likvida medel
634
399


26 967
24 948

EGET KAPITAL OCH SKULDER



Eget kapital
15 073
14 072

Minoritetsintresse
112
(

Uppskjuten skatteskuld
4 370
4 014

Finansiella skulder
4 496
3 593

Rörelseskulder
2 916
3 269


26 967
24 948

Skuldsättningsgrad, ggr
ggr
0,25
0,22

Soliditet, %
%
56,3
56,4

Ställda säkerheter
1 617
52

Ansvarsförbindelser
1 320
467

Koncernens ställda säkerheter har ökat 2002 främst till följd av att Junkaravan AB, som förvärvades per 2002-12-31, har finansiella skulder med panträtt i anläggningstillgångar som säkerhet. Koncernens ansvarsförbindelser har ökat dels till följd av skattemyndighetens beslut om eftertaxering av ett dotterbolag inom Holmen-koncernen med 538 Mkr, dels till följd av underkapitalisering av koncernens pensionsstiftelser i England med 391 Mkr. 

Förändring eget kapital, Mkr
         Helår


2002
2001

Ingående eget kapital
14 072
17 014

Lämnad utdelning
(800
(5 518

Kursdifferenser avseende utländska 
koncern- och intresseföretag
(158

390

Periodens resultat
1 959
2 186

Utgående eget kapital
15 073
14 072

SAMMANSTÄLLNING ANTAL AKTIER

Aktie
Röster
Antal aktier
Antal röster

A
10
22 623 234
226 232 340

B
1
57 349 217
57 349 217

Totalt aktier 

79 972 451
283 581 557

Konvertibler, B*
1
3 201 419
3 201 419

Teckningsoptioner, B*
1
1 014 000
1 014 000

Totalt aktier* 

84 187 870
287 796 976

*
Efter full konvertering och teckning. 

KASSAFLÖDESANALYS, Mkr
        Helår


2002
2001

Rörelseresultat
2 713
2 446

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflöde*
1 244
1 725

Förändring av rörelsekapital
356
61

Finansnetto
(149
(152

Betald skatt
(472
(248

Kassaflöde före investeringar
3 692
3 832

Investeringar
(1 486
(1 715

Återköp vattenkrafttillgångar
(1 705
(

Kassaflöde före utdelning
501
2 117

Ordinarie utdelning
(800
(720

Extra utdelning
(
(4 798

Kassaflöde
(299
(3 401

Konsolidering Iggesund Kraft AB
(338
(

Valutaeffekter
(10
(54

Förändring av finansiell nettoskuld
(647
(3 455





Likvida medel
634
399

Finansiella fordringar
54
33

Finansiella skulder
(4 496
(3 593

Finansiell nettoskuld
(3 808
(3 161





Likvida medel vid periodens början
399
2 000

Förändring likvida medel
242
(1 611

Valutaeffekter 
(7
10

Likvida medel vid periodens slut
634
399

*
Justeringarna utgörs främst av avskrivningar enligt plan, andelar i intresseföretags resultat samt vissa jämförelsestörande poster. 

KVARTALSUPPGIFTER


2002




2001




Helår
K4
K3
K2
K1
Helår
K4
K3
K2
K1

Resultaträkning, Mkr











Nettoomsättning
16 081
4 120
3 996
4 027
3 938
16 655
4 343
4 099
4 097
4 116

Rörelsens kostnader
(12 205
(3 179
(2 983
(3 127
(2 916
(12 460
(3 263
(2 908
(3 156
(3 133

Avskrivningar enligt plan
(1 153
(290
(297
(287
(279
(1 126
(284
(280
(281
(281

Jämförelsestörande poster
(
(
(
(
(
(620
(620
(
(
(

Andelar i intresseföretags resultat
(10
(13
(
3
(
(3
(5
(2
3
1

Rörelseresultat
2 713
638
716
616
743
2 446
171
909
663
703

Finansnetto
(149
(27
(40
(44
(38
(152
(43
(52
(53
(4

Resultat efter finansiella poster
2 564
611
676
572
705
2 294
128
857
610
699

Skatt
(605
(175
(166
(58
(206
(108
100
184
(183
(209

Periodens resultat
1 959
436
510
514
499
2 186
228
1 041
427
490

Nyckeltal











Rörelsemarginal, %
16,9
15,8
17,9
15,2
18,9
18,4
18,3
22,2
16,1
17,1

Avkastning på sysselsatt kapital, %
15,5
14,1
16,5
14,3
17,3
17,7
17,6
20,7
15,7
16,8

Avkastning på eget kapital, %
13,7
11,7
14,2
14,8
14,4
16,0
6,5
31,1
13,7
13,4

Vinst per aktie (före utspädning), kr
24,50
5,46
6,37
6,43
6,24
27,33
2,84
13,02
5,34
6,13

Nettoomsättning, Mkr











Holmen Paper
8 164
2 119
2 122
2 029
1 894
8 757
2 283
2 260
2 173
2 041

Iggesund Paperboard
4 850
1 166
1 270
1 209
1 205
4 467
1 181
1 131
1 053
1 102

Iggesund Timber
572
133
134
148
157
712
161
175
196
180

Holmen Skog
3 538
922
739
929
948
3 982
997
808
1 005
1 172

Holmen Kraft
1 120
331
247
247
295
1 108
286
263
251
308


18 244
4 671
4 512
4 562
4 499
19 026
4 908
4 637
4 678
4 803

Internleveranser
(2 163
(551
(516
(535
(561
(2 371
(565
(538
(581
(687


16 081
4 120
3 996
4 027
3 938
16 655
4 343
4 099
4 097
4 116

Resultat, Mkr











Holmen Paper
1 664
337
493
364
470
2 410
568
750
597
495

Iggesund Paperboard
818
210
232
190
186
455
110
150
53
142

Iggesund Timber
(6
3
(1
(2
(6
(79
(24
(19
(20
(16

Holmen Skog
450
155
62
105
128
455
193
83
79
100

Holmen Kraft
(26
(17
(25
(2
18
49
(7
15
5
36

Koncernjusteringar och övrigt
(187
(50
(45
(39
(53
(224
(49
(70
(51
(54


2 713
638
716
616
743
3 066
791
909
663
703

Jämförelsestörande poster
(
(
(
(
(
(620
(620
(
(
(

Rörelseresultat
2 713
638
716
616
743
2 446
171
909
663
703

Rörelsemarginal, %











Holmen Paper
21
17
23
18
25
28
25
33
27
24

Iggesund Paperboard
17
18
18
16
15
10
9
13
5
13

Iggesund Timber
(1
2
(1
(2
(4
(11
(16
(11
(11
(9

Koncernen
16
17
18
15
19
18
18
22
16
17

Leveranser











Tidnings- och journalpapper, 

1 000 ton

1 528
404

396

383

345

1 525

394

388

374

369

Kartong, 1 000 ton
453
112
121
110
110
410
106
103
97
104

Trävaror, 1 000 m3
220
52
51
54
63
322
71
74
92
85
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