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Förändring

2002

2001

Förändring

Nettoomsättning

853,0

806,9

6%

215,0

216,4

-1%

Kostnad för sålda varor

-620,0

-609,7

-153,5

-161,8

Bruttoresultat

233,0

197,2

18%

61,5

54,6

13%

Försäljningskostnader

-106,7

-93,8

-30,5

-25,0

Medicin- och affärsutvecklingskostnader

-11,3

-8,9

-3,0

-3,0

Administrationskostnader

-44,2

-40,8

-11,2

-9,3

Avskrivningar immateriella tillgångar

-13,8

-7,0

-4,2

-3,3

Avskrivningar övriga tillgångar

-3,1

-4,9

-0,8

-1,6

Rörelseres. före jmf. störande poster

53,9

41,8

29%

11,8

12,4

-5%

Jämförelsestörande poster

 -Kostnader

-1,4

-4,1

0,0

1,0

 -Intäkter

8,3

18,0

0,6

12,8

Rörelseresultat

60,8

55,7

9%

12,4

26,2

-53%

Finansnetto

-9,4

-11,1

-2,0

-1,9

Periodens resultat efter finansnetto

51,4

44,6

15%

10,4

24,3

Skatt

-12,8

-10,3

-2,3

-4,1

Periodens resultat

38,6

34,3

13%

8,1

20,2

-60%

Koncernens balansräkning i sammandrag

MSEK

31-dec

31-dec

2002

2001

Tillgångar

Anläggningstillgångar

- Immateriella

193,3

148,5

- Materiella

20,6

20,9

- Räntebärande

6,1

5,8

Omsättningstillgångar

- Räntebärande

81,1

33,9

- Ej räntebärande

228,8

234,3

Summa tillgångar

529,9

443,4

Eget kapital och skulder

Eget kapital

234,5

194,9

Avsättningar

- Pensioner

36,2

34,1

- Övriga

19,9

12,6

Skulder

- Räntebärande

136,5

116,7

- Ej räntebärande

102,8

85,1

Summa eget kapital och skulder

529,9

443,4

Januari – December

Oktober - December
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· Rörelseresultatet ökade till 60,8 (55,7) MSEK.

· Affärsområde Pharma ökade omsättningen med 46%. 

· Nyemissionen fulltecknad

· Produktförvärv från GlaxoSmithKline

· Flera läkemedel i lanseringsfas

· Förvärv i Tyskland

· Resultatet per aktie blev 5,87 (6,70) SEK.

Försäljning

Koncernens försäljning under 2002 ökade med 6% och uppgick till 853,0 (806,9) MSEK. Affärsområdet Pharma ökade sin försäljning med 46% mot föregående år till 284,2 (195,3) MSEK. Viktiga och prioriterade produkter som Colazid( (behandling av ulcerös kolit), Colifoam( (behandling av proktit) och Ursofalk( (behandling av leversjukdom) utvecklades positivt. De nyförvärvade produkterna Relifex( (behandling av artros och ledgångsreumatism), MUSE(/Bondil( (behandling av impotens) samt anestesi och nutritionsprodukterna från Wyeth svarade för huvudparten av försäljningsökningen. Medas övertagande av Relifex( från GlaxoSmithKline är i stort sett slutfört. Överföringen av MUSE(/Bondil( från Abbott Laboratories har nu inletts. 

Affärsområdet Hospital Cares försäljning uppgick till 105,3 (129,4) MSEK. Den lägre försäljningsnivån för affärsområdet i sin helhet jämfört med föregående år beror uteslutande på en fortsatt koncentration till färre produkter. 

Försäljningen inom affärsområdet Parallellhandel uppgick till 463,5 (482,2) MSEK. Produkter med låg lönsamhet har nedprioriterats vilket förklarar den lägre försäljningen. Som en följd av en ökad priskonkurrens för en viss del av sortimentet har dock bruttomarginalen försvagats. 

Resultat

Rörelseresultatet för 2002 uppgick till 60,8 (55,7) MSEK. Periodens resultat efter finansnetto justerat för jämförelsestörande poster uppgick till 44,5 (30,7), en ökning med 45%. Den snabba ökningen förklaras av dels av förbättrat rörelseresultat, dels av stärkt finansnetto. 

Inför framtiden sker satsningar på de nya produkterna i form av marknadsföring vilket kommer att belasta resultatet på kort sikt. Flera produkter befinner sig i lanseringsfas: Relifex( löslig tablett (behandling av artros och ledgångsreumatism) i Storbritannien, Zanidip( (behandling av högt blodtryck), Atridox( (behandling av parodontit), Prestige Smart System( (system för blodglukosmätning), det generiska sortimentet från Ranbaxy samt nya produkter inom Hospital Care. 

Det fjärde kvartalet belastades både av svag försäljning inom Parallellhandel och ökade marknadssatsningar på affärsområdet Pharma. Tillväxten hos affärsområdet Pharma medförde dock att koncernens bruttomarginal för helåret 2002 förbättrades med 3%-enheter. 

Bruttoresultat per affärsområde
2002
2001

Pharma
143,4
88,8

Hospital Care
47,6
49,3

Parallellhandel
42,0
59,1


Nettoresultatet ökade med 13% och uppgick till 38,6 (34,3) MSEK efter skatt om 12,8 (10,3) MSEK. Resultatet per aktie blev 5,87 (6,70) SEK. Eget kapital per aktie ökade till 35,65 (29,63) SEK. 

finansiell ställning

Vid årsskiftet, d v s före nyemissionen, uppgick koncernens likvida medel till 81,1 (33,9) MSEK och outnyttjade checkkrediter till 158,1 (79,4) MSEK. Likvida medel inkluderar en bryggfinansiering om 40 MSEK från huvudägarna Volati B.V. och Stena Sessan Rederi AB för förvärvet av Colifoam( och Proctofoam( som genomfördes i början av januari 2003. 

Förvärv av produkter från Wyeth och marknadsrättigheter för MUSE( i Europa utgjorde största delen av de investeringar om 61,3 MSEK som genomfördes under 2002. 

Kassaflödet från den löpande verksamheten före förändring av rörelsekapital ökade till 67,7 (41,4) MSEK. Nettoskulden uppgick vid årsskiftet till 85,5 (111,1) MSEK. Koncernens soliditet uppgick till 44,3% (44,0%). 

AVTAL och viktigare händelser

· Nyemissionen fulltecknad

I samband med förvärvet av Colifoam( och Proctofoam( och andra affärsmöjligheter beslutade Medas styrelse i november 2002 att föreslå en nyemission om ca 125 Mkr. Alfred Berg Fondkommission AB utsågs till rådgivare. Nyemissionen med företrädesrätt för befintliga aktieägare blev fulltecknad och inbringade under januari ca 120 MSEK efter emissionskostnader. Av emissionen tecknades 99,2% med företrädesrätt. Totalt omfattar emissionen 1 644 420 aktier och antalet aktier i Meda uppgår efter nyemissionen till 8 222 101.

· Produktförvärv från GlaxoSmithKline

Avtalet med GlaxoSmithKline om förvärv av Colifoam( och Proctofoam( slutfördes den 2 januari 2003. Produkterna passar väl in i ett av Medas viktigaste terapiområden, läkemedel för behandling av mag/tarmsjukdomar. Meda har tidigare marknadsfört Colifoam( i Sverige och genom detta avtal breddas territoriet samtidigt som lönsamheten förbättras. Affären bidrar också till att stärka Medas position på den brittiska marknaden där merparten av försäljningen sker. Produkternas årsomsättning uppgår till ca 55 MSEK. 

· Förvärv i Tyskland

Meda etablerar egen försäljningskanal i Tyskland genom förvärv av bolaget Herbert Arzneimittel GmbH från Brahms AG. Genom förvärvet får Meda produkter med en beräknad försäljning om 15 Mkr per år. Vidare kan nu Meda marknadsföra MUSE(/Bondil( och Relifex( genom egen kanal på den tyska marknaden. Förvärvet som uppgår till 1,7 MEURO beräknas ge ett positivt resultattillskott redan innevarande år. 

· Avslutat samarbete med G. Pohl-Boskamp GmbH & Co

Samarbetet med det tyska bolaget Pohl Boskamp avseende Nitrolingual( upphör den 1 april 2003. Pohl Boskamp har beslutat att upprätta egen organisation i Norden. Försäljningen uppgick under 2002 till ca 9 Mkr. 

· Förlängt samarbete med Fertin Pharma A/S

Meda har överenskommit om ett förlängt samarbete (5 år) med Fertin avseende produkten Fluorette(. Försäljningen uppgick under 2002 till ca 15 Mkr. 

UTDELNING

Ett av de viktigaste målen för Medas verksamhet är att skapa en långsiktig värdeökning för aktieägarna. Sådan värdeökning kan ske dels genom ökat aktievärde, dels i form av aktieutdelning. Medas uthålliga resultatutveckling och expansionsmöjligheter kommer att vara vägledande för styrelsens utdelningsförslag. Styrelsen föreslår bolagsstämman att utdelning ej lämnas för år 2002.

ÅRSREDOVISNING OCH ORDINARIE BOLAGSSTÄMMA

Årsredovisning kommer att publiceras senast den 22 april och kommer att skickas till samtliga aktieägare. Årsredovisning kan beställas från Meda AB på tel. 08-630 19 00. Ordinarie bolagsstämma kommer att hållas onsdagen den 7 maj klockan 18.00 i bolagets lokaler, Pipers väg 2, Solna.

RAPPORTER 2003

Delårsrapport januari-mars 

onsdag den 7 maj

Delårsrapport januari-juni 

onsdag den 27 augusti

Delårsrapport januari-september 
onsdag den 29 oktober 

Stockholm den 5 februari 2003

Anders Lönner

Koncernchef

Bokslutsrapporten har granskats av bolagets revisorer.

För ytterligare information kontakta:

Anders Lönner, koncernchef
tel. 08-630 19 00

Anders Larnholt, investor relations              
tel. 08-630 19 62



Meda AB (publ) – det svenska specialty pharmaföretaget. Meda marknadsför receptbelagda och receptfria läkemedel och medicinteknisk utrustning i Europa med egen representation i Norden, Storbritannien och Baltikum. Meda är noterat på Stockholmsbörsen. 
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MSEK

2002

2001

Kassaflöde från den löpande verksamheten

före förändring av rörelsekapital

67,7

41,4

Förändring av rörelsekapital

Varulager

-4,0

16,2

Fordringar* 

6,5

63,1

Skulder

18,5

-15,8

Kassaflöde från den löpande verksamheten

88,7

104,9

Kassaflöde från investeringsverksamheten

-61,3

-125,7

Kassaflöde från finansieringsverksamheten

19,8

34,3

Periodens kassaflöde

47,2

13,5

Likvida medel vid årets början

33,9

19,1

Kursdifferens i likvida medel

0,0

1,3

Likvida medel vid periodens slut

81,1

33,9

* De redovisade förändringarna av kundfordringarna 2001 sammanhänger med ändrade

  betalningstidpunkter

Koncernens förändring i eget kapital

MSEK

Aktie-

kapital

Bundna 

reserver

Fria 

reserver

Summa

Ingående eget kapital 01.01.2001

49,3

15,2

23,7

88,2

Omräkningsdifferens

3,1

3,1

Omfördelning mellan bundna och fria reserver

7,0

-7,0

0,0

Nyemission

16,5

52,8

0,0

69,3

Periodens resultat

34,3

34,3

Eget kapital 31.12.2001

65,8

75,0

54,1

194,9

Omräkningsdifferens

1,1

1,1

Omfördelning mellan bundna och fria reserver

27,0

-27,0

0,0

Periodens resultat

38,6

38,6

Eget kapital 31.12.2002

65,8

102,0

66,8

234,6

Koncernens nyckeltal

2002

2001

Rörelsemarginal, %

7,1

6,9

Vinstmarginal, %

6,0

5,5

Avkastning på sysselsatt kapital, %

19,0

19,6

Avkastning på eget kapital, %

18,0

24,2

Nettoskuldsättningsgrad, ggr

0,4

0,6

Soliditet, %

44,3

44,0

Antal aktier (genomsnitt)

6 577 681

5 115 974

Antal aktier (vid årets slut)

6 577 681

6 577 681

Resultat per aktie, kronor (genomsnitt)

5,87

6,70

Eget kapital per aktie, kronor (vid årets slut)

35,65

29,63

Januari – December

Januari – December
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