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Pressmeddelande 6 februari 2003

Danirs kontanterbjudandettill aktieAgarnai Epsilon

Prospekt finnstillgangligt pa Epsilons hemsida fran och med den 7 februari

Anmalningsperiod I16per fran den 11 februari till den 4 mars

Prospekt avseende Danir ABs erbjudande till aktiedgarnai och innehavarna av
teckningsoptioner utgivna av Epsilon AB finns tillgangligt pa Epsilons hemsida fran och med
den 7 februari. Bilagt aterfinns utdrag ur prospektet avseende motiv till erbjudandet.
Prospektet skickas till direktregistrerade aktiedgare i Epsilon med borjan omkring den 7
februari.

Styrelsen for Danir AB

Vid eventuella frégor kontakta:
Anders Johnsson, VD, tel. 040-665 90 00, 0703-79 13 74
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Bilaga

Danirs syn pa erbjudandet

Danir grundar sin uppfattning att kontanterbjudandet om 22 kronor per aktie ar fordelaktigt for
Epsilons aktiesgare pa foljande:

Premien uppgér till 33 procent”, vilket redan i sig & i niv med genomsnittet for kontantbud
pa Stockholmshorsen under 2002. Det bor dock aven beaktas att efter det att erbjudandet
lamnades har dels Epsilon offentliggjort en vinstvarning, dels Stockholmsbérsen utvecklats
negativt (Affarsvérldens generalindex har fallit med cirka 8 procent under perioden 8 januari
till 4 februari). Dettainnebér, enligt Danir, att erbjudandet framstar som ytterligare
fordelaktigt for aktiedgarnai Epsilon.

Epsilons marginal har minskat under en 5-arsperiod. En férsamrad marknad pa grund av
kraftiga neddragningar inom bilindustrin gor att Epsilon for nérvarande uppvisar negativa
manadsresultat. Prognosen for 2003 fran Epsilons styrelse &r ett resultat i niva med foregaende
ar. Erbjudandet & enligt Danir attraktivt i forhdlande till Epsilons intjaningsférmaga.

Likviditeten i Epsilons aktie & 13g. Den genomsnittliga dagsomséttningen uppgick till cirka 6
100 aktier de senaste 6 manaderna fore erbjudandets offentliggorande, vilket motsvarar en
omséttningshastighet om cirka 16 procent.” Genom att erbjudandet sker med betalning i form
av kontanta medel 10ses hela likviditetsproblematiken.

Styrelser?® fér Epsilon har inhamtat ett varderingsutl&tande fran PricewaterhouseCoopers
Corporate Finance. Baserat pa bland annat detta rekommenderar Epsilons styrelse3 enhdligt
aktiedgarna att acceptera erbjudandet.

Baserat pa erbjudandet om 22 kronor per aktie varderas Epsilon till 210 Mkr. Vid utgangen av 2002
hade Epsilon aven en rantebédrande nettoskuld om 84 Mkr, vilket innebér att Epsilons rorel se varderas
till 294 Mkr. Eget kapital i Epsilonkoncernen uppgick vid utgangen av 2002 till 121 Mkr och
koncernmassig goodwill till 130 Mkr. Omséttningen uppgick under 2002 till 717 Mkr.

Rorelsemarginalen 1998-2002 uppgér till 6,6 procent, 6,9 procent, 4,7 procent, 0,2 * procent
respektive —1,1 procent. Om goodwillavskrivningar exkluderas uppgar rorelsemarginalen (den sa
kallade EBITA-marginaen) till 7,8 procent, 7,7 procent, 6,4 procent, 2,2 procent respektive 1,0
procent. Resultatet under 19982000 har g belastats med kostnader for att vara ett separat noterat
bolag, vilket enligt Danir motsvarar en marginal om drygt 1 procent.

Epsilons kursutveckling har sedan borsnoteringen i juni 2001 varit nagot sdmre &n generalindex, till
foljd av den stora nedgangen for teknologirel aterade aktier. Epsilons aktie har emellertid utvecklats
béttre &n relevanta teknologiindex, exempelvis ” Enskilda Sweden Technology”. Epsilons svaga
kursutveckling sedan noteringen kan saledes sannolikt delvis forklaras av fallande borskurser for
Stockholmsbdrsen som helhet. For aktiedgarnai Epsilon har dock kursutvecklingen varit god jamfort
med teknologiindex och hérutéver innebér erbjudandet en premie.

Orsaken till att Danir, trots Epsilons svaga intjaning, kan légga ett fordelaktigt bud &r att Epsilon som
onoterat bolag kan sénka sina kostnader med narmare 10 miljoner kronor per & och darmed ge Danir
en langsiktigt acceptabel avkastning pa sin investering.

Erbjudandet &r villkorat av att Danir uppnar dver 90 procent av antalet aktier och roster. Om
erbjudandet inte fullfoljs har marknaden att ater prissitta aktiernai Epsilon exklusive premien i
erbjudandet och med beaktande av information som framkommit efter det att erbjudandet
offentliggjordes.
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Bakgrund

Styrelsen fér Danir bedutade den 9 januari 2003 att |amna ett kontanterbjudande till aktiedgarnai och
innehavarna av teckningsoptioner utgivna av Epsilon att dverlata samtliga aktier och
teckningsoptioner till Danir.

Nedgangen pa borsen och den férsamrade konjunkturen har forandrat situationen jamfort med nar
Epsilon noterades for snart tva ar sedan:

| syfte att stérka marknadspositionen och skapa véarde & aktiedgarna har Epsilon tidigare haft
forvarv med betalning i egna aktier som en viktig tillvaxtkomponent. De férsémrade
marknadsforutsittningarna och de lagre borsvardena kombinerat med att Epsilon har uppnétt en
position som gor att bolaget i Sverige tillhtr de ledande, gor att denna tillvéxtstrategi av Danir inte
bedtms komma att vara prioriterad. Darmed minskar behovet av att vara borsnoterad.

De fallande borskurserna har &ven medfort att de samlade kostnaderna for en borsnotering
successivt 6kat som andel av borsvardet. Den Gkade pressen pa l6nsamheten i branschen gor att
allamdgjligheter till kostnadsbesparingar bor efterstrévas. Danirs beddmning &r att kostnaderna for
borsnoteringen & dltfor storai forhdllande till bolagets borsvérde och férdelarna uppvéager inte
kostnaderna forenade med att vara noterad.

Efterfragan av tjanster hos bland annat fordonsindustrin, som & Epsilons stérsta marknadsomréde,
har minskat vasentligt och det finns en osékerhet kring nér behovet kommer att 6ka. Mot bakgrund
av marknadsutvecklingen gagnas bolaget av att ledningens hela fokus kan laggas pa den
operationella driften.

De yttre omstandigheterna har sdledes gjort att Epsilon € levt upp till de forvantningar Danir hade vid
noteringen. Som huvudégare har Danir att finna lGsningar som skapar basta majliga forutséttningar for
bolagets fortlevnad och utveckling. En avnotering av bolaget ger darfor sankta kostnader och fullt
fokus pa verksamheten fran ledningen.

! Jamfort med den volymviktade genomsnittskursen under den senaste m&naden innan erbjudandet
offentliggjordes.

% Som jamforelse kan namnas att den genomsnittliga omséttningshastigheten for Stockholmsbérsen
under samma period var 120 procent. Kélla: Stockholmshorsen.

* Ledaméterna Dan Olofsson, Goéran Larsson och Gunder Lilius har € deltagit i handlaggningen av
frégor roérande erbjudandet.

* Rérelsemargina exklusive jamforel sesttrande poster.



