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Pressrelease 030206

BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 2002

• Oförändrad utdelning, 1,75 kr per aktie
• Återhämtning för Information Logistics
• Svagare än förväntat inom Graphic Solutions

Omsättning och resultat
Marknaden för Strålfors produkter och tjänster har varit fortsatt svag under fjärde kvartalet. Omsättningen för divisionen
Graphic Solutions blev lägre än förväntat. För divisionen Information Logistics redovisas under fjärde kvartalet en om-
sättningstillväxt på 15 %.Inom divisionen SPI har omsättningen fortsatt att minska för affärsområdet Lasermax men i
lägre takt under slutet av kvartalet.

Nettoomsättningen uppgick under fjärde kvartalet till 812 MSEK, en minskning med 67 MSEK jämfört med samma
period i fjol (879). Avvikelsen härrör huvudsakligen från den grafiska verksamheten. Ökad omsättning inom Information
Logistics har kompenserat minskningen inom SPI.

Rörelseresultatet uppgick under fjärde kvartalet till 7 MSEK (33). Minskad omsättning i kombination med fortsatt pris-
press och ogynnsam produktmix har medfört ett betydligt lägre täckningsbidrag jämfört med fjärde kvartalet i fjol. Bi-
dragsminskningen har inte fullt ut kunnat kompenseras av minskade kostnader.

För hela 2002 redovisas en omsättning på 3 208 MSEK (3 282). Rörelseresultatet uppgick till 63 MSEK (122). I årets
rörelseresultat ingår jämförelsestörande intäkter med 8 MSEK hänförliga dels till etableringen av joint venture i Dan-
mark och dels till en fastighetsförsäljning i England.

Utsikter för 2003
Genomförda och pågående effektiviseringar i kombination med Strålfors traditionellt starka kundfokus innebär att även
en mindre förbättring av marknadsläget får ett snabbt genomslag i resultatet. Planeringen för det närmaste året base-
ras dock på en fortsatt svag marknad för Strålfors produkter och tjänster. Inre effektivitet och produktivitet har fortsatt
hög prioritet. Koncernens totala kostnader har, rensade för inflationseffekter och tillkommande verksamheter, minskat
med 90 MSEK under 2002. Under 2003 beräknas kostnaderna att minska ytterligare, framför allt i den grafiska verk-
samheten. Påbörjade rationaliseringsåtgärder kommer att belasta resultatet under första halvåret 2003 med i storleks-
ordningen 10 MSEK.

Koncernen
Kvartal 4 Januari - december

2002 2001 2002 2001
Nettoomsättning, MSEK 812 879 3 208 3 282
Rörelseresultat, MSEK 6,7 33,5 62,8 122,4
Avkastning på operativt kapital, % 1,4 10,7 4,6 10,1
Operativt kassaflöde, MSEK 22 128 72 217

Graphic Solutions
Kvartal 4 Januari - december

2002 2001 2002 2001
Nettoomsättning, MSEK 366 437 1 585 1 663
Rörelseresultat, MSEK -1,7 20,1 59,1 86,2
Avkastning på operativt kapital, % -2 17 14 19

Divisionen Graphic Solutions, bestående av affärsområdena Grafiskt och Etikett, redovisar under fjärde kvartalet en
omsättning på 366 MSEK, en minskning med 16 % jämfört med samma period i fjol (437).
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Omsättningsavvikelsen härrör huvudsakligen från affärsområdet Grafiskt, som haft väsentligt mindre utleveransvolymer
än förväntat av såväl blankett- som spelprodukter. Det minskade bidraget p g a omsättningsbortfallet har kompense-
rats till ungefär hälften av reducerade kostnader. För affärsområdet Etikett redovisas ett kvartalsresultat i samma
storleksordning som i fjol.

Som nämnts ovan kommer åtgärder att vidtas under första halvåret för att ytterligare sänka kostnadsnivån inom affärs-
område Grafiskt. Dessa åtgärder förväntas bryta den negativa resultattrend, som redovisas under framför allt fjärde
kvartalet.

Information Logistics
Kvartal 4 Januari - december

2002 2001 2002 2001
Nettoomsättning, MSEK 173 150 624 572
Rörelseresultat, MSEK 3,7 1,3 -0,3 26,9
Avkastning på operativt kapital, % 8 3 0 15

Divisionens omsättningstillväxt var under fjärde kvartalet 15 %, vilket är en väsentlig förbättring jämfört med årets tre
första kvartal (7 %). Även om resultatet fortfarande är otillfredsställande har den negativa resultatutvecklingen under
årets tre första kvartal vänts. Resultatet under fjärde kvartalet 2002 var något högre än under samma period 2001.

För 2003 förväntas en omsättningstillväxt på i samma storleksordning som under fjärde kvartalet 2002. Denna tillväxt
bedöms kunna ske inom ramen för befintliga resurser, vilket bör leda till en fortsatt resultatförbättring.

Det tidigare aviserade förvärvet av Maila Nordic AB har nu slutförts. I och med köpet får Strålfors tillgång till viktig kun-
skap om affärskommunikation via e-post och Internet, något som allt fler kunder efterfrågar.

SPI, System- and Product-related Information Transfer
Kvartal 4 Januari - december

2002 2001 2002 2001
Nettoomsättning, MSEK 272 292 998 1 047
Rörelseresultat, MSEK 9,0 20,7 30,1 31,2
Avkastning på operativt kapital, % 20 38 16 14

I divisionen ingår affärsområdena IT-Supplies och Lasermax, bolaget Strålfors TradeCom Solutions AB samt övriga
verksamheter. Den negativa marknadsutvecklingen för Lasermax-produkterna har bromsats upp under slutet av 2002.
För fjärde kvartalet redovisas dock en lägre omsättning och ett lägre resultat jämfört med samma period 2001. Affärs-
området IT-Supplies redovisar även under fjärde kvartalet en resultatförbättring. Detta område har nu nått en fullt ac-
ceptabel lönsamhetsnivå. Divisionens resultatnedgång jämfört med i fjol har också påverkats av att resultatet i övriga
verksamheter var onormalt högt under fjärde kvartalet i fjol beroende på merförsäljning i samband med övergången till
euro i Frankrike.

Affärsområdet IT-Supplies har under de senaste åren utvecklats från att ha varit en lokal specialist inom området IT-
tillbehör till at bli en internationell organisation som marknadsför produkter för IT- och kontorsdrift. För att markera det-
ta byter affärsområdet nu namn till Supplies. Detta namn ger en bredare ram för sortimentsinnehållet och speglar bätt-
re vad marknaden erbjuds.

Gemensamma resurser
De gemensamma resurserna består, förutom av centrala koncernfunktioner, även av koncernens fastighetsbestånd.
Tre av koncernens fastigheter har p g a de strukturförändringar som genomförts i bl a Danmark och Frankrike nu blivit
överflödiga och är därför utbjudna till försäljning. Kostnaderna för dessa fastigheter belastar f n koncernens centrala
resurser. Minskade kostnader i de centrala koncernfunktionerna har under fjärde kvartalet kompenserat denna mer-
kostnad.

Koncernen
Koncernens resultat före skatt uppgick under fjärde kvartalet till 6,9 MSEK, att jämföra med 30,8 MSEK under samma
period 2001. Under fjärde kvartalet redovisas en jämförelsestörande intäkt på 2,5 MSEK avseende en fastighetsförsälj-
ning i England. Ytterligare en fastighet i England kommer att avyttras under 2003 i samband med flyttning av verk-
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samheten till ny anläggning. Fjärde kvartalets finansnetto har påverkats positivt av bl a en korrigering av nuvärdesbe-
räkningen av överskottsmedlen hos Alecta.

För hela 2002 redovisas ett resultat före skatt på 54,0 MSEK (110 MSEK). I 2002 års resultat ingår jämförelsestöran-
de intäkter på 7,9 MSEK, hänförliga till dels etableringen av ett joint venture i Danmark och dels till ovannämnda fas-
tighetsförsäljning i England.

Kassaflöde, likviditet och finansiering
För 2002 redovisas ett operativt kassaflöde på 72 MSEK (217). Avvikelsen jämfört med i fjol beror på det lägre resulta-
tet och förändringar av rörelsekapitalet. Under 2002 har rörelsekapitalet varit oförändrat, medan det under 2001 mins-
kade med 81 MSEK.

Koncernens likvida medel har under året ökat med 16 MSEK och uppgick vid 2002 års utgång till 235 MSEK. Utöver
redovisad likviditet finns outnyttjade kreditramar på ca 600 MSEK.

Balansomslutningen uppgick på balansdagen till 2 007 MSEK, vilket är en minskning under året med 88 MSEK. För-
ändringen beror på minskning av huvudsakligen anläggningstillgångar och varulager samt förstärkningen av den svens-
ka kronan relativt övriga koncernvalutor. Soliditeten uppgick på balansdagen till 52 % (51 %).

Redovisningsprinciper och granskning
Bolaget tillämpar årsredovisningslagen samt rekommendationer och uttalanden från Redovisningsrådet. Som nämnts i
den senaste årsredovisningen tillämpas ett antal nya rekommendationer för finansiella rapporter som upprättas för
räkenskapsår som påbörjas fr.o.m. den 1 januari 2002. De nya tillämpningarna har inte haft någon nämnvärd effekt på
resultat och ställning.

Denna bokslutskommuniké grundar sig på ett av revisorerna granskat bokslut.

Förslag till vinstutdelning
Styrelsen och verkställande direktören föreslår en vinstutdelning på 1,75 SEK per aktie, d v s en oförändrad utdelning
jämfört med i fjol.

Årsredovisning
Årsredovisningen beräknas bli publicerad och utsänd till aktieägare och andra intressenter i början av april och kan då
också beställas från bolaget.

Bolagsstämma
Bolagsstämma avhålls i Ljungby onsdagen den 7 maj kl 16.00.

Ekonomisk information från Strålfors
Frågor om innehållet i rapporten kan ställas till VD Per Samuelson, telefon 0372-854 40 eller vVD Kjell Åke Jönsson,
telefon 0372-852 34.

Nästa rapport, delårsrapporten för första kvartalet 2003, publiceras den 7 maj.

Verksamhetsbeskrivning
Strålfors är ett IT-fokuserat Business-to-Businessföretag med grafisk tradition verksamt med helhetslösningar inom
området informationsöverföring. Strålfors utvecklar, producerar och levererar system, tjänster och produkter för effektiv
kommunikation av affärskritisk information. Koncernen omsätter 3,2 miljarder SEK och har egen verksamhet i elva
länder med totalt 1 750 anställda. Strålfors B-aktie är noterad på Stockholmsbörsen sedan 1984.

Ljungby den 6 februari 2003.

Per Samuelson

VD och Koncernchef
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KONERNENS RESULTATRÄKNING
3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

 okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
MSEK                                                           2002            2001            2002            2001                                      
Nettoomsättning 811,8 878,9 3 208,0 3 282,0
Kostnad för sålda varor -633,0 -660,1 -2 471,3 -2 467,8
Bruttoresultat 178,8 218,8 736,7 814,1
Försäljnings- och
administrationskostnader -176,7 -182,3 -691,3 -698,6
Jämförelsestörande poster 2,5 - 7,9 -
Övriga rörelseintäkter och -kostnader 2,1 -3,0 9,6 6,8
Rörelseresultat * 6,7 33,5 62,8 122,4
Finansiella poster 0,1 -2,7 -8,9 -12,4
Resultat efter finansiella poster 6,9 30,8 54,0 110,0
Skatt på periodens resultat -4,2 -10,4 -23,8 -36,8
Minoritetsintresse 0,0 -0,7 -0,6 -1,4
Periodens resultat 2,6 19,7 29,6 71,8

*För jämförbara tal se tabellen Nyckeltal nedan.

Resultat per aktie, SEK 0,12 0,92 1,38 3,36

Antal aktier
Antalet utestående aktier har för samtliga ovanstående perioder uppgått till 21 381 288 st. Utestående teckningsoptioner ger
ej upphov till utspädningseffekter eftersom nuvärdet av teckningskursen överstiger aktiernas verkliga värde.

Periodens avskrivningar 35,7 37,7 147,2 142,7

NYCKELTAL
3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
                                                                     2002            2001            2002            2001                                      
Exklusive jämförelsestörande poster
Rörelseresultat, MSEK 4,2 33,5 54,9 122,4
Rörelsemarginal, % 0,5 3,8 1,7 3,7
Avkastning på operativt kapital, % 1,4 10,7 4,6 10,1
Inklusive jämförelsestörande poster
Nettoomsättning, MSEK 811,8 878,9 3 208,0  3 282,0
Resultat efter finansiella poster, MSEK 6,9 30,8 54,0 110,0
Vinstmarginal, % 0,8 3,5 1,7 3,4
Operativt kassaflöde, MSEK 21,9 128,1 71,6 217,2
D:o per aktie, SEK 1,02 5,99 3,35 10,16
Periodens kassaflöde, MSEK 12,7 56,7 15,9 82,3
D:o per aktie, SEK 0,60 2,65 0,74 3,85
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Nettoomsättning per kvartal
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KONCERNENS BALANSRÄKNING
31 dec 31 dec 30 sept 30 sept

MSEK                                                           2002            2001            2002            2001                                      
Goodwill 91,5 100,1 93,5 88,8
Övriga immateriella anläggningstillgångar 9,8 6,8 4,5 7,2
Materiella anläggningstillgångar 736,4 775,1 734,5 769,5
Finansiella anläggningstillgångar 58,9 62,9 63,2 64,0
Anläggningstillgångar 896,6 944,8 895,8 929,5

Varulager 342,0 385,8 358,7 416,4
Rörelsefordringar 534,4 542,0 525,9 598,4
Likvida medel 234,5 222,8 222,3 167,1
Omsättningstillgångar 1 110,9 1 150,7 1 106,8 1 181,8

Summa tillgångar 2 007,5 2 095,5 2 002,6 2 111,4

Eget kapital 1 046,4 1 078,0 1 046,1 1 070,1
Minoritetsintresse 2,2 1,7 2,2 3,3
Räntebärande avsättningar 85,3 77,8 83,9 78,9
Ej räntebärande avsättningar 115,7 143,9 116,8 122,0
Finansiella skulder (räntebärande) 267,1 272,2 279,2 318,1
Rörelseskulder (ej räntebärande) 490,7 522,0 474,2 518,9

Summa eget kapital och skulder 2 007,5 2 095,5 2 002,6 2 111,4

KONCERNENS KASSAFLÖDESANALYS
3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
MSEK                                                           2002            2001            2002            2001                                      
Rörelseresultat 6,7 33,5 62,8 122,4 
Finansiella poster 0,1 -2,7 -8,9 -12,4
Aktuell skatt -3,3 -12,1 -32,1 -40,9
Justering för poster 
som inte ingår i kassaflödet 34,8 39,4 142,2 134,6
Förändring av rörelsekapital 21,2 81,1 0,0 82,0
Kassaflöde från
den löpande verksamheten 59,6 139,1 164,1 285,8
Investeringar i rörelsen -32,9 -40,4 -107,4 -115,2
Företagsförvärv -0,7 -10,7 -3,3 -10,7
Kassaflöde från
investeringsverksamheten -33,6 -51,2 -110,7 -125,9
Kassaflöde från
finansieringsverksamheten -13,3 -31,2 -37,5 -77,6
Periodens kassaflöde 12,7 56,7 15,9 82,3

Operativt kassaflöde 21,9 128,1 71,6 217,2



7

FÖRÄNDRING AV EGET KAPITAL
 12 mån 12 mån

jan - dec jan - dec
MSEK                                                                                                 2002            2001                                      
Eget kapital vid periodens ingång 1 078,0 1 006,7
Periodens resultat 29,6 71,8
Sålda teckningsoptioner 0,4 0,2
Lämnad utdelning -37,6 -35,3
Omräkningsdifferenser -23,8 34,6
Eget kapital vid periodens utgång  1 046,4 1 078,0

NETTOOMSÄTTNING
PER DIVISION 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
MSEK                                                           2002            2001            2002            2001                                      
Graphic Solutions 366 437 1 585 1 663
Information Logistics 173 150 624 572
System- and Product-related
Information Transfer, SPI 272 292 998 1 047 
Koncernen 812 879 3 208 3 282

RÖRELSERESULTAT
PER DIVISION 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
MSEK                                                           2002            2001            2002            2001                                      
Graphic Solutions -1,7 20,1 59,1 86,2
Information Logistics 3,7 1,3 -0,3 26,9
System- and Product-related
Information Transfer, SPI 9,0 20,7 30,1 31,2
Jämförelsestörande poster 2,5 - 7,9 -
Gemensamma resurser -6,9 -8,7 -34,0 -21,9
Koncernen 6,7 33,5 62,8 122,4

AVKASTNING PÅ OPERATIVT KAPITAL
PER DIVISION 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
%                                                                  2002            2001            2002            2001                                      
Graphic Solutions -2 17 14 19
Information Logistics 8 3 0 15
System- and Product-related
Information Transfer, SPI 20 38 16 14

Koncernen 1 11 5 10
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Avkastning på operativt kapital per kvartal
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NETTOOMSÄTTNING
PER GEOGRAFISK MARKNAD 3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

okt - dec okt - dec jan - dec jan - dec
MSEK                                                           2002            2001            2002            2001                                      
Sverige 284 310 1 096 1 180
Danmark 68 60 256 222
Finland 22 22 85 78
Norge 138 125 524 481
Schweiz 38 57 184 215
Tyskland 15 21 75 90
Frankrike 110 121 433 478
Storbritannien 62 88 301 279
USA 40 41 131 164
Övriga 34 33 123 95
Koncernen 812 879 3 208 3 282

FLERÅRSÖVERSIKT

12 månader                                                  2002            2001            2000            1999            1998                   
Exklusive jämförelsestörande poster
Rörelseresultat, MSEK 54,9 122,4 74,3 123,0 134,7
Rörelsemarginal, % 1,7 3,7 2,6 4,8 5,5
Avkastning på operativt kapital, % 4,6 10,1 6,7 12,2 13,6
Inklusive jämförelsestörande poster
Nettoomsättning, MSEK 3 208 3 282 2 809 2 568 2 470
Resultat efter finansiella poster, MSEK 54,0 110,0 93,9 95,5 132,6
Vinstmarginal, % 1,7 3,4 3,3 3,7 5,4
Årets resultat, MSEK 29,6 71,8 56,7 64,8 88,8
Resultat per aktie, SEK 1,38 3,36 2,65 3,03 4,15
Operativt kassaflöde, MSEK 71,6 217,2 30,3 155,5 48,7
D:o per aktie, SEK 3,35 10,16 1,42 7,27 2,28
Årets kassaflöde, MSEK 15,9 82,3 -89,5 108,3 -46,3
D:o per aktie, SEK 0,74 3,85 -4,19 5,06 -2,17
Avkastning på eget kapital, % 2,8 6,9 5,7 6,7 9,6
Soliditet, % 52 51 50 57 60
Eget kapital per aktie, SEK 49 50 47 45 45
Aktiekurs sista börsdagen, SEK 49 79 59 90 87
P/E-tal, ggr 35 23 22 30 21
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