Viking Telecom AB

31 december 2002

Bokslutsrapport 1 januari -

Bokslutsaret 2002
Nettoomsattningen uppgick till 215,1 (556,8) mkr.

Rorelseresultatet uppgick till -104,6 (21,0) mkr varav -77,6 mkr avser nedskrivning av
varulager och krediteringar.

Resultat fore skatt uppgick till -95,2 (30,6) mkr.

Kassaflodet efter investeringar uppgick till -20,0 (-72,9) mkr.
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -4,56 (1,14) kronor.
Orderstocken uppgick till 69 (203) mkr.

FJarde kvartalet
Nettoomsattningen uppgick till 76,3 (122,9) mkr.
Rorelseresultatet uppgick till -61,0 (-2,7) mkr varav -48,6 mkr avser nedskrivning av varulager.
Resultat fore skatt uppgick till -58,9 (-1,2) mkr.
Viking Telecom far order pa 19 mkr fran Tele2.
Viking Telecom far order pa 16 mkr pa produkter for SMS i fasta natet till nya kunder.
Viking Microwave far order pa 4 mkr fran Akerstroms NoWire.

Vasentllga handelser efter periodens slut

Forhandlingar avseende kostnader i samband med de stora annulleringarna av order och
paborjade leveranser under 2002 ar under slutférande och har beaktats vid upprattande av
arsbokslutet.

Viking Telecom erhaller order fran Tele2 pa routertelefoner med ett ordervéarde av ca 15,5
mkr.

VD:s kommentarer

Marknaden har under aret varit fortsatt mycket
svag. Forsaljningen av routerprodukter har
minskat kraftigt under aret och detta omrade
kommer framdver att fa minskad betydelse
framst pa grund av forbattrad forvalsreform.

De kvalitetsstorningar vi hade under forsta
kvartalet med en av vara routertelefoner
fororsakade stora annulleringar av redan
paborjade leveranser vilket medfért stora
kostnader i form av modifieringar,
omleveranser av levererade enheter samt
forlorade order. Detta har foranlett att vi i
samband med upprattande av arsbokslutet,
efter uppgorelse med kund och leverantor

tvingats till mycket stora lagernedskrivningar,
totalt -59,2 mkr for hela aret varav -48,6
belastar fjarde kvartalet.

Inom affarsomradet Telecom erhdll vi dock ett
par viktiga order pa vara SMS-terminaler i slutet
pa perioden. Intresset for vara SMS produkter
och system ar fortfarande stort och
forhandlingar pagar med flera operatdrer direkt
eller indirekt via vara partners.

Inom affarsomradet Microwave har vi idag en i
det narmaste komplett produktportfolj, som
star sig mycket val i konkurrensen. Vi har
erhallit order genom vara partners i England,
Tyskland, Danmark och Sverige.
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Bokslutsaret 2002

Viking Telecom har under aret upplevt en
mycket kraftig nedgang bade forsaljnings- och
resultatmassigt inom affarsomradet Telecom,
framst orsakat av

Foljderna av de tekniska problem som
uppstod vid utvecklingen av en ny modell av
routertelefon som ledde till annullering av
inneliggande order fran Tele2, nedskrivning
av lager pa grund av uteblivna order samt
kostnader for modifiering av produkter.

Overenskommelsen med Tele2 att ta tillbaka
SMS terminaler levererade 2001 foranledde
intaktsbortfall uppgaende till 18,4 mkr.

Det forvantade genombrottet for system och
produkter for meddelandetjanster i fasta
natet sasom SMS, har forskjutits pa grund av
den allmanna trogheten i Telekom-
marknaden.

Pa CeBIT lanserade Viking Telecom en ny
kombinerad SMS-terminal och telefon, SMSit
Phone, for att 6ka mervardet i produkten. Bade
design och funktion mottogs mycket positivt.

Inom produktomradet mobila tjanster i fasta
telenatet tecknade Viking Telecom ett
distributionsavtal med en ny distributor
gallande Mellanostern. Avtalet innefattar
forsaljning av Viking Telecoms SMS serversystem
och SMS-terminalen, SMSit. En forsta provorder
pa terminaler har levererats.

Viking Telecom har utsetts till leverantor av
SMS-terminaler for det fasta telenatet av
Irlands ledande teleoperator, Eircom. | samband
med detta har Viking Telecom erhallit forsta
ordern pa terminaler.

Viking Telecom har i partnerskap med
Comverse, en stor internationell leverantor av
system till teleoperatérer, erhallit en order pa
system for SMS i fasta telenatet till ett
europeiskt PTT.

Inom affarsomradet Microwave levererades
Link155 produkter till de nordiska, tyska och
engelska marknaderna. Distributorsavtal har
upprattats med ett flertal samarbetspartners
gallande marknader dar leveranser skett under
aret. Produktportféljen kompletterades med
fler frekvenser gallande den egenutvecklade
SDH radiolanken samt kompletterades med PDH
radiolank fran en internationell leverantor av
radiolank.

Viking Telecom har under perioden genomfort
ett kostnadsreduktions program som pa arsbasis

beraknas reducera kostnadsmassan med cirka
35 mkr.

Fjarde kvartalet

Kvartalet har praglats av fortsatt turbulens pa
Telekom-marknaden. Handlaggningstider och
beslutsprocessen vid inforandet av SMS i det
fasta telenatet hos de stora operatorerna tar
fortfarande langre tid an berdknat. Dock pagar
upphandlingar hos ett stort antal operatorer
bade av system och av terminaler.

Viking Telecom har under kvartalet tillsammans
med stora internationella leverantorer offererat
och levererat bolagets under aret utvecklade
systemlosning for SMS i fasta telenatet FMG
(Fixed Messaging Gateway). Viking Telecoms
FMG ar speciellt utvecklad for att integreras i
vara partners erbjudande till stérre operatorer.
Detta for att mojliggora interkonnektivitet
mellan olika mobiloperatorers nat och det fasta
natet som Viking Telecom upplever varit ett av
de storsta hindren for lyckad lansering av SMS i
fasta natet.

Viking Telecom har, via sin distributor Acrosslt,
salt produkten SMSit Phone till flera lander i
Mellanostern med ett ordervarde pa drygt 10
mKkr. TT&T (Thai Telephone &
Telecommunication Public Company Ltd), en av
tre teleoperatorer i Thailand, har kopt SMSit
Phone infor sin lansering av SMS-tjanster i det
fasta natet med ett ordervarde pa ca 6 mkr.

Viking Telecom har mottagit en forsta order pa
telefoner med inbyggd routerfunktion pa 19 mkr
fran Tele 2.

Viking Microwave har tecknat ett aterférsaljar-
avtal gallande PDH radiolank for den europeiska
marknaden. Order till ett varde av 4 mkr
gallande PDH radiolank har tecknats med
Akerstroms NoWire, en svensk leverantor av
utrustning till tradlost bredband.

| och med aterférsaljaravtalet gallande PDH
radiolank ar Viking Microwave nu en komplett
leverantor av bade SDH och PDH radiolank.

Efter belastning framst gallande nedskrivning av
lager pa -48,6 mkr som en f6ljd av ovan namnda
annulleringar redovisar Viking Telecom ett
rorelseresultat for kvartalet pa -61,0 (-2,7)
mkr. Resultatet fore skatt uppgick till -58,9 (-
1,2) mkr.
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Nettoomsattning

Nettoomsattningen under perioden minskade
kraftigt och uppgick till 215,1 (556,8) mkr.

Forsaljningsminskningen pa 341,7 mkr jamfort
med foregaende ar framst hanforlig till foljande
faktorer

Minskade volymer till foljd av minskad
orderingang hanforligt till 6kad konkurrens
paverkar med 121,7 mkr.

Minskade volymer till foljd av forlorade
order pa grund av kvalitetsstorningar
paverkar med 110 mkr.

Kraftigt pressade priser paverkar med -
110 mkr. Priserna har reducerats med
cirka 35 %.

Andelen  forsaljning  till Tele2-koncernen
uppgick till 90 % (96 %)

Resultat

Rorelseresultatet minskade kraftigt till -104,6
(21,0) mkr.

Resultatférsamringen pa - 125,5 mkr jamfort
med féregdende ar beror huvudsakligen pa
foljande faktorer:

Bruttovinsten paverkas negativt med -
132,7 mkr pa grund av den betydande
forsaljningsminskningen och kreditering av
tidigare gjorda leveranser med 73,5 mkr
samt nedskrivning av lager med 59,2 mkr.

Nettot av ovriga rorelseintakter och
kostnader paverkar negativt med -21,8 mkr
framst beroende pa 2001 ars tilldémda
skadestand pa 18,4 mkr samt uteblivna
positiva valutakursdifferenser jamfort med
foregaende ar.

Minskade externa kostnader paverkar
positivt med 20,5 mkr.

Lagre av- och nedskrivningar huvudsakligen
avseende goodwill paverkar positivt med 4,1
mkr.
“ Minskade kostnader fran andelar i
intresseféretaget HyLink paverkar positivt
med 3,8 mkr.

Under perioden har Viking Telecom
pabérjat anvandningen av Redovisnings-
radets rekommendation nr.15 avseende
aktivering av utvecklingskostnader.
Rorelseresultatet har i detta avseende
paverkats positivt med 13,9 mkr varav 5,2
mkr aktiverat i HyLink.

Resultatet fore skatt uppgick till -95,2 (30,6)
mkr. Under perioden har bolaget ett positivt
finansnetto pa 9,4 (9,6) mkr varav 6 mkr i
valutaomrakningsdifferens som paverkar
finansnettot positivt.

Skatt utgdrs av en intakt pa 5,1 mkr.
Beloppet avser uppskjuten skatt pa
aterforda obeskattade reserver.

Koncernens taxeringsmassiga underskottsavdrag
uppgar 31/12-02 till ca 74 mkr. Med hansyn
tagen till osakerheten pa Telekom-marknaden
har bolaget valt att inte till nagon del redovisa
uppskjuten skattefordran pa dessa
forlustavdrag.

Affarsomrade Telecom

Inom affarsomradet Telecom marknadsfér och
utvecklar Viking Telecom system och produkter
som mojliggor och effektiviserar leverans av
befintliga och nya tjanster i det fasta telenatet.

Inom  affarsomradet Telecom  minskade
nettoomsattningen kraftigt och uppgick till
199,6 (546,5) mkr. Rorelseresultatet minskade
kraftigt och uppgick till -90,0 (54,2) mkr.
Utvecklingskostnaderna uppgick till 24,3 (27,0)
mkr, varav 9,0 mkr har aktiverats.
Orderstocken uppgick till 55 (203) mkr.

Affarsomrade Microwave

Inom affarsomradet Microwave marknadsfor och
utvecklar Viking Telecom accesslosningar for
nasta generations natverk genom att erbjuda
mikrovagslankar och andra accessprodukter for
hoghastighetskommunikation.

Inom affarsomradet Microwave uppgick netto-
omsattningen till 15,5 9,3) mkr.
Rorelseresultatet uppgick till -14,5 (-23,7) mkr.
Utvecklingskostnaderna uppgick till 7,3 (15,0)
mkr varav 5,2 mkr har aktiverats. Orderstocken
uppgick till 14 (0) mkr.

Produktutveckling

Produktutvecklingskostnader uppgick till 31,6
(42,0) varav 14,2 mkr har aktiverats.

Investeringar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
under perioden uppgick till 3,5 (9,5) mkr.
Ovriga investeringar avser aktiverade
utvecklingskostnader 9,0 mkr. Investering i
intressebolaget HyLink uppgar till 10,5 (12,5)
mkr.
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Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick per 31 december till 47,3 (67,3) mkr
och soliditeten uppgick till 61,3 (73,4) procent.

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens
slut till 136,6 (227,6) mkr.

Kassaflode

Kassaflédet fran den lGpande verksamheten
uppgick till 2,5 (-52,5) mkr. Det positiva
kassaflodet fran den l6pande verksamheten
bestar av -29,5 mkr fran rorelsen och 32,0 mkr i
minskad rorelsekapitalbindning.

Kassaflode efter investeringar uppgick till -20,0
(-72,9) mkr. Periodens kassaflode uppgick till

-20,0 (-72,4) mkr.

Tvist

Den tvist Viking Telecom har med en kund i
Frankrike &r vad géller utmatningsatgarder
fortsatt foremal for prévning i fransk domstol.
Ingen forandring av Viking Telecoms rattigheter
enligt skiljedomen har agt rum under perioden.
Trots detta har Viking Telecom pa grund av
ytterligare fordrojning i handlaggningen av
tvisten av forsiktighetsskal valt att inte
bokforingsmassigt utoka fordran ytterligare.
Hela den uppbokade fordran om 21,5 mkr tacks
av gallande kvarstad.

Kunden har under ar 2002 dels vackt enskilt
atal med pakopplat skadestandskrav om 3 meur
mot Viking Telecom, dels vackt talan i Sverige
om skiljedomens ogiltighet. Styrelsen betraktar
pastaendena om brott respektive skiljedomens
ogiltighet som grundlésa och ett forsok fran
kunden att uppna en forlikning pa lagre niva.
Viking Telecom bestrider pastaendet om brott
och kommer att havda sin ratt fullt ut.

Personal

Koncernen hade 73 (102) anstallda den 31/12
2002, vilket ar en minskning fran arsskiftet med
29 personer. Personalen kommer att ha
reducerats med ytterligare 8 personer efter
forsta kvartalets utgang 2003. Genomsnittligt
antal anstallda under aret var 91 (94). Utover
minskningen av personal i samband med
neddragningar i Sverige har personalen i Viking
Asia minskats som en foljd av marknadslaget.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick
till 197,0 (541,5) mkr. Resultat fore skatt
uppgick till -84,7 (32,5) mkr.

Forslag till utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning for ar
2002 lamnas.

Kommande rapporttillfallen

Bolagsstamma for ar 2002 den 25 mars
2003

Delarsrapport for kvartal 1 den 28 april
2003

Delarsrapport for kvartal 2 den 21 augusti
2003

Delarsrapport for kvartal 3 den 24 oktober
2003

Arsbokslutet och delarsrapporterna fér 2002 har
upprattats i enlighet med Redovisningsradets
rekommendationer.

Anpassning till de nya rekommendationerna har
inte inneburit att nagon justering av det
ingdende egna kapitalet behovt goras.

Goteborg den 7 februari 2003

Carl Schneider
Verkstdllande direktor

For ytterligare information hanvisas till:

VD Carl Schneider
Tel: 031-720 69 01. Mobil: 0739-20 69 01
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Viking Telecom koncernen

Viking Telecom (publ.) koncernen utvecklar och
marknadsfor accessprodukter for befintliga och
framtida kommunikationsnat inom
affarsomradena Telecom och Microwave.

Bolaget har sitt sate i Goteborg med aktiva
dotterbolag i Sverige, Portugal och Hong Kong,
samt ett halftenagt samriskbolag i Norge.
Bolaget &r noterat pa OM Stockholmsbdrsens O-
lista, under listnamnet VIKT.

Inbjudan till telefonkonferens

Viking Telecom inbjuder till telefonkonferens
mandag 10 februari kl. 10.00 med anledning

av Bokslutsrapport 2002.

Deltagare fran Viking Telecom AB:
Carl Schneider, VD

Datum/Tid: Mandag 10 februari, Kl. 10.00

Program: VD Carl Schneider presenterar
Bokslutsrapport 2002 varefter
mojlighet ges att stalla fragor.

Hur man deltager:

Fran Sverige ring: 08-5052 0114
(OBS! Riktnummer mdste slds dven for de
som befinner sig i 08 omrddet).

Fran utlandet ring: +46 8 5052 0114

Hjartligt valkomnal!

Carl Schneider
VD, Viking Telecom AB

For ytterligare information, vénligen
kontakta Charlotte Svensson, telefon 031-

720 69 05, epost: charlotte.svensson@viking-

telecom.com
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Koncernens resultatrakningar

Belopp i tusental kronor
Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Nedskrivning av varulager

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar pa anldggningstillgangar
Avskrivningar/nedskrivningar pa goodwill
Ovriga rorelsekostnader

Resultat fran andelar i intresseforetag
Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens/arets resultat

Periodens/Arets resultat

Resultat per aktie, fore utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning
Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Koncernens kassaflodesanalyser

Belopp i tusental kronor

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Ovriga poster som paverkar kassaflodet
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

2002-10-01  2001-10-01 2002-01-01- 2001-01-01-
2002-12-31  2001-12-31 2002-12-31 2001-12-31
76 257 122 916 215 088 556 799
1186 0 4883 0

185 644 590 25 439

77 628 123 560 220 561 582 238
-65 936 -93 048 -169 780 -437 968
-48 644 0 -59 244 0

-7 806 -14 211 -26 961 -47 481

-12 920 -15 620 -54 630 -55232
-1238 -506 -5 341 -3233
-1103 -589 -2 828 -9 063

-15 0 -1 826 0

-930 -2 266 -4 513 -8 299

-60 965 -2 681 -104 562 20 962

4 661 2 551 13239 12917

-2 577 -1.044 -3 841 -3 294

-58 881 -1174 -95 164 30 585
-4 618 226 5100 -7 720

-63 499 -948 -90 064 22 865
-3,22 -0,05 -4,56 1,16
-3,22 -0,05 -4,56 1,14

19 744 032 19 744 032 19 744 032 19 744 032
19744032 20024 873 19 744 032 20 024 873
2002-01-01- 2001-01-01

2002-12-31 2001-12-31

-104 562 20962

67 413 12 296

7 631 15 600

-29 518 48 858

32 064 -101 394

2 546 -52 536

-22 532 -20 374

0 504

-19 986 -72 406
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Koncernens balansrakningar
Belopp i tusental kronor

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Avsattningar

Icke rantebarande langfristiga skulder
Icke rantebarande kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Forandringar i koncernens eget kapital
Ingaende eget kapital per 1/1
Omrakningsdifferenser

Okning i dverkursfond

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang

NYCKELTAL

Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Rantabilitet pa sysselsatt kapital, %
Rantabilitet pa eget kapital, %
Soliditet, %

Antal anstallda, medeltal
Orderstock, MSEK

DATA PER AKTIE
Genomsnittligt antal aktier, st
Resultat per aktie efter full utspadning, kronor

Eget kapital per aktie, kronor

2002-12-31 2001-12-31
12 750 7 490
12276 13998
14 169 9324
39195 30 812
33 459 61262

102 635 150 703
47 325 67 311
183 419 279 276
222 614 310 088
136 570 227 625

0 5328

823 1299

85 221 75 836

86 044 82 463
222 614 310 088
2002-12-31 2001-12-31
227 625 205 203
-991 -952

0 509

-90 064 22 865
136 570 227 625
2002-12-31 2001-12-31
-44,8 7,5
-48,6 3,8
-41,9 4,1
-50,2 15,5
-49,5 10,6

61,3 73,4

91 94

69 203

19 744 032 20 024 873
-4,56 1,14

6,92 11,37
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