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Nettoomsättningen ökade till SEK 1 339,2 miljoner (1 126,8).
•

Resultatet efter finansiella poster uppgick till SEK -93,2 miljoner (-34,3). I resultatet
efter finansiella poster ingår jämförelsestörande poster om SEK -50,4 miljoner
(-15,0), bestående bl a av extra goodwillavskrivning om SEK -43,7 miljoner.

•
Resultatet per aktie efter full skatt var SEK -7,39 (-2,34).

•
Kassaflödet, efter investeringar, var positivt SEK 99,2 miljoner (-285,3).

•
Soliditeten uppgick till 42,7 procent (42,4).

•
PartnerTech undertecknade 2002 ett samarbetsavtal med Saab Bofors Dynamics AB

innebärande bl a förvärv av maskinbearbetningscentrum i Karlskoga med årlig
omsättning om ca 150 miljoner. Verksamheten övertogs första januari 2003.

Starkt kassaflöde och fortsatt kostnadsreduktion

Marknadstrender
Under hela 2002 har efterfrågan på marknaden varit ojämn och avvaktande. Det
första kvartalet minskade försäljningsvolymerna tillfälligt. En bedömning är att detta
främst berodde på en anpassning till förväntade volymer och lagernivåer efter
uppgången under fjärde kvartalet 2001. Under kvartal två till fyra 2002 återhämtade
sig efterfrågan något men var, i likhet med den allmänna konjunkturen, avvaktande.

Branschen för kontraktstillverkning har under 2002 genomgått strategiska
förändringar. Ett antal konsolideringar pågår bland kontraktstillverkare samtidigt som
flera aktörer signalerar om en förändrad strategisk inriktning. PartnerTech står fast
vid sin, sedan tidigare, utstakade strategi att med hög teknisk kompetens inom
elektronik och mekanik erbjuda sina kunder kostnadseffektiva produkter. PartnerTech
bedömer att branschen för kontraktstillverkning kommer få en kraftigare tillväxt än
marknaden i övrigt.

Affärsenhet telekom infrastruktur uppvisade fortsatt låg efterfrågan under det fjärde
kvartalet. Volymen stannade på samma nivå som föregående två kvartal och
orderhorisonten har varit kort.

Under fjärde kvartalet förekommer fortsatt stora skillnader i efterfrågan inom
affärsenhet IT/mekatronik. Efterfrågenivån som helhet har varit låg jämfört med de
senaste åren. Flera kunder har dock, trots konjunkturen, visat stark utveckling.

Efterfrågan inom området medicinsk teknik har varit oförändrad under fjärde
kvartalet.

Beläggningen och efterfrågan avseende utvecklingsuppdrag, inom samtliga tre
affärsenheter, har under året varit stabil.
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Fjärde kvartalet 2002
Under fjärde kvartalet 2002 ökade nettoomsättningen till SEK 350,7 miljoner (315,6) -
en ökning med 11 procent jämfört med motsvarande period föregående år. Under
fjärde kvartalet 2002 motsvarar utfallet för jämförbara enheter en omsättnings-
minskning med 18 procent. Av denna minskning står telekom infrastruktur för mer än
hälften.

Rörelseresultatet exklusive jämförelsestörande poster uppgick till SEK -4,3 miljoner
(0,5). En kontinuerlig reduktion av kostnader fortsatte även under det fjärde kvartalet.
Full effekt uppnås bara till vissa delar under fjärde kvartalet. Främsta orsaken till
detta är stora beläggningsskillnader mellan koncernens enheter.

Rörelseresultatet, inklusive jämförelsestörande poster, uppgick till SEK -54,7 miljoner
(7,3). De jämförelsestörande posterna 2002 om totalt SEK -50,4 miljoner (6,8)
motsvaras av SEK 43,7 miljoner i en extra nedskrivning av goodwill (immateriella
tillgångar). SEK 6,7 miljoner avser stängning av enheten i Ljungby samt flyttning av
befintliga enheter i Karlskoga och Storfors, i samband med koncentration av
mekanikverksamheten till den av Saab Bofors Dynamics förvärvade enheten.

Kassaflödet efter investeringar förbättrades under det fjärde kvartalet till SEK 40,8
miljoner. Detta reducerade nettoskuldsättningen, räntebärande skulder med avdrag
för likvida tillgångar, med SEK 31,9 miljoner under kvartalet till SEK 164,2 miljoner
(252,7).

Nettoomsättning, resultat och lönsamhet
Nettoomsättningen för 2002 uppgick till SEK 1 339,2 miljoner (1 126,8) - en
volymökning med 19 procent jämfört med föregående år. En stor del av ökningen
inom IT/mekatronik och medicinsk teknik motsvaras av volymer som tillkommit
genom förvärvet av Vellinge Electronics, vilket skedde under fjärde kvartalet 2001.

Jämförbara enheter uppvisade under 2002 en minskning av nettoomsättningen med
16 procent jämfört med föregående år, varav telekom infrastruktur stod för hela 58
procent, IT/mekatronik för 37 procent och medicinsk teknik för 5 procent.

Nettoomsättning per affärsenhet
MSEK 2002

okt-dec
2001

okt-dec
2002

jan-dec
2001

jan-dec
Kvartalsutfall

mot fg år*
Helårsutfall

mot fg år*
Telekom infrastruktur 52,9 82,4 280,6 385,4 -35,8% -27,2%
IT/mekatronik 233,8 171,3 820,6 567,4 36,5% 44,6%
Medicinsk teknik 64,0 61,9 238,0 174,0 3,4% 36,8%
Total 350,7 315,6 1 339,2 1 126,8 11,1% 18,9%
* ”Kvartals- och helårsutfall mot fg år” motsvarar den procentuella förändringen för aktuell period
jämfört med motsvarande period föregående år.
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Koncernens utveckling per kvartal
MSEK Kv. 4

-00
Kv. 1

-01
Kv. 2

-01
Kv. 3

-01
Kv. 4

-01
Kv. 1

-02
Kv. 2

-02
Kv. 3

-02
Kv. 4

-02
Nettoomsättning 335,7 310,5 289,1 211,6 315,6 334,2 354,6 299,7 350,7

Rörelseresultat* 18,2 4,4 - 4,2 -11,3 0,5 -21,1 -7,7 1,4 -4,3

Rörelsemarginal* 5,4% 1,4%  -1,5% -5,3% 0,2% -6,3% -2,2% 0,5% -1,2%

* Exklusive ”Jämförelsestörande poster” ( SEK 1,8 miljoner kvartal 4 år 2000, SEK -21,8 miljoner
kvartal 2 år 2001, SEK 6,8 miljoner kvartal 4 år 2001 samt SEK -50,4 miljoner kvartal 4 2002).

Rörelseresultatet, exklusive jämförelsestörande poster, uppgick år 2002 till SEK -31,7
miljoner (-10,7). Utfallet förklaras främst av den volymreduktion som skett under året.
Även oregelbundenhet i volym, ökande antal av korta serier samt ojämn beläggning
för enheterna, är orsaker till förändringarna i rörelseresultatet.

Inklusive jämförelsestörande poster uppgick rörelseresultatet till SEK -82,1 miljoner
(-25,7). De jämförelsestörande posterna 2002 om totalt SEK -50,4 miljoner (-15,0)
motsvaras av SEK 43,7 miljoner i extra nedskrivning av goodwill (immateriella
tillgångar). Bakgrunden till nedskrivningen är den kraftiga nedgången och den
fördröjda återhämtningen inom marknaden för telekom infrastruktur. SEK 6,7 miljoner
är, som tidigare nämnts, kostnader för stängning av enheten i Ljungby och flyttning
av befintliga enheter i Karlskoga och Storfors i samband med koncentrationen av
mekanikverksamheten till den av Saab Bofors Dynamics förvärvade enheten.

Finansnettot uppgick till SEK -11,1 miljoner (-8,6) för 2002.

Resultatet efter finansiella poster, exklusive jämförelsestörande poster, uppgick
under 2002 till SEK -42,8 miljoner (-19,3), varav SEK -24,2 miljoner avser det första
kvartalet.

Resultatet efter finansiella poster, inklusive jämförelsestörande poster, uppgick för
året till SEK -93,2 miljoner (-34,3).

Finansiell ställning och likviditet
Under 2002 har tydligt fokus lagts på balansräkningen för att uppnå ett positivt
kassaflöde. Detta för att stå fortsatt starka även under en avvaktande marknad.
Tillsammans med volymminskningar är detta främsta orsaken till att  det operativa
kapitalet reducerats med 27 procent eller SEK 183,2 miljoner till SEK 486,1 miljoner
(669,3) under 2002.

Under 2002 reducerades rörelsekapitalet med SEK 77,5 miljoner för att vid
decembers utgång uppgå till SEK 246,5 miljoner (324,0).

Nettoinvesteringarna uppgick under året till SEK 7,8 miljoner (-186,5). I summan
ingår försäljning av anläggningstillgångar om SEK 14,2 miljoner.

Verksamheten uppnådde under 2002 ett positivt kassaflöde efter investeringar om
SEK 99,2 miljoner (-285,4).
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Nettoupplåningen, d v s räntebärande skulder minus likvida medel, reducerades
under 2002 med SEK 88,6 miljoner. Vid december månads utgång hade
nettoupplåningen minskat till SEK 164,2 miljoner (252,8).

Det egna kapitalet var vid december månads utgång 2002 SEK 322,0 miljoner
(416,6). Jämfört med samma tidpunkt föregående år är detta en minskning med SEK
94,6 miljoner. Av detta motsvaras SEK 43,7 miljoner av den extra nedskrivningen av
immateriella tillgångar.

Soliditeten har under 2002 legat stabilt och uppgick den sista december till 42,7
procent (42,4). Detta trots att nedskrivning av immateriella tillgångar gjorts
motsvarande 3,1 procentenheter av soliditeten.

Personal
Anpassning till lägre volymer samt effektiviseringar har medfört betydande
personalreduceringar i koncernen.

Antalet heltidsanställda har minskat med 159 eller 14 procent och var vid periodens
slut 982 (1 141).

Under slutet av det fjärde kvartalet beslutades om ytterligare reduktion av personal
med ca 20 heltidsanställda. Den största delen av dessa kommer att lämna företaget
under första kvartalet 2003.

Under 2002 var det genomsnittliga antalet heltidsanställda 1 076 (968). Det
genomsnittliga antalet heltidsanställda i Vellinge, förvärvat i december 2001,
motsvarar en ökning med 224 heltidsanställda för helåret 2002.

Redovisningsprinciper
Samma redovisningsprinciper har använts som i den senaste årsredovisningen.
PartnerTech har inga egna produkter, varför Redovisningsrådets rekommendation
RR 15 kring aktiveringsprinciper av forsknings- och utvecklingskostnader inte gett
upphov till någon aktivering av detta slag.

Viktiga händelser under 2002
I augusti meddelade PartnerTech att bolaget koncentrerar sin verksamhet i Ljungby
till andra enheter inom koncernen. Återstående verksamhet i Ljungby såldes per den
första oktober. Verksamheten omfattade elskåpsmontering och reservdelsförsäljning.

Under november undertecknade PartnerTech och Saab Bofors Dynamics ett
fördjupat samarbetsavtal. PartnerTech förvärvade samtidigt Saab Bofors Dynamics
maskinbearbetningscentrum i Karlskoga med övertagande per den första januari
2003. Enheten sysselsätter omkring 120 personer och omsätter årligen cirka SEK
150 miljoner.
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Under 2002 har PartnerTech erhållit ett antal större order samt etablerat ett antal nya
intressanta samarbeten:

• Order från Hypercom Financial Terminals AB på tillverkning av kontokortsterminaler
för användning i ett On-Line system, till ett värde av SEK 70 miljoner. Ordern
levererades till fullo under 2002.

• Ett treårigt samarbetsavtal träffades med Ericsson Network Technologies AB
gällande en ny generation av produkter inom fiberoptisk komponenttillverkning.

• Fördjupat samarbete med Precise Biometrics avseende utveckling och tillverkning
av ett antal nya produkter.

• Avtal med Gunnebo AB angående tillverkning och utvecklingsarbete av ett
säkerhetssystem för mynthanteringsutrustningar. Produkten, Gunnebos nya
säkerhetsprodukt SafePay, är främst avsedd för detaljhandeln.

Vidare har PartnerTech under 2002 utsetts till ”Årets leverantör” av Parker Hannifin,
där värderingen av kvalitet, leveranssäkerhet och flexibilitet står mycket högt.
PartnerTech har också utnämnts till ”Årets leverantör” av Axis Communications med
motiveringen: ”Leverantörspriset tilldelas den leverantör som bäst uppfyller Axis krav
på leveranssäkerhet, kvalitet, flexibilitet och god service.”

Under 2002 har PartnerTech med framgång genomgått två mycket viktiga
kvalitetsrevisioner. Inom telekom infrastruktur har en japansk kund utfört en revision
motsvarande Quality Assurance Training (QAT) för produkter till tredje generationens
basstationer. Inom medicinsk teknik har det genomförts en revision motsvarande
Quality System Regulation (QSR), utförd av amerikanska Food and Drug
Administration (FDA).

Aktieutdelning
Styrelsen har beslutat föreslå bolagsstämman att ingen utdelning för 2002 skall utgå.

Bolagsstämma
Ordinarie bolagsstämma äger rum tisdagen den 8 april 2003. Stämman börjar
klockan 17.00 på Näringslivets Hus, Storgatan 19, Stockholm.

Nominering av styrelseledamöter
De aktieägare som i förväg önskar lämna förslag på styrelseledamöter för val vid
kommande bolagsstämma gör detta lämpligen till tf styrelseordförande Johan Siberg
eller styrelsemedlem Patrik Tigerschiöld.
Adressen till Johan Siberg är: CDMAR Invest AB, Långängsvägen 35, 182 75
Stocksund, telefon 070 – 590 02 04.
Till Patrik Tigerschiöld är adressen: Skanditek Industriförvaltning AB,
Kungsträdgårdsgatan 18, 111 47 Stockholm, telefon 08 – 614 00 20.
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Kommande rapporttillfällen
Den fullständiga årsredovisningen kommer att finnas tillgänglig hos PartnerTech,
Södra Tullgatan 3 i Malmö, senast två veckor före bolagsstämman och skickas
samtidigt ut till företagets aktieägare. Årsredovisningen kommer också att finnas
tillgänglig på PartnerTechs hemsida, www.partnertech.se.

- Delårsrapport för första kvartalet 2003 presenteras den 23 april
- Delårsrapport för andra kvartalet 2003 presenteras den 16 juli
- Delårsrapport för tredje kvartalet 2003 presenteras den 20 oktober

     PartnerTech AB den 10 februari 2003
                     Mikael Jonson
              Verkställande direktör

För ytterligare information, kontakta VD Mikael Jonson på telefon 070-678 10 01,
eller ekonomidirektör Jonas Arkestad på telefon 040-10 26 42.

♦♦♦♦♦♦♦♦♦♦♦♦♦♦♦♦

I egenskap av revisor i PartnerTech AB har vi översiktligt granskat denna
bokslutskommuniké och rapport för fjärde kvartalet 2002 enligt den rekommendation
som FAR utfärdat för granskning av delårsrapporter. En översiktlig granskning är
väsentligt begränsad jämfört med en revision. Det har inte framkommit något som
tyder på att bokslutskommunikén och delårsrapporten inte uppfyller kraven enligt
börs- och årsredovisningslagarna.

Malmö 2003-02-10
Deloitte & Touche
Irene Canerholm
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2002 2001 2002 2001 2000
Koncernens resultaträkning (MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsättning 350,7 315,6 1 339,2 1 126,8 1 188,5
Kostnad för sålda varor och tjänster -334,3 -303,7 -1 289,3 -1 087,3 -1 049,5
Bruttoresultat 16,5 11,9 50,0 39,5 139,0

Försäljningsomkostnader -10,1 -9,8 -43,0 -31,0 -24,6
Administrationskostnader -11,4 -2,8 -37,4 -18,2 -18,5
Jämförelsestörande poster -50,4 6,8 -50,4 -15,0 24,2
Övriga rörelseintäkter 2,0 -0,1 9,0 4,9 4,9
Övriga rörelsekostnader -1,4 1,3 -10,4 -5,9 -3,2
Rörelseresultat -54,7 7,3 -82,1 -25,7 121,9

Finansnetto -2,9 0,0 -11,1 -8,6 -8,2

Resultat efter finansiella poster -57,6 7,3 -93,2 -34,3 113,7

Skatt 2,5 -2,6 8,8 7,6 -33,2

Periodens resultat -55,1 4,7 -84,4 -26,7 80,5

Koncernens balansräkning (MSEK) 2002
31 dec

2001
31 dec

2000
31 dec

Tillgångar

Immateriella anläggningstillgångar 80,6 153,4 61,4
Materiella anläggningstillgångar 185,2 215,7 159,8
Finansiella anläggningstillgångar 1,2 20,3 22,4
Summa anläggningstillgångar 267,0 389,4 243,6

Omsättningstillgångar
- Varulager 237,9 295,5 193,0
- Kundfordringar 190,5 253,0 196,3
- Övriga omsättningstillgångar 24,3 34,8 5,9
- Likvida medel 34,7 8,6 1,6
Summa omsättningstillgångar 487,4 592,1 396,8

Summa tillgångar 754,4 981,5 640,4

Eget kapital och skulder

Eget kapital 322,0 416,6 206,2
Avsättningar 27,4 44,1 28,7
Långfristiga räntebärande krediter 151,7 158,2 176,4
Kortfristiga räntebärande krediter 47,1 103,1 29,7
Summa räntebärande skulder 198,8 261,3 206,1

Leverantörsskulder 112,5 142,6 114,0
Övriga kortfristiga ej räntebärande skulder 93,7 116,9 85,4
Summa ej räntebärande skulder 206,2 259,5 199,4
Summa eget kapital och skulder 754,4 981,5 640,4
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Koncernens kassaflödesanalys 2002 2001 2002 2001 2000
(MSEK) okt-dec okt-dec jan-dec Jan-dec Jan-dec

Redovisat resultat -55,1 4,7 -84,4 -26,7 80,5
Återläggning avskrivningar 54,4 14,8 99,2 50,9 28,6
Reavinst/-förlust 2,5 -0,5 2,6 -0,1 0,1
Övriga justeringar - -0,1 - 0,1 -
Förändring i latent skatt -4,3 18,0 -14,3 4,1 7,7
Förändring i rörelsekapital 31,2 -169,6 88,3 -127,1 -95,7
Nettoinvesteringar 12,1 -108,6 7,8 -186,5 -91,1
Kassaflöde efter investeringar 40,8 -241,3 99,2 -285,3 -69,9
Förändring av lån -5,8 73,6 -62,5 55,3 76,5
Aktieutdelning - -0,2 - -12,5 -5,7
Omräkningsdifferenser -8,8 4,6 -10,5 4,9 -
Nyemission/optionspremier - 171,3 - 244,7 0,1
Förändring av likvida medel 26,2 8,0 26,2 7,0 1,0

Koncernens nyckeltal 2002
okt-dec

2001
okt-dec

2002
jan-dec

2001
jan-dec

2000
jan-dec

Bruttomarginal % 4,7 3,8 3,7 3,5 11,7
Rörelsemarginal % (exkl jämförelsestörande
poster)

-1,2 0,2 -2,4 -0,9 8,2

Rörelsemarginal % -15,6 2,3 -6,1 -2,3 10,3
Vinstmarginal % (exkl jämförelsestörande
poster)

-2,1 0,2 -3,2 -1,7 7,5

Vinstmarginal % -16,4 2,3 -7,0 -3,0 9,6
Räntabilitet på operativt kapital % -37,7 6,4 -14,4 -8,5 36,1
Räntabilitet på eget kapital % -57,9 7,0 -22,2 -14,9 47,3
Soliditet % 42,7 42,4 42,7 42,4   32,2
I räntabilitetstalen har kapitalet beräknats som medelvärdet av respektive kvartals slutvärde.

Koncernens data per aktie 2002
okt-dec

2001
okt-dec

2002
jan-dec

2001
jan-dec

2000
jan-dec

Antal aktier vid periodens slut (tusental) 11 423 11 423 11 423 11 423 7 561
Resultat efter full skatt (SEK), (exkl
jämförelsestörande poster)

-0,41 -0,18 -3,14 -1,02 8,34

Resultat efter full skatt (SEK) -4,83 0,41 -7,39 -2,34 10,65
Eget kapital (SEK) 28,19 36,47 28,19 36,47 27,29
Företagets personaloptionsprogram kommer maximalt att öka antalet aktier med 402 450 st,
motsvarande 3,5 %.

Förändring i koncernens eget kapital 2002
okt-dec

2001
okt-dec

2002
jan-dec

2001
jan-dec

2000
jan-dec

Ingående balans 380,6 236,3 416,6 206,2 131,2
Periodens resultat -55,1 4,7 -84,4 -26,7 80,5
Nyemission - 171,2 - 244,7 0,1
Utdelning - -0,2 - -12,5 -5,7
Omräkningsdifferens -3,5 4,6 -10,2 4,9 0,1
Utgående balans 322,0 416,6 322,0 416,6 206,2


