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SECO TOOLS AB
Bokslutskommuniké 2002 och delårsrapport för fjärde kvartalet
· Kvartalets rörelsemarginal 20,0% (15,1%), starkaste sedan början på 2001.

· Försäljningen för kvartalet var oförändrad för jämförbara enheter och i fast valuta.

· Oförändrad efterfrågan förväntas på kort sikt.

· Föreslagen utdelning är 14 SEK (14) per aktie.

Marknad

Konjunkturen var svag i USA och Japan under hela året. I Europa skedde en successiv nedgång av efterfrågan. 

Kvartalets försäljning och resultat
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Försäljningsnivån i Europa var stabil under det senaste kvartalet jämfört med tidigare perioder på året. En fortsatt bra utveckling visades av Italien och Spanien medan en dämpning av efterfrågan sågs i Skandinavien. Övriga större västeuropeiska marknader visade ej på någon större trendmässig förändring jämfört med tidigare perioder. Seco bibehöll i huvudsak positionerna i de central- och östeuropeiska länderna.

Utvecklingen inom NAFTA-området var stabil räknat i lokal valuta under perioden. Kronans relativt stora förstärkning mot dollarn bidrog emellertid till en minskad försäljning i SEK. Ingen märkbar förändring av marknadsförutsättningarna kunde skönjas. I Asien ökade försäljningen jämfört med föregående år på nästan alla marknader med undantag för Japan. I Sydamerika dämpades försäljningen delvis beroende på valutaeffekter.

Koncernens fakturering uppgick i kvartalet till 998 MSEK (1 071), en minskning med 7 procent jämfört med motsvarande period föregående år. Förvärvseffekter ökade försäljningen med 2 procentenheter medan kronans förstärkning under perioden reducerade försäljningen med 9 procentenheter. Försäljningen var därmed oförändrad för jämförbara enheter i fast valuta.

Koncernens rörelseresultat var, trots negativ valutapåverkan, högre än motsvarande period föregående år och uppgick till 199 MSEK (162). Rörelsemarginalen uppgick till 20,0 procent (15,1). Lönsamhetsförbättrande åtgärder, högre kapacitetsutnyttjande och ökad andel moderna produkter bidrog till resultatförbättringen.

Fakturering – marknadsområden


2002

okt-dec
2001

okt-dec
2002

jan-dec
2001

jan-dec
2002/2001

okt-dec
2002/2001

jan-dec


MSEK
MSEK
MSEK
MSEK
%1)
%1)

Sverige
66
63
250
235
-8
-4

EU exkl Sverige
497
514
1 945
2 031
-2
-6

Övriga Europa
88
95
357
366
-9
-8

Europa totalt
651
672
2 552
2 632
-3
-6









NAFTA
205
243
915
1 039
-3
-8

Sydamerika
22
30
114
132
15
12

Afrika, Mellanöstern
20
21
77
82
4
11

Asien, Australien
100
105
382
400
4
-1

Koncernen totalt
998
1 071
4 040
4 285
0
-5

1) Förändring mot föregående år i fast valuta för jämförbara enheter.

Årets försäljning och resultat

Försäljningen minskade i Europa under året i takt med en försämrad konjunktur. Skandinavien samt södra Europa påverkades relativt sett minst av den lägre efterfrågan. I NAFTA var försäljningen fortsatt dämpad beroende på en allmänt svag efterfrågan inom flertalet kundsegment samt kronans förstärkning mot dollarn. Asien var den region som visade den bästa försäljningsutvecklingen där alla marknader, med undantag för Japan, bibehöll eller förstärkte sin fakturering. I Sydamerika var försäljningen dämpad främst på grund av allmän valutaoro och instabil ekonomisk utveckling.

Koncernens fakturering uppgick till 4 040 MSEK, vilket var en minskning med 6 procent jämfört med föregående år, varav negativa valutaeffekter stod för 3 procentenheter. Förvärvseffekter påverkade faktureringen positivt med 2 procentenheter. Minskningen för jämförbara enheter i fast valuta var 5 procent.

Årets resultat efter finansiella poster blev 641 MSEK (765). Rörelsemarginalen var 17,1 procent (18,4). Negativa valutaeffekter påverkade resultatet med 30 MSEK. Vinsten per aktie före utspädning för 2002 var 15,40 SEK (17,60). 
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Avkastning på eget kapital

Avkastning på sysselsatt kapital
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Koncernens resultaträkning (MSEK)


2002

okt-dec
2001

okt-dec
2002

jan-dec
2001

jan-dec

Fakturerad försäljning
998
1 071
4 040
4 285

Kostnad för sålda varor
-456
-519
-1 926
-2 097

Bruttoresultat
542
552
2 114
2 188

Administrations- och försäljningskostnader
-335
-375
-1 382
-1 413

Övriga intäkter och kostnader
-8
-15
-43
12

Rörelseresultat
199
162
689
787

Finansiella poster
-13
-5
-48
-22

Resultat efter finansiella poster
186
157
641
765

Skatter
-55
-64
-197
-258

Årets resultat
131
93
444
507

Koncernens planenliga avskrivningar uppgick till 301 MSEK (287).

Moderbolagets fakturering var 2 166 MSEK (2 323) och rörelseresultatet 445 MSEK (563). Likvida medel minskade från årets början med 56 MSEK och uppgick vid periodens slut till 17 MSEK. Moderbolagets räntebärande lån, inklusive det konvertibla förlagslånet, uppgick till 317 MSEK.

Nyckeltal


2002

okt-dec
2001

okt-dec
2002

jan-dec
2001

jan-dec

Rörelsemarginal, %
20,0
15,1
17,1
18,4

Vinstmarginal, %
18,6
14,7
15,9
17,9

Vinst per aktie före utspädning, SEK
4,60
3,20
15,40
17,60

Vinst per aktie efter utspädning, SEK
4,50
3,20
15,30
17,50

Avkastning på sysselsatt kapital före skatt, % 1)
26,3
30,1
26,3
30,1

Avkastning på eget kapital efter skatt, % 1)
21,8
24,6
21,8
24,6

Eget kapital per aktie före utspädning, SEK 1)
69,60
71,90
69,60
71,90

1) Nyckeltalen är beräknade på rullande 12-månaders basis.

Antalet aktier före utspädning uppgick vid årets slut för både år 2002 och 2001 till 28 832 898, vilket även gällde för det genomsnittliga antalet för båda perioderna. Efter tillägg för en full konvertering av det konvertibla förlagslånet med 274 160 aktier uppgår antalet aktier vid kvartalets slut för både år 2002 och 2001 till 29 107 058 aktier. Det genomsnittliga antalet aktier efter utspädning uppgick till 29 107 058.

Det konvertibla förlagslånet har inte till någon del konverterats till aktier under året.

Balansräkning (MSEK)


2002-12-31
2001-12-31

Immateriella anläggningstillgångar
224
111

Övriga anläggningstillgångar
1 503
1 535

Varulager
883
935

Kortfristiga fordringar
918
973

Likvida medel
261
365

Summa tillgångar
3 789
3 919





Eget kapital
2 007
2 072

Räntebärande avsättningar och skulder
609
588

Icke räntebärande avsättningar och skulder
1 173
1 259

Summa eget kapital och skulder
3 789
3 919

Förändring av eget kapital (MSEK)


2002-12-31
2001-12-31

Eget kapital, 31 december 2001 respektive 2000
2 072
2 006

Effekt av ändrade redovisningsprinciper
-
36

Justerat eget kapital, 1 januari 2002 respektive 2001
2 072
2 042





Valutakursdifferenser
-105
99

Årets resultat
444
507

Utdelning
-404
-576

Eget kapital, 31 december 2002 respektive 2001
2 007
2 072

Kassaflödesanalys (MSEK)


2002-12-31
2001-12-31

Resultat efter finansiella poster
641
765

Återläggning av avskrivningar
301
287

Övrigt
44
-26

Betald skatt
-202
-213

Förändring av rörelsekapital
-39
-176

Investeringsverksamhet
-414
-253

Finansieringsverksamhet inkl utdelning
-411
-671

Kassaflöde
-80
-287

Rullande 12-månaders uppföljning


Fakturering

MSEK
Förändring

 %
Rörelseresultat

MSEK
Rörelsemarginal

%

Kv 1, 2002
1 031
-7
170
16,5

Kv 2, 2002
1 068
-3
188
17,5

Kv 3, 2002
943
-6
132
14,0

Kv 4, 2002
998
-7
199
20,0

Rullande 12M
4 040
-6
689
17,1

Redovisningsprinciper
Delårsrapporten har anpassats till Redovisningsrådets rekommendationer. Vid årsskiftet infördes ett antal nya rekommendationer från Redovisningsrådet, bl a RR15 avseende immateriella tillgångar. Denna rekommendation innebär att Seco, vid uppfyllandet av vissa kriterier, aktiverar en del av sina utgifter för IT och för utveckling av nya produkter. Rörelseresultatet för innevarande år påverkades positivt med 64 MSEK, varav största delen är hänförlig till installationen av koncernens nya affärssystem.
Likviditet, soliditet och kassaflöde
Koncernens likvida medel i form av kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden minskade under kvartalet med 107 MSEK och uppgick vid periodens slut till 261 MSEK. Huvudorsaken till minskningen var återbetalning av lån. 

Det operativa kassaflödet var fortsatt starkt även om investeringsnivån mot slutet av året var hög.

Koncernens räntebärande lån minskades med hjälp av kassaflödet därmed med 160 MSEK sedan utgången av september månad. Koncernens soliditet var, liksom vid föregående årsskifte, 53 procent. 
Personal
Antal anställda i koncernen var vid utgången av året 3 916 (3 904), varav i Sverige 1 321 (1 319). Under kvartalet rekryterades 12 personer. Personalminskningen under året för jämförbara enheter uppgick till 117 personer och berodde huvudsakligen på fortsatta rationaliseringar vid tidigare års förvärv i Tjeckien och Indien samt på en fortsatt anpassning till lägre efterfrågan i USA.

Investeringar
Koncernens investeringar i anläggningstillgångar, exklusive goodwill, under året uppgick till 282 MSEK (261), varav 64 MSEK utgjordes av immateriella tillgångar. Utöver dessa investeringar har 92 MSEK aktiverats som goodwill efter gjorda företagsförvärv. Investeringar gjordes i utrustning för nya produkter i vändskärs- och verktygstillverkningen. I vändskärsproduktionen inriktades investeringarna på ny teknik inom pressning, slipning samt beläggning. En viss kapacitetsökning skedde vad gäller solida pinnfräsar.
Marknadssatsningar
Seco etablerade under januari 2003 egna dotterbolag i Rumänien och Finland som ett led i koncernens strategi att verka direkt mot slutkund på alla större alternativt växande industriella marknader. Seco stärker därmed sin marknadsposition bl a genom att kunna erbjuda kunderna en utökad service och ett mer komplett produktprogram.  

Väsentliga händelser efter räkenskapsårets utgång
Från och med 1 januari 2003 införs en ändring av koncernens redovisningsprinciper avseende tryggande av pensionsåtaganden. Ändringen, som påverkar ingående balanser, görs med anledning av tillämpandet av Redovisningsrådets nya rekommendation RR29, som ansluter till regelverket i International Accounting Standard, IAS 19. Ett underskott i utländska dotterföretags pensionsfonder motsvarande 120 MSEK efter uppskjuten skatt har från den 1 januari 2003, i enlighet med gällande övergångsbestämmelser, avsatts direkt mot koncernens egna kapital. 

Marknadsutsikter på kort sikt
Oförändrad efterfrågan förväntas på kort sikt.

Marknadsutsikter publicerade den 6 november 2002

Oförändrad efterfrågan förväntas under resten av året. 

Utdelning

Styrelsen föreslår bolagsstämman en ordinarie utdelning om 14,00 SEK (14,00) per aktie. Med föreslagen utdelning har utdelningsökningen varit i genomsnitt 8 procent per år sedan 1998. Utdelningen utgör 91 procent av vinst per aktie före utspädning för år 2002. Den genomsnittliga utdelningsandelen under de senaste fem åren uppgår till 79 procent, exklusive de extra utdelningarna på sammanlagt 13,00 SEK per aktie under åren 1999-2000.

Bolagsstämma och årsredovisning

Ordinarie bolagsstämma hålls i Fagersta måndagen den 5 maj 2003 kl 14.00. Som avstämningsdag för rätt att erhålla utdelning föreslås torsdagen den 8 maj 2003. Secos årsredovisning kommer att hållas tillgänglig för allmänheten på huvudkontoret i Fagersta från och med den 31 mars och distribueras samma dag.

Ekonomisk information

Seco Tools AB publicerar för år 2003 följande ekonomiska rapporter:

Rapport första kvartalet
5 maj

Halvårsrapport
5 augusti

Rapport tredje kvartalet
30 oktober

Bokslutskommuniké för 2003
Februari år 2004

Fagersta den 11 februari 2003
SECO TOOLS AB; (publ)
Lars Renström

Verkställande direktör

För kompletterande uppgifter var vänlig ring Lars Renström, VD och koncernchef, 

tel 0223-401 10, Tomas Eliasson, CFO, tel 0223-401 20 eller Stefan Sjödahl, Investor relations, tel 0223-401 32. E-mail kan skickas till investor.relations@secotools.com
Tidigare publicerad ekonomisk information finns tillgänglig under avsnittet "Investor Relations" på Seco Tools hemsida (www.secotools.com)
















