TRACTION

Boksutskommuniké for rakenskapsar et 2002

Resultatet efter skatt for helaret uppgick till -23 (25) Mkr,

-4 (5) kr/aktie

Resultat efter skatt for det fjarde kvartalet uppgick till 4 (-8) Mkr,
1(-1) kr/aktie

Under det fjarde kvartalet har realisering skett av US-
dollarpositioner vilket paverkat resultatet positivt med 6 Mkr
Traction har okat sitt innehav i JC till 13,2 % av aktierna
Utdelningen foredas bli 1:50 (3:85) kr/aktie

Verksamheten

Under aret har aktiviteterna fokuserats pa att skapa stabilitet och I6nsamhet i
vara befintliga engagemang. Prisforvantningarna pa mindre, onoterade och
personberoende foretag har under det senaste aret inte speglat hur exempelvis
flera mogna och etablerade foretag varderas pa Stockholmborsen. Samtidigt har
varderingarna sjunkit dramatiskt pa borsen. Bristen pa entreprendrer med en
utpréglad sdlj- och affarsméssighet & och har dock varit det storsta problemet
varfor vi under dret inte har engagerat oss i ndgra nya Venture projekt. Ny storre
investering under aret & JC dar vi numera & bolagets storsta aktiedgare och
aven finns representerade i styrelsen. Konkursen i Svecia har kraftigt belastat
Tractions resultat under det gangna aret vilket har medfért att Traction for forsta
gangen redovisar forlust. Traction kdpte ut konkursboet och medverkade vid en
omstart av Svecia. Det nya Svecia & en betydligt mindre verksamhet med egen
produktion samt forsdjning av service och reservdelar. Vidare ager vi ett
handelsbolag i Hong Kong som inte ndmnvart paverkades av konkursen (Svecia
East). Traction har, i likhet med andra aktie3gare, paverkats av den allmanna
utvecklingen pa vérldens borser och vérderingen av vara noterade engagemang
har sunkit under aret. Var bedomning & emellertid att potentialen i flera av vara
foretag & betydande i ett langre perspektiv. Organisationen har forstarkts med
fem nya Venture Managers sa att vi pa ett béttre sitt kan hantera de befintliga
engagemangen och ha kapacitet att medverkai nya affarer.

Under det fjarde kvartaet har ytterligare kop av aktier skett i JC varefter
agarandelen uppgar till 13,2 %. En mindre aktiepost (3,7 %) har forvarvats i
Ticket varefter Traction & bolagets tredje stOrsta aktieagare. Maxitech har
vardat merparten av sina anstdllda da bolaget har forlorat sin storsta kund.
Verksamheten kommer att 1édggas ned och vi soker darfor lampliga kopare till
tillgangarna.

Ekonomi

Utveckling fjdrde kvartalet

Det fjarde kvartalets redovisade nettoresultat efter skatt uppgick till 4 (-8) MKkr.
Nettoomséttningens sammanséttning har férandrats till foljd av forvéarven av
Ankarsrum Motors och Gnog6 Plast under 2001 samt omstruktureringen av
Svecia. Redlisering av US-dollarpositioner, 6 Mkr, och resultatandelar fran
Tractions intressebolag, 1,3 Mkr, bidrar positivt till resultatet som i 6vrigt
belastas av ett negativt resultat i vissa av Tractions rorelsedrivande dotterbolag
samt ett negativt realisationsnetto, -3,1 Mkr. Ytterligare investeringar har skett i
Thalamus Networks, JC och Duroc, totalt 31 Mkr.
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Januari —december 2002

Koncernens nettoresultat efter skatt av verksamheten uppgick for aret till -23
(25) Mkr, eller -4 (5) kronor per aktie, vilket motsvarar en negativ avkastning
(5%) pa det synliga egna kapitalet. Resultatnedgangen jamfort med foregéende
ar forklaras framst av att kostnader for Svecia har belastat perioden med -45
Mkr, att Maxitech har belastat resultatet med -16 Mkr, ett |agre reavinstnetto, -2
(63) Mkr, samt lagre 6vriga utdelningar, 4 (19) Mkr. Positivt & dock att
resultatandelarna frén intresseforetag okat till 2 (-12) Mkr. Upplosningar av
negativ goodwill och omstruktureringsreserv avseende Ankarsrum Motors och
Gnog6 Plast har under aret skett med 23 Mkr. Det kan vidare noteras att en
implicit negativ. goodwill finns i det bokforda koncernvardet pa
intressebolagsandelarna pa 13 (-2) Mkr vilken upploses enligt plan pa fem ar.
Vautavinster uppgdr under aret till 27 Mkr. Per arsskiftet hade Traction inga
utestdende valutaterminsavtal forutom mindre valutaterminssakringar av
framtida valutafléden i producerande dotterbolag. Tractions resultat varierar
kraftigt mellan olika perioder beroende pa att resultatet kommer forst vid
avyttringar av  projekt. N&gon successiv  vinstavrékning  utover
resultatredovisning enligt kapitalandel smetoden férekommer g.

Det egna kapitalet per aktie uppgick per den 31 december till 119:-/aktie.
Beroende pa utdelning till aktiedgarna och effekt av dterkdp av egna aktier i
kombination med arets forlust har det egna kapitalet per aktie minskat med 8:-
/aktie. Koncernens reserv i noterade innehav uppgick per den 31 december 2002
till -95 Mkr, motsvarande -17:-/aktie. Per den 10 februari 2003 uppgick reserven
till -104 Mkr. N&got substansvérde berdknas €, eftersom vi inte marknads-
varderar vara onoterade innehav och dotterbolag.

M oderbolaget
Moderbolagets nettoresultat uppgick for aret till 64 (37) Mkr och bestér till helt

Overvdgande del av reavinstnetto. Likvida medel uppgick per den 31 december
2002 till 14 (51) Mkr och det synliga egna kapitalet uppgick till 706 (670) Mkr.
De externa skulderna uppgick till 0,3 (6,6) Mkr i form av ett vinstandelslan.
Moderbolagets soliditet uppgick per den 31 december 2002 till 100 % (90 %).

I nvesteringar

Under 2002 har 80 (77) Mkr investerats i gamla och nya projekt, framst genom
aktiekop Over borsen i JC (51 Mkr), Thalamus Networks (25 Mkr), AcadeMedia
(2 Mkr), Know IT och Duroc samt deltagande i nyemissionen i Biophausia
Tractions &garandel i Thalamus Networks har under aret okat fran 18 % till 35
%. Dérutbver har nettokop skett av diverse borsaktier med 26 Mkr.

Tractions intressebolag Thalamus Networks har under aret kopt Fiberdata samt
blivit stordgare i det borsnoterade I T-foretaget Turn IT med 18 % av kapitalet
och 17 % av rosterna Fiberdata omsatte under 2001 drygt 300 Mkr.

Avyttringar har skett av projektbolag vilket frigjort knappt 4 Mkr i kapital,
framst genom forsdljning av aktieinnehavet i intresseforetaget Jalmarsson-Thias
samt delavyttring av aktier i Biophausia. Innehavet i Azign Management har
avvecklats och intressebolaget Promecta har gatt i konkurs.

Traction har ocksd under det tredje kvartalet forvarvat ett Ericsson forlagsan
med |6ptid till 2009 pa nominellt 1,5 miljoner USD fér 9,4 Mkr.
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Likviditet

Koncernens likviditet uppgick per balansdagen till 55 (184) Mkr. Déarutover
fanns icke strategiska borsaktier och dvriga véardepapper om drygt 47 (11) Mkr.
God likviditet finns ocksa i flera av vara portfoljbolag, exempelvis i Thalamus
Networks, AcadeMedia och Duroc, vilka ala har kapacitet att gbra vasentliga
forvarv. Under forsta halvaret har bankfinansiering skett av Ankarsrum Motors
med cirka 50 MKkr.

Utdelningsférsag
Styrelsen fored & att aktieutdelning sker med 1:50 (3:85) kr per aktie.

Aterkop av egna aktier

| maj/juni har 58.850 B-aktier aerkopts till kurs 90 kr och 15.000 B-aktier
aterkopts till kurs 88 kr. Kopeskillingarna om totalt 6,6 Mkr har reducerat det
fria egna kapitalet. Totalt antal utestdende aktier uppgar dérefter till 5.515.000
aktier.

Ekonomisk Information 2003/2004
Publiceringsdatum for ekonomisk information:

Bolagsstdmma fér 2002 10 april 2002 klockan 15.00 i Sparvagns-
hallarna, sal Perrongen

l:akvartasrapporten fér 2003 15 mg 2003

2:a kvartalsrapporten for 2003 19 augusti 2003

3:e kvartalsrapporten for 2003 5 november 2003

Bokslutskommuniké for 2003 11 februari 2004

Tractionkoncernens arsredovisning berdknas distribueras till aktiedgarna under
vecka 12 och kommer under vecka 12 hallas tillganglig pa Tractions kontor pa
Tegnérgatan 15.

Stockholm den 11 februari 2003
Petter Stillstrom, VD, tel. 08-506 289 00

Redovisnings- och varderingsprinciper

Bokslutskommunikén har uppréttats enligt samma redovisningsprinciper och
berékningsmetoder som arsredovisningen 2001 och i enlighet med
Redovisningsradets rekommendationer.

Denna deldrsrapport har € varit foremad for sarskild granskning av bolagets
revisorer.
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KONCERNEN

KVARTAL 4 HELAR
Resultatr8kningar Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

2002 2001 2002 2001
RORELSENSINTAKTER
Nettoomsdttning (Not 1) 109,9 119,9 4289 390,2
Ovriga rorel seintakter 7,0 18,8 7,1 19,8
Ovriga utdelningar - - 3,9 19,0
Realisationsvinstnetto -3,1 49 -1,7 62,7
Resultatandelar i intressebolag 1,3 -4.,6 2,0 -11,9
Summa rérelsensintakter 115,1 139,0 440,2 479,8
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornodenheter -50,4 -65,3 -196,2 -213,0
Forandring av produkter i arbete 0,8 5.2 -0,4 4.8
Ovriga externa kostnader* -18,8 -42,1 -99,7 -109,3
Personal kostnader -45,5 -43,1 -169,2 -117,4
Avskrivningar och nedskrivningar -4,7 -4,2 -24,2 -16,0
Jamf 6rel sestorande poster (SPP) - - - 2,0
Summar orelsens kostnader -118,6 -149,5 -489,7 -448,9
Ror el ser esultat -35 -10,5 -49,5 30,9
RESULTAT FRAN
FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Ranteintakter och liknande poster 2,1 14 6,8 7,3
Va utakursvinster/forluster 6,0 2,3 26,5 -5,4
Rantekostnader och liknande poster -1,9 -1,2 -7,2 -5,7

6,2 25 26,1 -3,8

Resultat fore skatt och 2,7 -8,0 -23,4 27,1
minoritetsintresse
Skatt -0,2 - -0,6 -1,8
Minoritetens andel 1,9 0,3 15 -0,1
Redovisat resultat 44 -1,7 -22,5 25,2
Vinst per aktie (kr) 1 -1 -4 5
Antal aktier (tusental) 5515 5589 5515 5589
D:o genomsnitt (tusental) 5515 5589 5547 5592

* Beloppen innehdller poster av engangskaraktar.
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Balansr kningar 2002-12-31 2001-12-31
TILLGANGAR
Goodwill - 1
Materiellatillgangar 140 162
Aktier och andelar m.m.* (Not 2) 549 438
L &ngfristigafordringar 1 8
Summa anlaggningstillgangar 690 609
Varulager 64 118
Ovriga omsittningstillgangar 78 154
Likvida medel 55 184
Summa omsattningstillgangar 197 456
Summa tillgangar 887 1065
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital 657 708
Forvaltat riskkapital 53 84
Avséttningar - 4
Langfristiga skulder** 69 58
Kortfristiga skulder** 108 211
Summa eget kapital & skulder 887 1065
*Reserv mot marknadsvardering i den

noterade delen av portfdljen -95 -3
**Varav réntebérande skulder 79 66
Forandring av eget kapital
Belopp vid dretsingang 708 703
Utdelning till aktiedgarna -22 -17
Aterkop av egna aktier -6 -3
Periodens resultat -23 25
Belopp vid periodens utgang 657 708

KVARTAL 4 HELAR
K assafl6desanalyser Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2002 2001 2002 2001

L dpande verksamheten
Investeringsrorelsen
Periodens forséljningar av projektbolag 1 17 4 167
Periodens investeringar i projektbolag -31 -49 -80 =77
Nettofrséljningar évriga aktier 9 40 -26 93
K assafl6de fran investeringsr 6r elsen -21 8 -102 183
Ovriga verksamheten
K assafl 6de frén 6vriga verksamheten 16 -40 -38 -36
Kassaflode fore finansnetto och skatt -5 -32 -140 147
Finansnetto 6 2 26 -4
Betald skatt -1 -1 -1 -2
K assaflode frén den I6pande
verksamheten 0 -31 -115 141
Finansieringsverksamheten
Upptagnalan och amortering av skulder -19 16 14 17
Utbetald utdelning och &terkop av aktier - - -28 -20
K assaflode fran
finansieringsver ksamheten -19 16 -14 -3
Periodens kassaflode -19 -15 -129 138
Likvida medel vid periodens ingang 74 199 184 46
Periodens kassafl 6de -19 -15 -129 138
Likvida medel vid periodens slut 55 184 55 184
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Nyckeltal Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2002 2001 2002 2001
Avkastning pa eget kapital 1% Neg. Neg. 4%
Avkastning pa sysselsatt kapital 1% Neg. Neg. 5%
Eget kapital (kr/aktie)* 119:- 127:- 119:- 127:-
Kurs (kr/aktie) 79:- 105:- 79:.- 105:-
Soliditet 74% 67% 4% 67%
Andel riskbérande kapital 80% 4% 80% 4%
* Avser bokfort eget kapital utan hansyn tagen till reserver i noterade och onoterade innehav.
(Not 1) Nettoomséttning fordelat pa rorelsegrenar (Mkr)
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2002 2001 2002 2001
Tryckeriutrustning 18 78 88 315
Elmotorer (2001, 2 manader) 59 3 209 33
Elektronikkomponenter 2 1 8 31
Plastdetaljer (2001, 1 manad) 30 7 119 7
Ovriga Tractionbolag 1 1 5 4
110 120 429 390
(Not 2) Aktier och andelar mm per 2002-12-31
Bolag Antal Noterad Andel av Andel av Noterat Bokfort
1.000 kurs bolaget bolaget vérde vérde
aktier (kr) (kapital) (roster) (Mkr) (Mkr)
Noterade intressebol ag*
Thalamus Networks 3217 18 35% 35% 58 71
AcadeMedia 1110 13 35% 38% 15 25
Knowl T 2 756 6 28% 28% 15 2
Duroc 734 15 14% A% 11 18
Easy T 2088 1 26% 26% 2 4
Delsumma: 101 140
Ovriga noterade aktivainnehav
Haldex 2512 78 1% 11% 196 233
JC 1226 33 13% 13% 41 51
Softronic 9199 2 20% 12% 18 18
Biophausia (konv.l&n, nom kr)** 9 026 60% (10%) (10%) 5 9
Biophausia 397 2 (1%) (1%) 1 1
Delsumma: 261 312
Ovriga noterade passivainnehav
Ericsson Forlagslan, 2009 1500 56% - - 9 9
Lundberg B 30 195 - - 6 5
Volvo B 26 142 - - 4 4
Ticket 666 5 4 4 3 3
Ovriga noterade aktier 25 30
Delsumma: 47 51
Summa noterade placeringar: 409 503
Ovriga onoterade placeringar* ** N.A. 46
Summa totalt: N.A. 549
Utstéllda aktieoptioner
Volvo, sédlj jan 2003, 170:- 124 28 - - -3 -2

*  Dessabolag ar redovisade enligt kapitalandel smetoden.

**  Motsvarar 2.507.000 aktier vid full konvertering. Konverteringskurs 3,60 kronor per aktie.
Procentsiffrornainom parentes anger andel vid full utspadning.

*** Ay vilka 45 Mkr &r redovisade enligt kapitalandel smetoden.



